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Osallistu Faronin osakeantiin 5.-18.6.2024

Tassa markkinointiesitteessa esitetyt tiedot perustuvat Faronin laatimaan esitteeseen, johon sijoitusta harkitsevien tulee tutustua ennen sijoituspaatostaan
ymmartaakseen sijoituspaatokseen liittyvat mahdolliset riskit ja edut. Tama ei ole Finanssivalvonnan hyvaksyma esite. Finanssivalvonnan hyvaksyma esite ja
lisatietoja on saatavissa Faronin internetsivuilta osoitteesta www.faron.com/osakeanti viimeistaan 4.6.2024.
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| YLEISTA ANNISTA

Faron Pharmaceuticals Oy (“Faron” tai “yhtio”)
pyrkii toteuttamaan noin 30,7 miljoonan euron
osakeannin tarjoamalla merkittavaksi enintaan
30 714 592 yhtion uutta ja/tai omaa osaketta.’
Osakeanti koostuu (i) yleisdannista seka (ii)
instituutioannista.

Osakeannin syyt

Osakeannin tavoitteena on yhtion rahoitusaseman vahvistaminen
siten, etta yhtiolla olisi riittava rahoitus sen vuoden 2024 avain-
tavoitteiden eli merkittavan kaupallisen yhteistydsopimuksen
saavuttamiseksi ja alla kuvattujen tuotekehityksen kustannusten
kattamiseksi vuoden 2025 maaliskuun loppupuolelle saakka.
Tuotekehityksen kulut koostuvat paaasiassa yhtion paalaakeaihiota,
bexmarilimabia, koskevista valmistus- ja tutkimuskuluista, el
kuluista liittyen BEXMAB-laaketutkimuksen Il vaiheen potilaiden
rekrytoinnin loppuunsaattamiseen, potilaiden hoitoon ja tulosten jul-
kistamiseen, seka viranomaispalautteen saamiseen FDA:Ita koskien
tarvittavia toimenpiteita myyntiluvan saamiseksi Yhdysvalloissa.

Yhtio pyrkii myds tekemaan vuoden 2024 loppuun mennessa
globaalin yhteistydsopimuksen vaiheen lll kliinisen tutkimuksen
rahoittamiseksi ja bexmarilimabin kaupallistamiseksi, ja se uskoo
olevansa sita paremmassa asemassa solmimaan kumppanuuden,
mita paremmin yhtid on rahoitettu.

Yhtion onnistuessa toteuttamaan noin 30,7 miljoonan euron
osakeannin yhtio uskoo, etta silla olisi tarvittavat resurssit

Yleisoannissa yksittaisen

e

ja enimmaismaara c

tarjottavaa
osaketta

ydinliiketoimintaansa ja vuoden 2024 avaintavoitteidensa toteutta-
miseen tamanhetkisen liiketoimintasuunnitelmansa mukaisesti ja
IPF:n lainasopimuksen rahoituskovenantteja noudattaen vuoden
2025 maaliskuun loppupuolelle saakka.

Varojen kaytto

Yhtio pyrkii keradmaan yhteensa noin 30,7 miljoonan euron
osakeannilla, mista maarasta noin 3,7 miljoonan euron osuus
maksetaan konvertoimalla yhtion paaomalainoja ja niihin liittyvia
jarjestelypalkkioita ja korkoja osakkeiksi, noin 27 miljoonan euron
bruttovarat ja noin 23 miljoonan euron nettovarat. Yhtio arvioi
kayttavansa noin kaksi kolmasosaa osakeannissa keratyista netto-
varoista sen vuoden 2024 avaintavoitteisiin sisaltyvan tuotekehityk-
sen kuluihin eli BEXMAB-laaketutkimuksen Il vaiheen jatkamiseen,
sisaltaen tutkimuskeskusten ja potilaiden rekrytointiin liittyvat kulut
seka ladkeaineen CMC-ladketuotekulut (Chemistry, Manufactu-
ring, and Controls), jotka aiheutuvat sen saattamisesta valmiiksi
vaihetta Il varten. Yhtiolle aiheutuu myos kuluja tutkijalahtdisesta
tutkimuksesta, jotta se pystyy saavuttamaan tuloksia anti-PD-
1-kombinaatiohoidosta kiinteissa kasvaimissa. Nettovarojen
loppuosa kaytetdan olemassa olevien rahoitussopimusten (IPF:n
lainasopimus, Business Finlandin lainasopimus ja yhtion vuokraso-
pimukset) mukaisiin rahoituskuluihin ja lyhennyksiin, yleisiin ja hal-
linnollisiin kuluihin, kayttopaaomaan ja yhtion yleisiin tarkoituksiin.

Merkinnan tekeminen

Osakeanti koostuu (i) tarjottavien osakkeiden yleisbannista
yksityishenkilGille ja yhteisoille Suomessa, (ii) tarjottavien

99 999~ 1,00...

unkin tarjottavan
sakkeen merkintahinta on

osakkeiden instituutioannista institutionaalisille sijoittajille
Euroopan talousalueella ja sovellettavan lainsaadannon
mukaisesti kansainvalisesti.

YleisOannissa tarjottavat osakkeet tarjotaan merkittavaksi yksi-
tyishenkildille ja yhteisoille Suomessa. Yleis6antiin voivat osallis-
tua sijoittajat, joiden pysyva osoite tai kotipaikka on Suomessa,

ja jotka merkitsevat tarjottavia osakkeita Suomessa. Merkinnan
tekevilla yhteisailla tulee olla voimassa oleva LEI-tunnus. Merkin-
nan tekijalla on oltava arvo-osuustili suomalaisessa tai Suomessa
toimivassa tilinhoitajassa ja hanen on ilmoitettava arvo-osuus-
tilinsa tiedot merkinnan yhteydessa. Merkinnan tekeminen osake-
saastotilille onnistuu vain Nordnet Bank AB:n ("Nordnet”) kautta ja
vain Nordnetissa olevalle osakesaastatilille tehtyna.

Merkinta katsotaan annetuksi, kun allekirjoitettu merkintalomake
on jatetty verkkopalvelussa tai merkintapaikan toimipisteeseen ja
merkintd on maksettu. Maksu tulee suorittaa tarjottavia osakkeita
merkittaessa merkinnan tekevan sijoittajan omissa nimissa ole-
valta suomalaiselta pankkitililta. Nordnetin verkkopalvelun kautta
tehdyn merkinnan maksu veloitetaan Nordnetin asiakkaan osalta
Nordnetissa olevalta sijoittajan kateistililta merkinnan yhteydessa.

Merkinnat ovat sitovia, eika niita voi muuttaa tai peruuttaa muu-
toin kuin osakeannin ehdoissa kuvatuissa tilanteissa.

" Samaan aikaan osakeannin kanssa yhtio jarjestda Yhdistyneesséa Kuningas-
kunnassa erillisen osakeannin, jolla voidaan keréta osa yhtién osakeannilla
tavoittelemasta varojen maarasta.

MARKKINOINTIESITE 3



ARVIO OSAKEANNILLA SAATAVIEN
VAROJEN RIITTAVYYDESTA

Alla on esitetty arvio osakeannilla saatavien bruttovarojen riittavyydesta tilanteessa,
jossa osakeannin tavoiteltu koko ei toteutuisi. Osakeanti on ehdollinen sille, etta yhtio saa
kerattya vahintaan 15 miljoonan euron bruttovarat’, ja yhtion vastaanottamien sitovien
merkintasitoumusten seka merkintatakaussitoumusten perusteella 15 miljoonan euron
bruttovarojen edellytys on tayttynyt:

15 miljoonan euron bruttovaroilla yhtion rahoitus voisi riittaa « Jos osakeannista saatavat bruttovarat olisivat vahintaan 23

siihen asti, ettd se saisi viranomaispalautteen FDA:Ita koskien
tarvittavia toimenpiteita myyntiluvan saamiseksi Yhdysval-
loissa. Yhtidlla olisi jonkin verran lisaa aikaa saada lisaa kliini-
sia tuloksia nykyisista potilaista seka rekrytoida lisaa potilaita.
Yhtio tavoittelisi ja keskittyisi paaasiassa lisensointi- tai yhteis-
tyosopimuksen saavuttamiseen niin pian kuin mahdollista.

15 miljoonan euron bruttovaroilla (tarkoittaen noin 12 miljoo-
nan euron nettovaroja) yhtio odottaisi kykenevansa noudatta-
maan nykyisia rahoituskovenanttejaan syyskuun 2024 loppuun
saakka. Mikali yhtio kdy neuvotteluja toimijoiden kanssa
ostoveloista ja saavuttaa neuvotteluissa suotuisan lopputulok-
sen, seka sopii muutoksia maksuaikatauluihin, yhtid kykenisi
noudattamaan nykyisia rahoituskovenanttejaan vuoden 2024
loppuun saakka.

" Osa yhtién osakeannilla tavoittelemasta varojen maarasta voidaan keréata
samaan aikaan jarjestettdvan Yhdistyneen Kuningaskunnan osakeannin avulla.

miljoonaa euroa, yhtio tavoittelisi BEXMAB-ladketutkimuksen
vaiheen Il loppuunsaattamista ja yhtio arvioi, etta se pystyisi
noudattamaan nykyisia rahoituskovenanttejaan tammikuun
2025 alkuun asti. Yhtiolla olisi mahdollisuus kayttaa enemman
aikaa ja resursseja lisensointi- tai yhteistydsopimuksen neuvot-
telemiseen ja solmimiseen ennen tammikuun 2025 alkua.

- Jos osakeannista saatavat bruttovarat olisivat 27 miljoonaa

euroa, yhtio tavoittelisi valmiutta siirtya ladketutkimuksen
vaiheeseen lll, mika parantaisi yhtion kasityksen mukaan sen
neuvotteluasemaa tulevissa partnerointineuvotteluissa, ja
yhtio arvioi, etta se pystyisi noudattamaan nykyisia rahoitus-
kovenanttejaan maaliskuun 2025 loppupuoliskolle asti. Yhtiolla
voisi olla riittavasti kliinisia tuloksia ja aikaa parantaakseen
neuvotteluasemaansa huomattavasti kaupallisen yhteistyo-
sopimuksen neuvottelemisessa ja solmimisessa.

Osakeannissa tarjottavien
osakkeiden enimmaismaara
(ilman lisdosake-eraa) vastaisi
noin 29,9 prosenttia kaikista
osakkeista osakeannin
toteuttamisen jalkeen ja

42,7 prosenttia nykyisista
osakkeista.
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TARKEITA PAIVAMAARIA

Osallistu osakeantiin 5.-18.6.2024

Tutustuthan ensin osakeantia koskevaan esitteeseen, joka on saatavilla
seuraavissa osoitteissa: www.faron.com/osakeanti ja www.nordnet.fi/faron

>
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‘ ‘ ‘ ‘ ‘ . ‘ Yleisoannin merkintapaikkana toimii Nordnet:
. . . . » Nordnetin verkkopalvelu osoitteessa www.nordnet.fi/faron.
5.6.2024 6.6.20.2"4 klo 18.6.2024 Arviolta Arviolta Arviolta Arviolta Merkinnan tekeminen verkkopalvelussa edellyita)
klo 10.00 18.00 jalkeen klo 16.00 20.6.2024 20.6.2024 24.6.2024 24.6.2024 ettd sijoittajalla on joko Nordnetin, Aktian, Danske
Osakeannin Yhtion osakkeen- Yleis6annin Tiedote Tarjottavat Osakeannissa Kaupankaynti Bankin, Handelsbankenin, Nordean, Oma Sdastopankin,
merkintaaika omistajien merkintaaika osakeannin osakkeet merkityt tarjot-  tarjottavilla Osuuspankin, POP Pankin, S-Pankin, Sadstopankin tai
lkaa allokaatioetu- aatt tuloksesta rekisteroidaan tavat osakkeet osakkeilla alkaa Alandshankenin verkkopankKItnniKe Sl
a ) o paatlyy N ) osakesaastotilille voi tehda vain Nordnetissa olevalle
oikeuden maa- kauppa- kirjataan First North osakeséaastotilille ja vain Nordnetin palvelun kautta.
raytymisen rekisteriin sijoittajien Growth Market - Erikseen sovittaessa yleisdannissa merkinta voidaan tehda
tasmaytyspaiva arvo-osuustileille -markkinapaikalla my0os Nordnet Bank AB Suomen sivuliikkeen toimipisteessa
osakeannissa osoitteessa Yliopistonkatu 5, 00100 Helsinki.

MARKKINOINTIESITE 5



http://www.faron.com/osakeanti
http://www.nordnet.fi/faron

TERVEISET TOIMITUSJOHTAJALTA JA
HALLITUKSEN PUHEENJOHTAJALTA

Juho Jalkanen
toimitusjohtaja
Faron Pharmaceuticals Oy

TWHO 2024, Global cancer
burden growing, amidst
mounting need for services.

2 Worldwide Cancer Research
3 Prébet T, et al. Outcome of
high-risk myelodysplastic
syndrome after azacitidine
treatment failure. J Clin
Oncol 2071

Syopaan sairastuu maailmanlaajuisesti yli 20 mil-
joonaa ihmista vuosittain’. Noin joka 25. sekunti
maailmalla diagnosoidaan uusi verisyopaa sairas-
tava potilas.? Lahes jokainen meista tuntee jonkun,
jota syopa on koskettanut.

Me Faronilla kehitamme laaketta verisydpaan eli
leukemiaan ja erityisesti sen hoitoon vastaamatto-
maan, korkean riskin myelodysplastiseen syndroo-
maan ("MDS"). Se on yksi tappavimmista syovan
muodoista, eika siihen ole olemassa tehokasta
hoitoa. Talla hetkella kyseiseen verisydopaan sairas-
tuneen keskimaarainen elinidnodotus on vain noin
5-6 kuukautta3. Kehittamamme bexmarilimab-ladke-
aihion tahanastiset tutkimustulokset ovat olleet
lupaavia. Olemme pystyneet pidentamaan
joidenkin potilaiden elinikaa jo noin kahdella vuo-
della, ja nuo potilaat voivat edelleen hyvin.

Osakeannin tavoitteena on yhtion rahoitusaseman
vahvistaminen siten, etta yhtiolla olisi riittava
rahoitus sen vuoden 2024 avaintavoitteiden el
merkittavan kaupallisen yhteistydsopimuksen saa-
vuttamiseksi ja tuotekehityksen kustannusten kat-
tamiseksi vuoden 2025 maaliskuun loppupuolelle
saakka. Nain voimme edesauttaa sita, etta yha use-
ammalla ihnmisellda on mahdollisuus selattaa syopa.

Tule mukaan mullistamaan verisyovan hoito.

Tuomo Patsi
hallituksen puheenjohtaja
Faron Pharmaceuticals Oy

Faron on yhtiona erittdin mielenkiintoi- Joka
sessa vaiheessa. Alustavat tulokset yhtion -

. e . ) ~N sekunti
bexmarilimab-lagkeaihion vaiheen Il tutkimuk-
sen edistymisesta julkaistiin toukokuussa 2024. maailmalla diagnosoidaan
Tulokset olivat Faronin kannalta erinomaisia uusi verisyopaa sairastava
ja ne vahvistivat aikaisemmat positiiviset potilas.*

vaiheen | tulokset.

Tutkimuslaakkeen kokonaisvaste tutkituilla

potilailla oli 79 prosenttia, mita voidaan pitaa 1 00 000
erittain hyvana. Tutkimukseen osallistuneiden, euroa
hoitoon vastaamatonta MDS-verisyopaa sai- keskimaariinen immuno-

rastavien potilaiden arvioitu keskimaarainen onkologisen syGpaladke-
elinianodotus on talla hetkella 13 kuukautta
eli yli kaksinkertainen verrattuna muihin nykyi-
siin hoitomuotoihin. Vaikka nama ovat viela
varhaisia tietoja ja potilasmaarat ovat tassa
vaiheessa pienia, voi bexmarilimabilla onnis-
tuessaan olla mahdollisuus tayttaa tarkea
tehtava MDS-potilaiden hoidossa.

hoidon kustannus potilasta
kohden vuodessa®

Tavoitteemme on vieda bexmarilimab markki-
noille mahdollisimman nopeasti, koska potilaat
odottavat tallaisia uusia hoitovaihtoehtoja. Nyt
suunniteltu osakeanti onkin tarkeassa roolissa,
jotta Faronilla on riittava rahoitus kaynnissa ole- e Carnear Fraseeras
van tutkimuksen kustannusten kattamiseksi. s Johdon arvio

Tervetuloa mukaan.
MARKKINOINTIESITE




FARON LYHYESTI

Faron on kliinisen vaiheen laakekehitysyritys. Yhtio keskittyy kehittamaan syopien hoitoon uusia, potilaan omaa
immuunijarjestelmaa hyodyntavia hoitomuotoja. Yhtio kehittaa laakeaihiotaan bexmarilimabia verisyopien - talla
hetkella erityisesti myelodysplastisen syndrooman - ja kiinteiden kasvaimien hoitoon.

Yhtion merkittavin laakekehitysohjelma keskittyy bexmarilimabiin, Laakekehitysyhtiona Faronin likketoiminta on talla hetkella
jolla tahdataan kiinteiden kasvainten ja verisydpien hoitoon. Yhtio tappiollista, silla yhtio on keskittynyt puhtaasti [aakkeiden tuo-
keskittyy paaasiallisesti ensin kehittamaan bexmarilimabia hoi- tekehitykseen. Yhtion tuleva taloudellinen menestys riippuu
tona korkean riskin myelodysplastiseen syndroomaan (“MDS"), sen ladkekehitysohjelmien etenemisesta seka nykyisen ladke-
joka on kuolettava verisyovan muoto, jolle ainoa standardihoito kehitysportfolion onnistuneesta kaupallistamisesta.

on hypometyloiva kemoterapia ("HMA"), jonka teho on rajallinen.
Yhtiod on perustettu vuonna 2006 Turussa ja yhtiolla on toimipiste

Tarve uusille hoidoille Faronin tutkimaan verisydvan muotoon on myos Bostonissa, Yhdysvalloissa. Yhtion osakkeisiin oikeuttavat
valtava. Hoidoilla voidaan vaikuttaa oireisiin ja pidentaa elinaikaa talletustodistukset ovat olleet kaupankaynnin kohteena Lontoon
erityisesti vaikeasti hoidettavissa potilasryhmissa. porssin yllapitamalla AIM-markkinapaikalla vuodesta 2015

lahtien ja yhtion osakkeet on otettu kaupankaynnin kohteeksi
Nasdaq First North Growth Market Finland -markkinapaikalla
vuodesta 2019 lahtien.

"Haluamme tuoda immunoterapian
.~ mahdollisuudet laajan yleison tietoisuuteen
F.

tyontekijaz vuoden miljoonaa euroa EROEEN DI EINERET I EREI ENEE
vuoden 2023 N kokemus tutkimus- ja tuote- elimiston oman immuunijarjestelman voima
[o]) |aakekehityksesta ’ kehityskulut vuonna 2023 syopien torjuntaan.”

ien tyontekijc KSI yhtio tyollistdad myos joukon ulkopuolisia asiantuntijoita. MARKKINOINTIESITE



FARON

2006 2015 2017 2019 2022 2024

Faron Yhtio listautuu Bexmarilimabin Yhtio listautuu MATINS-tutkimuksen BEXMAB-tutkimuksen
perustetaan Lontoon valmistus ja First North Growth lisatuloksia julkaistaan, | vaiheen Il ensimmaiset
AIM-porssiin eldinkokeet alkavat Market Finland BEXMAB-tutkimuksen | tulokset julkaistaan
-markkinapaikalle vaihe | alkaa (20.5.)

o ©e o o o o o @ O O o

2009 2016 2018 2020 2023

Yhtion ensimmaisen Bexmarilimab- Ensimmainen MATINS- BEXMAB-
|adkeaihion |aakeaihion kliininen tutkimus tutkimuksen tutkimuksen
y (Traumakinen®) pre-kliininen (MATINS) ensimmaiset vaihe Il alkaa
£ kliiniset tutkimukset kehitystyo bexmarilimabilla tulokset
aloitetaan valmistuu alkaa julkaistaan

MATINS-tutkimus = Avoin vaiheen I/l adaptiivinen kliininen tutkimus valituissa BEXMAB-tutkimus = Avoimen vaiheen I/1l kliininen tutkimus, jossa tutkitaan
levinneissa tai leikkauskelvottomissa kiinteissa kasvaimissa bexmarilimabin bexmarilimabia yhdessa standardihoidon kanssa aggressiivisten hematologisten
turvallisuuden ja tehokkuuden tutkimiseksi. sairauksien, akuutin myelooisen leukemian ja myelodysplastisen syndrooman hoidossa.

i )
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| KESKEISET VAHVUUDET

1.

'Prébet, et al. 2071, Outcome of high-risk myelodysplastic syndrome
after azacitidine treatment failure.
2 Evaluate Pharma 2024, Sales by indication.

3 Surveillance, Epidemiology and End Results (SEER) 2022.
4 Bewersdorf, Carraway & Prebet 2020.

Vahvat vaiheen | ja Il alustavat tulokset uudella tutkimushoidolla

BEXMAB-tutkimuksen vaiheen | alustavat tulokset ovat jo osoittaneet korkean kokonais-
vasteosuuden (ORR) 87,5 % (7 potilasta 8:sta) HMA-hoitoon vastaamattomilla MDS-poti-
lailla, joita hoidettiin uudella bexmarilimabin ja atsasitidiinin yhdistelmalla. Tutkimuksen
vaiheissa | ja Il on tahan mennessa hoidettu yhteensa 14 potilasta. Kokonaisvaste tassa
populaatiossa on ollut 79 % (11 potilasta 14:sta). Nykyinen remissioaste eli véliaikainen
taudin oireiden paattyminen tai merkittava vahentyminen on 64 % (9 potilasta 14:sta).
Vastaavan kokoisista potilasryhmista, joita on hoidettu muilla hoidoilla, on saatu 0—20 %:n
kokonaisvasteosuuksia ilman syvia ja kestavia remissioita. BEXMAB-tutkimuksen vaiheen |
potilaiden arvioitu kokonaiselossaoloajan mediaani on myds noussut 13,4 kuukauteen his-
toriallisen vertailutiedon ollessa 5-6 kuukautta.” Tama mediaani voi viela muuttua
tutkimuksen edetessa.

Yhtio keskittyy MDS:aan, tavoitellen kuitenkin laajaa kohdemarkkinaa

MDS-markkina on laaja ja kasvava markkina, jonka arvioidaan yltavan 4,5 miljardiin Yhdys-
valtain dollariin vuonna 2028.2 Erilaisista verisyovista MDS on yksi varhaisimmin kuolemaan
johtavista syovista,? jolle ei ole olemassa hyvaksyttya hoitoa**: noin puolet potilaista ei saa
vastetta HMA-hoitoon ja niista, noin 50 % potilaista, jotka saavat vasteen, 80 %° sairastuu
uudelleen 1-2 vuoden sisélla.” Laakekehityksen onnistuessa bexmarilimabin odotetaan
saavan merkittava osuus markkinasta uutena, mahdollisesti tehokkaana hoitona. Bex-
marilimabia on myds alustavasti testattu kiinteisiin, leikkauskelvottomiin, kasvaimiin

5Santini et al. 2019.

Neoplasms? A Rational Approach.
7 Fenaux et al. 2021.

3.

4.

& Osa yhtion osakeannilla tavoittelemasta varojen maéaréasta voidaan keratd samaan aikaan

FARON

keskittyneessa MATINS-tutkimuksessa, joka osoitti, etta ladkeaihio on turvallinen ja hyvin
siedetty, minka lisaksi tutkimuksessa saavutettiin lupaavia tehokkuustuloksia. Yhtio edistaa
suunnitelmia tutkia bexmarilimabin kayttoa yhdessa anti-PD-1-hoidon kanssa valikoiduissa
edenneissa kiinteissa kasvaimissa.

2025 ensimmaisen vuosineljanneksen loppuun mennessa

Riittavalla rahoituksella yhtio pyrkii viemaan loppuun BEXMAB-laaketutkimuksen vaiheen Il
potilaiden rekrytoinnin, julkistamaan valivaiheen ja lopulliset tulokset, seka saamaan viran-
omaispalautteen FDA:Ita koskien tarvittavia toimia myyntiluvan saamiseksi Yhdysvalloissa
ollakseen seuraavaksi valmis siirtymaan laakekehityksen vaiheeseen llI.2

Mahdollisuus arvonnousuun tulevaisuudessa pitkan
patenttisuojan ja sitoutuneen johdon kanssa

Bexmarilimabilla on hoidettu jo yli 250 potilasta ilman turvallisuushaasteita. Yhtio pyrkii
tekemaan globaalin yhteistydosopimuksen vuoden 2024 loppuun mennessa bexmarilimabin
kaupallistamiseksi ja vaiheen Ill kliinisen tutkimuksen rahoittamiseksi. Yhtion likketoiminta
pohjautuu lahes 20 vuoden uraauurtavaan akateemiseen tutkimukseen ja Faronin laake-
kehitykseen erittain kokeneiden tutkijoiden, kliinisten osaajien, seka johtoryhman johdolla.
Bexmarilimabilla on myos sen kehitystyota tukeva laaja ja pitkakestoinen patenttisuoja,
jossa esimerkiksi ladkeaihiota suojaavat patentit ovat voimassa 2037 asti.

¢ Awada et al. 2023, What's Next after Hypomethylating Agents Failure in Myeloid

MARKKINOINTIESITE
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TOIMINTAYMPARISTO

Maailmanlaajuinen sydpasairauksien taakka kasvaa: vuodelle
2050 ennustetaan yli 35 miljoonaa uutta syopatapausta, mika
on 77 prosentin kasvu vuonna 2022 arvioidusta 20 miljoonasta
tapauksesta. Nopeasti kasvava maailmanlaajuinen syopatautien
taakka heijastaa seka vaeston ikaantymista etta kasvua, seka
muutoksia ihmisten altistumisessa riskitekijdille, joista useat liit-
tyvat sosioekonomiseen kehitykseen. Tupakka, alkoholi ja ylipaino
ovat keskeisia tekijoita syovan kasvavan esiintyvyyden taustalla,
ilmansaasteiden ollessa edelleen keskeinen ymparistotekija.’
SyOpasairauksien taakan kasvua seuraa lisaantynyt laakemenojen
kasvu, silla yha useampia potilaita hoidetaan uudenlaisilla laak-
keillg, joiden avulla saadaan paremmat kliiniset tulokset?.

Syopalaakemarkkinat kasvavat nopeasti

Maailmanlaajuisen syopalaakemarkkinan arvioidaan olevan
suuruudeltaan 217 miljardia Yhdysvaltain dollaria vuonna 2024
ja sen odotetaan saavuttavan 321 miljardia Yhdysvaltain dollaria
vuoteen 2028 mennessa, kasvaen noin 10 prosentin yhdistetylla
vuotuisella kasvutahdilla ("CAGR") vuosien 2024-2028 valillas.

Syopahoitomarkkinoiden kasvusta vastaavat laajalti immuuni-
vasteenvapauttajat?, joiden myynti ylittaa talla hetkella jo 40
miljardia Yhdysvaltain dollaria®. Ensimmaisen hyvaksytyn
anti-PD-1-immuunivasteenvapauttaja Keytrudan ennustetaan
olevan maailman myydyin ladke vuonna 2028, saavuttaen yli 30
miljardin Yhdysvaltain dollarin myynnin®,”.

Vaikka immuunivasteenvapauttajat ovat olleet yksi mielenkiintoi-
simmista lapimurroista syovan hoidossa, niiden matala vasteosuus
useimmissa kasvaintyypeissa hankaloittaa edelleen niiden kliinista
kayttoad. Immuunivasteenvapauttajiin vastaamattoman syévan hoi-
toa koskevan markkinan arvioidaan olevan arvoltaan 112 miljardia
Yhdysvaltain dollaria vuonna 2033° ja se edustaa osaa Faronin
Clever-1-vasta-ainelaakeaihion bexmarilimabin kohdemarkkinasta.

Isot kansainvaliset laakeyritykset etsivat

Nousevat biolaaketieteelliset yritykset edistavat innovaatiota.
Markkinadynamiikka toimii paaosin siten, etta pienemmat innova-
tiiviset yritykset tekevat uusia |0ytoja ja alkuvaiheen kehityst3, joita
isommat kaupallisen vaiheen ladkeyritykset lisensioivat tai ostavat
kehityksen myohemmassa vaiheessa. Talla tavoin isommat laake-
yritykset paasevat kasiksi uusiin laakeaihioihin.

"WHO 2024, Global cancer burden growing, amidst mounting need for services.

2 |QVIA The Global Use of Medicines 2024 — Outlook through 2028. Press Release.

3 Evaluate Pharma 2024, Sales by Indication.

4 Dhasmana et al. 2023.

% Evaluate Ltd. 2024. Long-term Outlook 2023-2028.

¢ Alexander 2016.

”Evaluate Pharma WORLD PREVIEW 2022. Outlook to 2028: Patents and Pricing.
8He & Xu 2020.

? Future Market Insights Report - Checkpoint Inhibitor Refractory Cancer Market
Snapshot (2023 to 2033).

0 Fvaluate Pharma 2024, Sales by Indication

3 21 miljardia $

Maailmanlaajuisen syopalaakemarkkinan
koko vuoteen 2028 mennessa

1 1 2 miljardia $

INUIIERCEWEDETEIT
vastaamattoman sydvan hoitoa koskevan
markkinan arvioitu koko vuonna 2033

4 ’ 5 miljardia

Faronin verisyopalaakkeen kohdemarkkinan
arvioitu koko vuonna 2028

MARKKINOINTIESITE
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FARON

| STRATEGIA

FARONIN STRATEGIAN KESKEISET ELEMENTIT

Yhteistyo strategisten

Kehitteilli olevi k ien k
ehitteilld olevien umppanien kanssa Yhteistyoverkosto, joka kattaa

laakeaihioiden potentiaalin tutkimuksessa, valmistuksessa sairauksiin liittyviin
maksimoiminen ja ja laakekehityksessa tavoitteena reseptoreihin perehtyneiden
laakekehitysohjelmien tuoda uusia laaketuotteita tiedemiesten muodostama
edistaminen. markkinoille oikea-aikaisesti ja neuvoa-antava komitea.
kustannustehokkaasti.

johtavia laboratorioita ja
klinikoita ympari Eurooppaa
seka Yhdysvaltoja."

" BEXMAB: https://clinicaltrials.gov/study/NCT05428969?term=bexmab&rank=1 ja MATINS: https.//clinicaltrials.gov/study/NCT03733990?term=matins&rank=.
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FARONIN LHKETOIMINTA

Faron on kliinisen vaiheen laakekehitysyritys. Yhtio keskittyy kehittamaan syopien hoitoon uusia,
potilaan omaa immuunijarjestelmaa hyodyntavia hoitomuotoja.

Bexmarilimab

Faronin merkittavin ladkekehitysohjelma keskittyy bexmari-
limabiin, joka on uusi, ihmisen omaa immuunijarjestelmaa
hyodyntava laakeaihio, jota tutkitaan monissa syovissa.
Silla on potentiaalia poistaa syopien kyky vaimentaa eli-
mistdn omaa immuunipuolustusta uudelleenohjelmoimalla
puolustussolujen toimintaa.

Bexmarilimab on ollut tutkittavana I/1l vaiheen kliinisessa tutkimuk-
sessa mahdollisena itsenaisena hoitona potilailla, joilla on kiintea
kasvain (MATINS), ja parhaillaan sita tutkitaan yhdessa standardi-
hoitojen kanssa tiettyja verisyopia sairastavilla potilailla (BEXMAB).

Yhtio keskittyy paaasiallisesti ensin kehittamaan bexmarilima-
bia hoitona uusiutuvaan tai hoitoon vastaamattomaan, korkean
riskitason myelodysplastiseen syndroomaan ("MDS"), joka on
kuolettava verisydvan muoto, jolle ainoa standardihoito on hypo-
metyloiva kemoterapia ("HMA"), jonka teho on rajallinen.

Yhtiolla on talla hetkella kaynnissa Il vaiheen kliininen BEX-
MAB-tutkimus taman potilasryhman osalta. Tassa tutkimuksessa
onnistuminen auttaisi yhtiota hankkimaan resursseja bexmari-
limabin kehityksen laajentamiseksi moniin eri sydopatyyppeihin
mahdollistaen laajan markkinapotentiaalin.

Yhtio edistda myds suunnitelmia tutkia bexmarilimabin kayttoa
yhdessa anti-PD-1-hoidon kanssa valikoiduissa edenneissa kiin-
teissa kasvaimissa.

Muut tuotteet

Muiden kehitteilla olevien ladkkeiden osalta Traumakine on
kehitysvaiheessa oleva suonensisainen beta-1a interferoni
-hoito, jota suunnitellaan kaytettavaksi sytokiinioireyhty-
masta tai hyperinflammatorisista oireyhtymista syntyvien
komplikaatioiden ehkaisemiseksi.

Bexmarilimabin kaupalliset mahdollisuudet

Tarve uusille hoidoille korkean riskin MDS-verisyovissa on val-
tava. Hoidoilla voidaan vaikuttaa oireisiin ja pidentaa elinaikaa
erityisesti vaikeasti hoidettavissa potilasryhmissa.

Uusien hoitojen tarvetta korostaa se, etta HMA-hoidon epa-
onnistuttua MDS-potilaalle ei ole hyvaksyttya hoitoa, pois lukien
IDH1-mutaatioon kohdistettu ladke ivosidenib. Kyseinen
mutaatio esiintyy vain 3 prosentilla MDS-potilaista.2

Koska syOpasairauksien taakka kasvaa vaeston ikaantyessa,
kasvaa samoin myos korkean riskin MDS-verisyopaa

FARON

sairastavien potilaiden maara3. Koko MDS-markkinan, sisal-
taen alhaisen, keski- ja korkean riskitason potilaat, arvioitiin
olevan 1,4 miljardia Yhdysvaltain dollaria vuonna 2023 noin
26 prosentin ennustetulla CAGR:lla, ja jonka odotetaan saa-
vuttavan 4,5 miljardia Yhdysvaltain dollaria vuonna 20284
Pohjois-Amerikka dominoi globaalia MDS-hoitojen markkinaa
kasvavalla sairauden esiintyvyydelld, uusien hoitomuotojen
varhaisella kayttodnotolla, korkeilla T&K-investoinneilla ja
nykypaivaisilla hoitoinfrastruktuureillas,s. Yksinaan Yhdysval-
loissa todetaan noin 20 000 uutta MDS-tapausta joka vuosi
tehden siita yhden yleisimmista verisyovista. MDS:n esiinty-
vyytta on arvioitu heikosti, mutta sen arvioidaan esiintyvan
60 000—-170 000 potilaalla Yhdysvalloissa’.

"U.S. Food and Drug Administration. (2023, October 24): “FDA approves
ivosidenib for myelodysplastic syndromes”. https.//www.fda.gov/
drugs/resources-information-approved-drugs/fda-approves-ivosidenib-
myelodysplastic-syndromes.

2 Sallman et al. 2022, Ivosidenib in patients with IDHT1-mutant relapsed/
refractory myelodysplastic syndrome (R/R MDS): Updated enrollment and
results of a phase 1 dose-escalation and expansion substudy.

3 Evaluate Pharma 2024, Sales by Indication.

4 Evaluate Pharma 2024, Sales by Indication.

5 Zeidan et al. 2019.

¢ Evaluate Pharma 2024, Sales by Indication.

7 LLS webpage, https.//www.lls.org/research/
myelodysplastic-syndrome-mds-research-funded-ls.
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Laaketutkimuksen vaiheet

Pre-kliininen vaihe

* Vaihe, jossa
EELCEED
vaikutuksia tutkitaan
elainkokeiden ja
solumallien avulla

Perustutkimus ja

ladkekehitys

 Alkuvaiheen tutkimukset,
joilla selvitetaan
potentiaalisia ladkeaihioita

- Kesto tyypillisesti 2—4
vuotta

" Ehdollinen myyntilupa voidaan myoéntaa tietyisséa tapauksissa
myds ennen vaiheen Il tutkimusten paattymista.
Lahde: Davis FS, Biotech Forecasting & Valuation, 2016, Faron

Bexmarilimabin tavoitteena on tulla kahteenkymmeneen vuoteen
ensimmaiseksi, uudeksi, hyvaksytyksi hoitomuodoksi, joka sovel-
tuu laajalle joukolle MDS-potilaita. Uutena tehokkaana hoitona
talla alalla ja rajoitetussa kilpailutilanteessa, bexmarilimabin odo-
tetaan saavan merkittavan osuuden MDS-markkinoista. Laak-
keen kaupallistamiseksi todennakoisin skenaario on, etta yhtio
lisensioi kaupalliset oikeudet jollekin alan johtavalle yritykselle,
jolloin yhtion saama tulo muodostuisi myyntirojalteista ja erilai-
sista maksuista tuotteen menestyksesta riippuen.

Yhtion arvon maksimointi osakkeenomistajille

Yhtio seuraa ja arvioi sen laakeaihioiden ja teknologioiden poten-
tiaalisia kaupallisia mahdollisuuksia, ja tulee harkitsemaan miten
maksimoida arvo yhtion osakkeenomistajille.

| vaihe

* Vaihe, jossa arvioidaan
|adkkeen turvallisuutta ja
johon yleensa osallistuu pieni
maara vapaaehtoisia

- Tarkoituksena on maarittaa
|adakkeen vaikutukset
ihmisissa, mukaan lukien sen
imeytyminen, aineenvaihdunta
ja erittyminen

- Tassa vaiheessa tutkitaan
myos sivuvaikutuksia, jotka
ilmenevat annostasojen
noustessa

- Kesto tyypillisesti 1-2 vuotta

Laakkeen tuotekehityksen
ja kaupallistamisen
kannalta kriittisin vaihe

Il vaihe' Il vaihe
» Kliininen tutkimus, johon
osallistuu pieni maara

potilaita (yleensa 20-30)

* Tarkoituksena on
NEEIMEER I HREELCEED
turvallisuus ja tehokkuus
seka mahdollisten
sivuvaikutusten luonne

- Kesto tyypillisesti 2—-3
vuotta

hyvaksyntaa

satoja)

vuotta

Naihin potentiaalisiin kaupallisiin mahdollisuuksiin voi kuulua
muun muassa seka osittainen etta taysi tuotteiden lisensointi,
mika tarjoaisi lisaa resursseja laakekehityksen laajentamiseen ja
vahentaisi yhtion riippuvaisuutta padomarahoituksesta. Mahdolli-
seen lisensointiin voi kuulua oikeuksien hallussapito tarkeimmilla
strategisilla markkina-alueilla niin kauan kuin se on mahdollista,
tai tietyissa tilanteissa myyntilupavaiheeseen asti.

On kuitenkin mahdollista, etta yhtio lisensoi kaupalliset oikeudet
jollekin johtavalle alalla toimivalle laakeyritykselle, jolla on kykya
kaupallistaa ladkeaihio menestyksekkaasti. Lahitulevaisuudessa
yhtio aikoo keskustella Yhdysvaltain elintarvike- ja [adkeviraston
(FDA, Food & Drug Administration) kanssa bexmarilimabin kehityk-
sen seuraavista vaiheista, kuten palautteesta pivotaalitutkimuksen

(ladkekehityksen vaihe Ill) tutkimusasetelmasta, ja yhtio pyrkii myos

edistamaan kumppanuusneuvotteluita bexmarilimabiin liittyen.

"Michaeli, Yagmur & Achmadeev 2022 Value drivers of development stage biopharma companies (data from 2005-2020).

* Viimeinen vaihe
ennen kuin haetaan
saantelyviranomaisten

» Tarkoituksena on
maarittaa laakkeen
tehokkuus ja turvallisuus
suuressa maarassa
potilaita (yleensa useita

FARON

S e—e——

Viranomaisen

myyntilupa’

* Prosessi, jonka
seurauksena
viranomaiset
myontavat laakkeelle
myyntiluvan

- Kesto tyypillisesti
1 vuosi

Myyntiluvan jalkeinen

tutkimus ja seuranta
- Laakkeen turvallisuutta
ja tehoa seurataan

- Mahdolliset
viranomaisten
lisatutkimukset

- Kesto tyypillisesti 2-3

Varhainen tutkimus
Kliininen tutkimus
@ Kaupallistaminen

paatuotteen eri vaiheissa (milj. USD)’

USD

683m
Vaihe llI

Vaihe Il
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FARONIN LAAKEAIHIO - BEXMARILIMAB

Yhtion laakeaihio, bexmarilimab, on tutkittavana I/1l vai-

heen kliinisissa tutkimuksissa mahdollisena itsenaisena e Osittain erilaistuneita,
hoitona potilailla, joilla on kiintea kasvain, ja yhdessa stan- | kypsymattomia verisoluja,
dardihoitojen kanssa hematologisia syopi4 sairastavilla ' joista sairauden myGta on
potilailla. Se aktivoi potilaan oman immuunijarjestelman 1. tullut syopasoluja

siten, etta jarjestelma alkaa toimia syopasoluja vastaan. Clever-1

Ladkeainetta annostellaan sairaalassa potilaan suoneen, ;’ Clever-1

josta se leviaa verenkierron mukana muualle kehoon.

. . . . . . Monosyytti
Vieressa oleva kuva havainnollistaa bexmarilimabin

toimintaperiaatetta verisyovan hoidossa.

Bexmarilimabin toimintaperiaate

Bexmarilimab sitoutuu makrofagin (verenkierrossa
monosyytin) pinnalla olevaan Clever-1-proteiiniin ja

estaa sen toiminnan. Makrofagit ja monosyytit ovat 'm'T‘””“."

) : e A : aktivaatio

immuunipuolustuksen sydjasoluja, jotka osallistuvat

nimensa mukaisesti bakteerien ja muiden haital- 2. 3.

listen organismien havaitsemiseen, syomiseen ja

tuhoamiseen. Yksi niiden paatehtavista on esitella

syopa immuunijarjestelmalle. Useat pahanlaatui-

set syovat hyodyntavat naita soluja ohjaamalla

ne immuunijarjestelmaa hillitseviksi soluiksi.

Tama antaa syopasoluille mahdollisuuden piilou-

tua immuunipuolustukselta ja muuttaa kasvaimen Monosyyttien toiminnan muutoksen seu- Bexmarilimab vahentaa makrofagi-/monosyyttipe-

ymparistoa syovan kasvua tukevaan suuntaan rauksena ihmisen oma immuunijarjestelma rdisen sydpasolun omaa energiantuotantoa. Tama
aktivoituu. Talloin immuunijarjestelma herkistaa syopasolun, minka seurauksena sydpien

Bexmarilimabin estiessa Clever-1:n toiminnan, tunnistaa syopasolun rakenteita elimistolle hoidossa yleisesti kaytetyt ladkeaineet, kuten HMA,

monosyytit eivat kuitenkaan ohjaudu immuunijarjes- vieraiksi ja pyrkii sen vuoksi tuhoamaan ja jotka eivat aiemmin toimineet verisyopaan, pystyvat-

telmaa hillitseviksi vaan voimistaviksi soluiksi. poistamaan syopasoluja. kin nyt tuhoamaan syopéasolun.

"Bexmarilimab

aktivoi ihmisen oman
immuunipuolustuksen
syopaa vastaan.’

Mika on verisyopa?

Verisyopa johtuu

luuytimen valkosolujen
esiasteiden muuttumisesta
pahanlaatuisiksi syopasoluiksi.
Verisyovassa ei muodostu
yksittaista kasvainta, kuten
muissa syopamuodoissa,
vaan syopasoluja kehittyy
luuytimessa, josta niita
vapautuu verenkiertoon.
Verisyopia on monia eri
tyyppeja. Bexmarilimabin
toimintamekanismi kohdistuu
erityisesti makrofagi-/

verisyopiin.
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FARON

Bexmarilimab on osoittanut lupaavia tuloksia

Tutkimuksen tulokset verrattuna saatavilla oleviin vaihtoehtoihin

NYKYISET VAIHTOEHDOT OBJEKTIIVINEN KOKONAISVASTE (ORR)*

BEXMARILIMAB

Heikot standardihoidot’

0
Kokonaiselossaoloajan mediaani 79 /o
5-6 kuukautta?

Erittain harvoin
kantasolusiirtoon sopiva?®

Vasteet ovat olleet niin matalia ~1 0 %

kaksi vuosikymmenta ilman
lupausta parantumisesta

Nykyiset Bexmarilimab-
vaihtoehdot potilaat

CHNEVEREN G

Kokonaiselossaoloajan
mediaani 13,4 kuukautta*

14 % kantasolusiirtoon
(mahdollisesti parantava)*

BEXMAB-tutkimuksessa havaitut
vasteet osoittavat potentiaalia
parantaa hoitoa ja elinaikaa

" Fenaux et al. 2027 Myelodysplastic syndromes: ESMO Clinical Practice Guidelines for diagnosis, treatment and follow-up

2 Prebet et al. 2011 Outcome of high-risk myelodysplastic syndrome after azacitidine treatment failure

3 Awada et al. 2023 What's Next after Hypomethylating Agents Failure in Myeloid Neoplasms? A Rational Approach

4 Faron lehdistétiedote: “Faron Reports Initial Positive Phase 2 Read-out in HMA-resistant MDS* (2024)
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FARON

| KESKEISET TUNNUSLUVUT

1.1.-31.12.
| |
Tuhatta euroa, ellei toisin ole ilmoitettu 2023 2022
Taloudelliset tunnusluvut (tilintarkastettu)
Liiketoiminnan muut tuotot . 803
Tutkimus- ja tuotekehityskulut -19 542 -20 730
Hallinnon kulut -0 026 -7 498
Tilikauden tappio -30 944 -28 730
Osakekohtainen tappio, EUR -0,48 -0,52
Liikkeeseen laskettujen osakkeiden kokonaismaara 31.12. 68 786 699 59 805 383
Liikkeeseenlaskettujen osakkeiden painotettu keskimaarainen lukumaara 65 055 036 55229 835
31.12.
| |
Tuhatta euroa 2023 2022
Taloudelliset tunnusluvut (tilintarkastettu)
Rahavarat 6 875 6 990
Oma paaoma yhteensa -15160 -11 476
Taseen loppusumma 10 220 11 271
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| KYSYMYKSIA JA VASTAUKSIA

Mika on Faronin osakeannin tarkoitus ja mihin kerattavat
varat kaytetaan?

Osakeannin tavoitteena on yhtion rahoitusaseman vahvistami-
nen siten, etta yhtiolla olisi riittava rahoitus sen vuoden 2024
avaintavoitteiden eli merkittavan kaupallisen yhteistyosopimuk-
sen saavuttamiseksi ja tuotekehityksen kustannusten kattami-
seksi vuoden 2025 maaliskuun loppupuolelle saakka.

Kenella on oikeus osallistua antiin?

Yleisoantiin voivat osallistua yksityishenkilot ja yhteisot
Suomessa. Sinun ei tarvitse olla Faronin osakkeenomistaja
voidaksesi osallistua antiin.

Ovatko Faronin osakkeenomistajat tai muut sijoittajat
sitoutuneet ennalta antiin?

Yhtio on vastaanottanut tietyilta sijoittajilta merkintasitoumuk-
sia yhteensa noin 6,2 miljoonalla eurolla ja merkintatakauksia
yhteensa enintaan 8,8 miljoonalla eurolla. Osakeanti on ehdol-
linen sille, etta yhtio saa kerattya vahintaan 15 miljoonan euron
bruttovarat. Yhtion vastaanottamien sitovien merkintasitoumus-
ten seka merkintatakaussitoumusten perusteella edella kuvattu
15 miljoonan euron bruttovarojen vahimmaiskokoa koskeva edel-
lytys on tayttynyt.

Milloin voin merkita osakkeita?

Yleisdannissa tarjottavien osakkeiden merkintaaika alkaa
5.6.2024 klo 10.00 Suomen aikaa ja paattyy 18.6.2024 klo 16.00
Suomen aikaa.

Kuinka paljon osakkeita voin merkita?

Yleis0annissa merkinnan vahimmaismaara on 750 tarjottavaa
osaketta ja enimmaismaara 99 999 tarjottavaa osaketta.

Mika on osakkeen merkintahinta?

Kunkin tarjottavan osakkeen merkintahinta on 1,00 euroa.

Miten osakkeiden merkitseminen kaytannossa tapahtuu?

Yleisoannin merkintapaikkana toimii Nordnet Bank AB.
Merkinnan tekijalla on oltava arvo-osuustili suomalaisessa tai
Suomessa toimivassa tilinhoitajassa ja hanen on ilmoitettava
arvo-osuustilinsa tiedot merkinnan yhteydessa. Sijoittajan on
todistettava henkil6llisyytensa merkintaa tehdessaan. Merkinta
katsotaan annetuksi, kun allekirjoitettu merkintalomake on
jatetty verkkopalvelussa tai merkintapaikan toimipisteeseen

ja merkinta on maksettu. Maksu tulee suorittaa tarjottavia
osakkeita merkittaessa merkinnan tekevan sijoittajan omissa

FARON

nimissa olevalta suomalaiselta pankkitililta. Nordnetin verk-
kopalvelun kautta Nordnetin asiakkaan tekeman merkinnan
maksu veloitetaan Nordnetissa olevalta sijoittajan kateistililta
merkinnan yhteydessa.

Voiko merkinnat peruuttaa?

Merkinnat ovat sitovia, eika niita voi muuttaa tai peruuttaa ‘
muutoin kuin osakeannin ehdoissa kuvatuissa tilanteissa.

S — p—

Milloin merkityt osakkeet tulevat arvo-osuustililleni ja
milloin kaupankaynti alkaa?

Osakeannissa merkityt tarjottavat osakkeet kirjataan sijoittajien
arvo-osuustileille arviolta 24.6.2024. Kaupankaynti tarjottavilla
osakkeilla alkaa arviolta 24.6.2024, ellei merkintaaikaa piden-
neta ja edellyttaen, etta tarjottavat osakkeet otetaan julkisen
kaupankaynnin kohteeksi First North -markkinapaikalla ja
AlIM-markkinapaikalla.

Mista saan lisatietoa osakeannista?

Esitteen ja lisatietoa osakeannista saat Faronin verkko-
sivulta www.faron.com/osakeanti. Lisatietoa saat myos
tilinhoitajayhte



OSAKEANNIN EHDOT

YLEISTA

Faron Pharmaceuticals Oy ("Faron” tai "Yhti6") pyrkii toteuttamaan
yhteensa noin 30,7 miljoonan euron osakeannin tarjoamalla mer-
kittavaksi alustavasti enintaan 30 714 592 Yhtion uutta ja/tai omaa
osaketta ("Tarjottavat Osakkeet”) ("Osakeanti”). Yhtion osakkeiden
lukumaara voi Osakeannin seurauksena nousta 72 007 497 nykyi-
sestd osakkeesta ("Nykyiset Osakkeet” ja yhdessa Tarjottavien
Osakkeiden kanssa "Osakkeet”) enintdan 102 722 089 Osakkeeseen,
jolloin Tarjottavat Osakkeet vastaisivat noin 29,9 prosenttia kaikista
Osakkeista Osakeannin toteuttamisen jalkeen ja 42,7 prosenttia
Nykyisista Osakkeista. Yhtion hallitus voi ylimerkintatilanteessa
lisata Osakeannissa Tarjottavien Osakkeiden maaraa enintaan 8 000
000 Tarjottavalla Osakkeella ("Lisdosake-era”). Jos Lisdosake-era
kaytetaan taysimaaraisesti, Tarjottavien Osakkeiden maara on
yhteensa enintaan 38 714 592 osaketta.

Samaan aikaan Osakeannin kanssa Yhtio jarjestaa Yhdistyneessa
Kuningaskunnassa erillisen osakeannin (kuten jaljempéana on
kuvattu), jolla voidaan keradta osa Yhtion Osakeannilla tavoittele-
masta varojen maarasta. Talloin Yhdistyneen Kuningaskunnan
Osakeannilla (kuten maaritelty jaljempana) kerattavat varat voivat
vahentda Osakeannilla kerattavia varoja vastaavasti. Taman lisaksi
Osakeannilla tavoitellusta maarasta noin 3,7 miljoonan euron osuus
maksetaan konvertoimalla Yhtion Paaomalainoja (kuten maaritelty
jaliempana) ja niihin liittyvia jarjestelypalkkioita ja korkoja Osakkeiksi
(kuten maaritelty jaljempana).

Carnegie Investment Bank AB (publ), Suomen sivukonttori ja Peel
Hunt LLP toimivat Osakeannin paajarjestajina ja merkintapaikkoina
("Nordnet”) toimii yleisdannin merkintdpaikkana seka instituutioan-
nin merkintapaikkana omille asiakkailleen.

Osakeannista erillisena tarjouksena Yhtio voi kerata enintaan arvi-
olta 6,8 miljoonaa puntaa (vastaten 8,0 miljoonaa euroa perustuen
1,1714 vaihtokurssiin 31.5.2024, joka on viimeinen taman Esitteen
paivamaaraa edeltava arkipaiva) (i) tarjoamalla avoimessa tarjouk-
sessa (open offer) enintaan 5,8 miljoonaa uutta Osaketta Talletus-
todistusten Haltijoille Yhdistyneessa kuningaskunnassa ja muualla
tietyn tasmaytyspaivan tilanteen mukaisesti Yhdistyneen kunin-
gaskunnan merkintahinnalla 0,85 puntaa per Osake ("Yhdistyneen
Kuningaskunnan Avoin Tarjous”) ja (ii) tarjoamalla uusia Osakkeita
yksityissijoittajille Yhdistyneessa kuningaskunnassa Peel Hunt
LLP:n Retail Capital Markets Platform -alustaa kayttavien valittajien
kautta Yhdistyneen kuningaskunnan merkintahinnalla 0,85 puntaa
per Osake ("REX Retail -Tarjous” ja yhdessa Yhdistyneen Kuningas-
kunnan Avoimen Tarjouksen kanssa “Yhdistyneen Kuningaskunnan
Osakeanti”). Yhdistyneen Kuningaskunnan Osakeannin kokonais-
vastike ei voi ylittaa 8 miljoonaa euroa vastaavaa puntamaarag, ja
taman ylittavia Yhdistyneen Kuningaskunnan Avoimen Tarjouksen ja
REX Retail -Tarjouksen merkintoja tullaan tarvittaessa leikkaamaan
taman varmistamiseksi. Yhdistyneen Kuningaskunnan Osakean-
nissa Osakkeiden merkintahinta vastaa Osakeannin 1,00 euron
Merkintahintaa perustuen 1,1714 vaihtokurssiin 31.5.2024, joka on
viimeinen taman Esitteen paivamaaraa edeltava arkipaiva. Yhdisty-
neen Kuningaskunnan Avoimeen Tarjoukseen sovelletaan erillisia
ehtoja, jotka sisallytetaan Yhtion julkaisemaan erilliseen asiakirjaan,
eika se ole osa Osakeantia. REX Retail -Tarjoukseen sovelletaan
erillisia ehtoja, jotka sisallytetaan REX Retail -Tarjouksen julkista-
mistiedotteeseen, eika se ole osa Osakeantia. Yhdistyneen Kunin-
gaskunnan Avoin Tarjous sisaltaa Yhdistyneen Kuningaskunnan
Talletustodistusten Haltijoille mahdollisuuden antaa oman pro rata
-osuuden ylittavia sitoumuksia Yhdistyneen Kuningaskunnan Avoi-
messa Tarjouksessa, kuitenkin siten, etta Yhdistyneen Kuningaskun-
nan Avoimen Tarjouksen ja REX Retail -Tarjouksen kokonaisvastike
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on aina yhteensa enintaan 8 miljoonaa euroa. Yhdistyneen Kunin-
gaskunnan Avoimen Tarjoukseen tai REX Retail -Tarjoukseen ei liity
merkintatakausta.

Osakeannin tavoitteena on Yhtion rahoitusaseman vahvistaminen
siten, etta Yhtiolla olisi riittava rahoitus sen vuoden 2024 avaintavoit-
teiden eli merkittavan kaupallisen yhteistyosopimuksen saavuttami-
seksi ja alla kuvattujen tuotekehityksen kustannusten kattamiseksi
vuoden 2025 maaliskuun loppupuolelle saakka. Tuotekehityksen
kulut koostuvat paaasiassa Yhtion paalaakeaihiota, bexmarilima-
bia, koskevista valmistus- ja tutkimuskuluista, eli kuluista liittyen
BEXMAB-laaketutkimuksen Il vaiheen potilaiden rekrytoinnin lop-
puunsaattamiseen, potilaiden hoitoon ja tulosten julkistamiseen,
seka viranomaispalautteen saamiseen FDA:Ita koskien tarvittavia
toimenpiteitda myyntiluvan saamiseksi Yhdysvalloissa. Yhtio pyrkii
myods tekemaan vuoden 2024 loppuun mennessa globaalin yhteis-
tyosopimuksen vaiheen lll kliinisen tutkimuksen rahoittamiseksi ja
bexmarilimabin kaupallistamiseksi, ja se uskoo olevansa sita parem-
massa asemassa solmimaan kumppanuuden, mita paremmin Yhtio
on rahoitettu.

Yhtidon onnistuessa toteuttamaan yhteensa noin 30,7 miljoonan
euron Osakeannin Yhtio uskoo, etta silla olisi tarvittavat resurssit
ydinliiketoimintaansa ja vuoden 2024 avaintavoitteidensa toteutta-
miseen tamanhetkisen likketoimintasuunnitelmansa mukaisesti ja
IPF FUND 1l SCA, SICAV-FIAR:n ("IPF") kanssa 28.2.2022 tehdyn lai-
nasopimuksen (siten kuin sitd on muutettu, "Lainasopimus”) rahoi-
tuskovenantteja noudattaen vuoden 2025 maaliskuun loppupuolelle
saakka'. Yhtio pyrkii keradgmaan yhteensa noin 30,7 miljoonan euron
Osakeannilla, mista maarasta noin 3,7 miljoonan euron osuus mak-
setaan konvertoimalla Yhtion Padaomalainoja (kuten maaritelty jal-
jempana) ja niihin liittyvia jarjestelypalkkioita ja korkoja Osakkeiksi,
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noin 27 miljoonan euron bruttovarat ja noin 23 miljoonan euron
nettovarat. Yhtio arvioi kayttavansa noin kaksi kolmasosaa Osakean-
nissa keratyista nettovaroista sen vuoden 2024 avaintavoitteisiin
sisaltyvan tuotekehityksen kuluihin eli BEXMAB-laaketutkimuksen

Il vaiheen jatkamiseen, sisaltaen tutkimuskeskusten ja potilaiden
rekrytointiin liittyvat kulut seka laakeaineen CMC-laaketuotekulut
(Chemistry, Manufacturing, and Controls), jotka aiheutuvat sen saat-
tamisesta valmiiksi vaihetta Il varten. Yhtiolle aiheutuu myos kuluja
tutkijalahtoisesta tutkimuksesta, jotta se pystyy saavuttamaan
tuloksia anti-PD-1-kombinaatiohoidosta kiinteissa kasvaimissa.
Nettovarojen loppuosa kaytetaan olemassa olevien rahoitussopi-
musten (IPF:n Lainasopimus, Business Finlandin lainasopimus ja
Yhtion vuokrasopimukset) mukaisiin rahoituskuluihin ja lyhennyksiin,
yleisiin ja hallinnollisiin kuluihin, kayttopaaomaan ja Yhtion yleisiin
tarkoituksiin. Nettovaroista on tarkoitus kayttaa edella mainittujen
rahoitussopimusten mukaisiin lyhennyksiin aikavalilla kesakuusta
2024 helmikuuhun 2025 yhteensa noin 3 miljoonaa euroa.

Yhtion nykyinen taloudellinen tilanne ja sen toiminnan jatkuvuu-
teen kohdistuva epavarmuus huomioiden seka tilanteessa, jossa
osakeyhtidlain mukaisen merkintaoikeusannin jarjestaminen ei ole
kaytanndssa toteutettavissa Yhtion AlM-listauksen, Yhdistyneessa
kuningaskunnassa olevien Talletustodistusten Haltijoiden hallus-
saan pitamien Osakkeita edustavien Talletustodistusten maaran ja
Brexitin jalkeisesta saantely-ymparistosta johtuvan tilanteen, jossa
esitteiden vastavuoroista tunnustamista (passporting) ei enda ole
mahdollista tehd&, vuoksi Osakeannin (mukaan lukien Yhdistyneen
Kuningaskunnan Osakeannin) toteutustapa turvaa Yhtion kasityksen
mukaan parhaalla mahdollisella tavalla osakkeenomistajien aseman
ja oikeudet. Yhtio on selvittanyt laajasti erilaisia kaytossa olevia
rahoituksen ja osakeannin rakenteen vaihtoehtoja ja pitda myos
naiden selvitysten pohjalta nyt esitettya antirakennetta parhaana
riittdvan suuruisen oman paaoman ehtoisen rahoituksen vaihtoeh-
tona, joka mahdollistaa myds osakkeenomistajien osallistumisen.
Yhtiokokouskutsussa Osakeantia koskevaa valtuutuspaatosta
ehdotettaessa Osakeannin suunniteltu rakenne on kuvattu, samoin
kuin se, ettei siirtokelpoista merkintaoikeutta voida antaa. Siten tieto
on ollut osakkeenomistajien kaytossa Osakeantia koskevaa valtuu-
tuspaatosta tehtaessa, ja halukkailla osakkeenomistajilla on myos

ollut mahdollisuus tulla yhtiokokoukseen esittamaan kysymyksia

tai vastustamaan antivaltuutuksen myodntamista. Yhtio on hakenut
ja saanut asiassa myos Markkinatapalautakunnan kannanoton.
Jotta Yhtio voisi vahvistaa rahoitusasemaansa, turvata toimintansa
jatkuvuuden ja luoda edellytykset ylla kuvattujen vuoden 2024 avain-
tavoitteidensa toteuttamiseen tdmanhetkisen liiketoimintasuunnitel-
mansa mukaisesti Yhtion hallitus katsoo, etta osakkeenomistajien
merkintaetuoikeudesta poikkeamiselle on Yhtion kannalta painava
taloudellinen syy.

Osakeanti on ehdollinen sille, etta Yhtio saa kerattya vahintaan 15
miljoonan euron bruttovarat?.

VARSINAISTEN YHTIOKOKOUKSIEN OSAKEANTIVALTUUTUKSET
JA HALLITUKSEN OSAKEANTIPAATOS

Yhtion varsinainen yhtiokokous paatti 5.4.2024 valtuuttaa Yhtion
hallituksen paattamaan suunnatusta osakeannista osakkeenomis-
tajien merkintaetuoikeuden mukaisesti tai siita poiketen yhdella tai
useammalla paatoksella. Valtuutus koskee yhteensa enintaan 30
000 000 uuden osakkeen antamisesta seka Yhtion hallussa olevien
omien osakkeiden luovuttamista enintaan samaan 30 000 000 kap-
paleen enimmaismaaraan asti. Hallitus on valtuutettu laskemaan
liikkeeseen osakkeita vastikkeetta Yhtiolle itselleen tai muutoin, seka
luovuttamaan edelleen Yhtion hallussa olevia omia osakkeita. Val-
tuutusta voidaan kayttaa ainoastaan Osakeannin ja Yhtion olemassa
olevien siltarahoitustarpeiden tarkoituksiin.

Yhtion varsinainen yhtiokokous paatti 5.4.2024 myos valtuuttaa
Yhtion hallituksen paattamaan yhteensa enintaan 20 000 000 uuden
osakkeen antamisesta seka vastaavasti enintaan 20 000 000 Yhtion
hallussa olevien omien osakkeiden luovuttamisesta. Valtuutuksen
nojalla hallitus voi ensin paattaa yhdesta tai useammasta osa-
keannista (kdsittden yhteensa enintaan 20 000 000 uutta osaketta,
mukaan lukien optio-oikeuksien tai muiden erityisten oikeuksien
perusteella saatavat osakkeet) ilman vastiketta Yhtiolle itselleen

ja ndiden Yhtion hallussa olevien omien osakkeiden myohemman
luovutuksen vastiketta vastaan (kasittaen yhteensa enintdan 20 000
000 osaketta) siten, etta valtuutuksen nojalla rekisteroitavien uusien
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osakkeiden kokonaismaara ei missaan tapauksessa voi ylittaa
yhteensa 20 000 000 uutta osaketta.

Lisdksi Yhtion varsinainen yhtiokokous paatti 24.3.2023 valtuuttaa
Yhtion hallituksen paattamaan enintaan 12 500 000 uuden osak-
keen antamisesta seka enintdan samaa 12 500 000 Yhtion hallussa
olevan oman osakkeen luovuttamista. Valtuutuksen nojalla hallitus
voi ensin paattaa yhdesta tai useammasta osakeannista (kasit-
taen yhteensa enintaan 12 500 000 uutta osaketta, mukaan lukien
optio-oikeuksien tai muiden erityisten oikeuksien perusteella saata-
vat osakkeet) ilman vastiketta Yhtiolle itselleen ja ndiden Yhtion hal-
lussa olevien omien osakkeiden mydhemman luovutuksen vastiketta
vastaan (kasittdaen yhteensa enintdan 12 500 000 osaketta) siten,
etta valtuutuksen nojalla rekisterditavien uusien osakkeiden koko-
naismaara ei missaan tapauksessa voi ylittaa yhteensa 12 500 000
uutta osaketta. Jaljella olevan valtuutuksen puitteissa voidaan val-
tuutuksen nojalla laskea edelleen liikkeelle viela yhteensa 2 842 698
osaketta, optio-oikeutta tai muuta osakkeisiin oikeuttavaa erityista
oikeutta.

Yhtidkokousten antamien valtuutuksien nojalla Yhtion hallitus paatti
3.6.2024 suunnatun Osakeannin ehdoista, joiden mukaisesti Yhtio
tarjoaa osakkeenomistajien merkintaetuoikeudesta poiketen alusta-
vasti enintaan 30 714 592 Tarjottavaa Osaketta yleisdlle Osakeannin
kautta.

Yhtidkokousten antamien valtuutuksien nojalla Yhtion hallitus paatti
3.6.2024 myds Yhdistyneen Kuningaskunnan Osakeannin ehdoista.

MERKINTAOIKEUS JA MERKINNAN VAHIMMAISMAARA

Osakeanti koostuu (i) Tarjottavien Osakkeiden yleis6annista yksityis-
henkilGille ja yhteisoille Suomessa ("Yleis6anti”), ja (ii) Tarjottavien
Osakkeiden instituutioannista institutionaalisille sijoittajille Euroo-
pan talousalueella ("ETA") ja sovellettavan lainsdadannon mukai-
sesti kansainvalisesti, mukaan lukien (a) Yhdysvalloissa suunnatulla
osakeannilla henkildille, jotka ovat Paajarjestajien kohtuullisen
arvion mukaan hyvaksyttyja institutionaalisia sijoittajia (qualified
institutional buyers) tai valtuutettuja sijoittajia, jotka on maaritelty
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Rule 144A -sdannoksessa ("Rule 144A -saannos”) Yhdysvaltain
vuoden 1933 arvopaperilaissa, muutoksineen (U.S. Securities Act

of 1933, muutoksineen, "Yhdysvaltain Arvopaperilaki”), Yhdysval-
tain Arvopaperilain rekisterdintivaatimuksia koskevien poikkeusten
nojalla ja (b) Yhdistyneessa kuningaskunnassa kokeneille sijoittajille
(qualified investors), kuten on maaritelty Esiteasetuksessa, siten kuin
se on osa Yhdistyneen kuningaskunnan kansallista lainsaadantoa
vuoden 2018 Euroopan Unionista (irtautumisesta) annetun lain
nojalla ("Yhdistyneen Kuningaskunnan Esiteasetus”), jotka ovat
myos (A) sijoitusalan ammattilaisia vuoden 2000 rahoituspalvelu-

ja markkinalain (Financial Promotion) maarayksen 2005 artiklan
19(5), muutoksineen ("Maarays”), mukaisesti, ja/tai (B) korkean
varallisuusaseman omaavia henkil6ita ja muita henkiloita, joille
Osakeanti voidaan laillisesti tiedottaa Maarayksen artiklan 49(2)
(a)-(d) mukaisesti (kaikki tallaiset henkil6t Yhdistyneessa kuningas-
kunnassa "Yhdistyneessa kuningaskunnassa Relevantit Henkilot”)
("Instituutioanti”).

Yleis6annissa merkinnan vahimmaismaara on 750 Tarjottavaa
Osaketta ja enimmaismaara on 99 999 Tarjottavaa Osaketta. Ins-
tituutioannin merkinnan vahimmaismaara on 100 000 Tarjottavaa
Osaketta. Saman sijoittajan tekemat yhta useammat merkinnat
yhdistetaan yhdeksi merkinnaksi, johon sovelletaan edella mainittuja
enimmais- ja vahimmaismaaria.

MERKINTAHINTA JA MERKINNAN MAKSUTAPA

Kunkin Tarjottavan Osakkeen merkintahinta on 1,00 euroa
("Merkintahinta”).

Yleisoannissa Merkintahinta on maksettava euroissa.

Instituutioannissa Merkintahinta on maksettava joko euroissa ja/
tai kuittaamalla Yhtion tietyille sijoittajille maaliskuussa 2024 liik-
keeseenlaskemien konversio-oikeudellisten padomalainojen ("Paa-
omalainat”) pddomaa, kertyneita korkoja sekd maksamattomia
jarjestelypalkkioita.

Merkintahinta on maaritetty markkinaehtoisesti etukateen markki-
noilta saadun palautteen ja sijoittajien hintaindikaatioiden perus-
teella, ja se sisaltaa merkittavan alennuksen markkinahintaan ennen

Osakeannin julkistamista. Yhtion hallitus on vahvistanut Merkinta-
hinnan perustuen Yhtion, Paajarjestajien ja lukuisten mahdollisten
sijoittajien kanssa kaytyihin neuvotteluihin koskien sijoittajien edelly-
tyksia osallistua Osakeantiin sen toteutuksen mahdollistavalla tavalla
ja Osakeannin hinnoittelua huomioiden Yhtion taloudellisen tilanteen
ja toiminnan jatkuvuuteen kohdistuvan epavarmuuden. Yhtio on
hakenut ja saanut Arvopaperimarkkinayhdistyksen Markkinatapalau-
takunnalta lausunnon (Ratkaisusuositus 1/2024) Osakeannin hyvan
arvopaperimarkkinatavan mukaisuudesta. Ratkaisusuosituksessaan
Markkinatapalautakunta on katsonut, etta hakemuksessa kuvatuissa
olosuhteissa hakemuksessa kuvattu suunniteltu suunnattu osakeanti
on hyvan arvopaperimarkkinatavan mukainen edellyttaen, etta merkin-
tahinta osakeannissa maaraytyy markkinaehtoisesti.

Merkintahinta vastaa noin 58 prosentin alennusta verrattuna Yhtion
Nykyisen Osakkeen paatdskurssiin 2,36 euroa, noin 61 prosentin
alennusta verrattuna 2,57 euroon, eli Yhtion Osakkeen 30 paivan
kaupankayntimaarilla painotettuun keskikurssiin ja noin 49 prosentin
alennusta verrattuna 1,98 euroon, eli Yhtion Osakkeen 90 paivan
kaupankayntimaarilla painotettuun keskikurssiin First North -mark-
kinapaikalla Osakeannista paattamista valittomasti edeltavana kau-
pankayntipaivana 31.5.2024. Tarjottavien Osakkeiden Merkintahinta
kirjataan Yhtion sijoitetun vapaan oman paaoman rahastoon.

MERKINTAAIKA

Tarjottavien Osakkeiden merkintaaika alkaa 5.6.2024 kello 10.00
Suomen aikaa ja paattyy Yleisdannissa 18.6.2024 kello 16.00 Suo-
men aikaa ja Instituutioannissa 19.6.2024 kello 9.30 Suomen aikaa
("Merkintaaika”). Merkintdajan paattymisen jalkeen tulleita merkin-
toja ei huomioida.

Yhtion hallituksella on oikeus pidentaa Osakeannin Merkintaaikaa.
Instituutioannin ja Yleisoannin merkintaaikoja voidaan pidentaa tai
olla pidentamatta toisistaan riippumatta. Jos Instituutioannin tai
Yleisbannin merkintdaaikaa pidennetaan, muutetaan Osakeannissa
annettujen merkintojen hyvaksymisen, Instituutioannissa merkit-
tyjen Tarjottavien Osakkeiden maksuajan, Tarjottavien Osakkeiden
Patentti- ja rekisterihallituksen yllapitamaan kaupparekisteriin
("Kaupparekisteri”) merkitsemisen ja Tarjottavien Osakkeiden kau-
pankaynnin kohteeksi ottamisen ajankohtia vastaavasti.
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Merkintaajan pidentamista koskeva yhtiotiedote julkistetaan vii-
meistaan edella esitettyna Osakeannin merkintaajan arvioituna
paattymispaivana.

OSALLISTUMISOIKEUS, MERKINTAPAIKKA JA TARJOTTAVIEN
OSAKKEIDEN MAKSAMINEN

Yleisoanti

Yleisoannissa Tarjottavat Osakkeet tarjotaan merkittavaksi yksi-
tyishenkildille ja yhteisdille Suomessa. Yleisoantiin voivat osallistua
sijoittajat, joiden pysyva osoite tai kotipaikka on Suomessa, ja jotka
merkitsevat Tarjottavia Osakkeita Suomessa. Merkinnan tekevilla
yhteisoilla tulee olla voimassa oleva LEI-tunnus. Merkinnan tekijalla
on oltava arvo-osuustili suomalaisessa tai Suomessa toimivassa
tilinhoitajassa ja hanen on ilmoitettava arvo-osuustilinsa tiedot mer-
kinnan yhteydessa.

Yleisoannin merkintapaikkana toimii Nordnet seuraavissa paikoissa:

 Nordnetin verkkopalvelu osoitteessa www.nordnet.fi/faron. Mer-
kinnan tekeminen verkkopalvelussa edellyttaa, etta sijoittajalla on
joko Nordnetin, Aktian, Danske Bankin, Handelsbankenin, Nordean,
Oma Saastopankin, Osuuspankin, POP Pankin, S Pankin, Saasto-
pankin tai Alandsbankenin verkkopankkitunnukset ja arvo-osuustili
suomalaisessa tai Suomessa toimivassa tilinhoitajassa. Nord-
netin verkkopalvelun kautta voi tehda merkinnan myds yhteison
puolesta.

- Mikali sijoittaja haluaa tehda merkinnan osakesaastatilille, onnis-
tuu se vain Nordnetissa olevalle osakesaastatilille heidan verkko-
palvelunsa kautta.

- Erikseen sovittaessa Yleisdannissa merkinta voidaan tehda myds
Nordnet Bank AB Suomen sivuliikkeen toimipisteessa osoitteessa
Yliopistonkatu 5, 00100 Helsinki. Kuolinpesat tai edunvalvonnassa
olevat, jotka eivat ole Nordnetin omia asiakkaita, eivat voi tehda
merkintaa Nordnetin verkkopalvelun kautta, vaan niiden tulee
tehda merkinta edella mainitussa toimipisteessa.
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Sijoittajan on todistettava henkildllisyytensa merkintaa tehdessaan.
Yhteison puolesta merkinnan tekevan henkildon on lisdksi osoitettava
merkintaan liittyva toimivaltuutus. Merkinta, eli Merkintahinta kerrot-
tuna merkittyjen Tarjottavien Osakkeiden maaralla, on maksettava
valittomasti merkintalomakkeessa annettujen ohjeiden mukaisesti.

Merkinta katsotaan annetuksi, kun allekirjoitettu merkintalomake
on jatetty verkkopalvelussa tai merkintapaikan toimipisteeseen ja
merkinta on maksettu. Maksu tulee suorittaa Tarjottavia Osakkeita
merkittaessa merkinnan tekevan sijoittajan omissa nimissa olevalta
suomalaiselta pankkitililta. Nordnetin oman asiakkaan verkkopalve-
lun kautta tekeman merkinnan maksu veloitetaan Nordnetissa ole-
valta sijoittajan kateistililta merkinnan yhteydessa.

Merkinnat ovat sitovia, eika niita voi peruuttaa muutoin kuin naiden
ehtojen kohdan “— Merkintdjen peruminen tietyissa olosuhteissa”
mukaisesti.

Yhtiolla, Paajarjestajilla ja Nordnetilla on oikeus hylata osittain
tai kokonaan sellaiset merkinnat, joita ei ole tehty naiden ehtojen
mukaisesti.

Tarjottavia Osakkeita ei tarjota julkisesti Yhdysvalloissa. Yleisoan-
nissa Tarjottavia Osakkeita tarjotaan Yhdysvaltain ulkopuolella "offs-
hore-transaktioissa” (sellaisina kuin ne on maaritelty Yhdysvaltain
Arvopaperilain mukaisessa Regulation S -saannoksessa ("Regu-
lation S -sdannos”)) sellaisille Yhdysvaltojen ulkopuolella oleville
henkilGille, jotka eivat ole Yhdysvaltalaisia HenkilGita (sellaisina

kuin ne on madritelty Regulation S -sdannoksessa), eivatka toimi
Yhdysvaltalaisten Henkildiden lukuun tai hyvaksi Regulation S -saan-
ndoksen mukaisesti. Yleisdannin Tarjottavia Osakkeita ei ole rekis-
teroity, eika niita tulla rekisterdimaan Yhdysvaltain Arvopaperilain
nojalla, eikd minkaan Yhdysvaltain arvopaperivalvontaviranomaisen
toimesta tai missaan Yhdysvaltain osavaltiossa tai muulla lainkayt-
tdalueella. Yleisdannissa Tarjottavia Osakkeita ei saa tarjota, myyda,
pantata tai muulla tavoin siirtaa Yhdysvalloissa tai Yhdysvaltalaisten
Henkildiden lukuun tai hyvaksi muutoin kuin Yhdysvaltain Arvo-
paperilain rekisterointivaatimuksia koskevan poikkeuksen nojalla

tai transaktiossa, johon ei sovelleta Yhdysvaltain Arvopaperilain
rekisterdintivaatimuksia seka noudattaen soveltuvia osavaltioiden
arvopaperilakeja.

INSTITUUTIOANTI

Instituutioantiin voivat osallistua institutionaaliset sijoittajat (i)
Suomessa, (ii) muualla ETA-alueella, ja (iii) sovellettavien lakien
mukaisesti kansainvalisesti, mukaan lukien (a) Yhdysvalloissa pri-
vate placement -jarjestelyssa rajattu joukko henkiloita, jotka ovat
Paajarjestajien kohtuullisen arvion mukaan Yhdysvaltain Arvopape-
rilain Rule 144A -sdaanndksessa maariteltyja hyvaksyttyja instituti-
onaalisia sijoittajia (qualified institutional buyers) tai valtuutettuja
sijoittajia, Yhdysvaltain Arvopaperilain rekisterdintivaatimuksia
koskevien poikkeusten nojalla ja (b) Yhdistyneessa kuningaskun-
nassa Yhdistyneessa kuningaskunnassa Relevanteille Henkiloille.
Instituutioannissa Tarjottavia Osakkeita tarjotaan Yhdysvaltain ulko-
puolella "offshore-transaktioissa” (sellaisina kuin ne on maaritelty
Yhdysvaltain Arvopaperilain mukaisessa Regulation S -saannok-
sessd) sellaisille Yhdysvaltojen ulkopuolella oleville henkilGille, jotka
eivat ole Yhdysvaltalaisia Henkil6ita (sellaisina kuin ne on maaritelty
Regulation S -sdanndksessa), eivatka toimi Yhdysvaltalaisten Hen-
kildiden lukuun tai hyvaksi Regulation S -saanndksen mukaisesti.
Instituutioannin Tarjottavia Osakkeita ei ole rekisterdity, eika niita
tulla rekisteroimaan Yhdysvaltain Arvopaperilain nojalla, eika min-
kaan Yhdysvaltain arvopaperivalvontaviranomaisen toimesta tai
missaan Yhdysvaltain osavaltiossa tai muulla lainkayttoalueella.
Instituutioannissa Tarjottavia Osakkeita ei saa tarjota, myyda, pan-
tata tai muulla tavoin siirtda Yhdysvalloissa tai Yhdysvaltalaisten
Henkildiden lukuun tai hyvaksi muutoin kuin Yhdysvaltain Arvo-
paperilain rekisterdintivaatimuksia koskevan poikkeuksen nojalla
tai transaktiossa, johon ei sovelleta Yhdysvaltain Arvopaperilain
rekisterointivaatimuksia seka noudattaen soveltuvia osavaltioiden
arvopaperilakeja.

Merkinnan tekevalla yhteisolla tulee olla voimassa oleva LEI-tun-
nus. Merkitsijalla on oltava arvo-osuustili, ja hanen on ilmoitettava
arvo-osuustilinsa tiedot merkinnan yhteydessa.

Instituutioannin merkintapaikkana toimivat Paajarjestajat ja Nordnet
omien asiakkaidensa osalta. Sijoittajan on todistettava henkilollisyy-
tensa merkintaa tehdessaan. Yhteison puolesta merkinnan tekevan
henkilon on lisdksi osoitettava merkintaan liittyva toimivaltuutus.

FARON

Instituutioannissa tehdyt merkinnat on maksettava viimeistaan
24.6.2024 merkintapaikan hyvaksymisilmoituksessa antamien ohjei-
den mukaisesti siten, ettd maksu on Yhtion pankkitililla viimeistaan
24.6.2024 kello 16.00 Suomen aikaa, ellei Merkintaaikaa pidenneta.
Paajarjestdjilla ja Nordnetilla on oikeus tarvittaessa vaatia merkin-
nan saadessaan tai ennen merkinnan hyvaksymista merkinnan anta-
jalta selvitys taman kyvysta maksaa merkintaa vastaavat Tarjottavat
Osakkeet tai vaatia merkintaa vastaava maara suoritettavaksi ennen
edelld mainittua ajankohtaa. Talloin maksettava maara on Merkinta-
hinta kerrottuna merkittyjen Tarjottavien Osakkeiden lukumaaralla.

Merkinnat ovat sitovia, eika niita voi peruuttaa muutoin kuin naiden
ehtojen kohdan “— Merkintdjen peruuttaminen tietyisséa olosuhteissa”
mukaisesti.

Yhtiolla, Paajarjestajilla ja Nordnetilla on oikeus hylata merkinta osit-
tain tai kokonaan, ellei sita ole tehty naiden ehtojen mukaisesti.

MENETTELYT ALI- TAI YLIMERKINTATILANTEISSA

Yhtion hallitus paattaa arviolta 19.6.2024 (ellei Merkintaaikaa
pidennetd) Osakeannin toteuttamisesta, annettavien Tarjottavien
Osakkeiden lopullisesta maarasta (mukaan lukien Lisdosake-eran
kayttamisestd) ja Osakeannissa tehtyjen merkintojen hyvaksymi-
sesta kokonaan tai osittain. Yhtion hallitus paattaa Tarjottavien
Osakkeiden allokaatiosta Yleisdannin ja Instituutioannin valilla.

Yhtion hallitus paattaa menettelyista ali- tai ylimerkintatilanteissa,

ja se voi myos paattaa, etta Osakeantia (tai Yhdistyneen Kuningas-
kunnan Osakeantia) ei toteuteta. Hallitus paattaa, kenella on oikeus
merkita Osakeannissa mahdollisesti merkitsematta jaaneet Tarjotta-
vat Osakkeet. Jos Osakeanti ylimerkitaan, Yhtion hallitus voi paattaa
Lisdosake-eran kayttamisesta kokonaan tai osittain seka Lisdosa-
ke-eraan kuuluvien Tarjottavien Osakkeiden jakamisesta Yleiso- ja
Instituutioannin kesken.

Ylimerkintatilanteessa Yhtion hallituksella on oikeus allokoida Tar-

jottavia Osakkeita ennen muita merkinnan tehneita merkitsijoita:
(i) ensiksi Padomalainojen lainanantaijille; (ii) toiseksi merkinnan
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tehneille Yhtion osakkeenomistajille, jotka on merkitty Euroclear
Finland Oy:n yllapitamaan Yhtion osakasluetteloon 6.6.2024,

joille pyritaan takaamaan allokaatio edella mainitun paivamaaran
mukaisen omistuksen suhteessa, ja sen jalkeen (iii) merkintasi-
toumuksen antaneille merkitsijoille (katso "~ Merkintdsitoumukset ja
-takaukset”).

Nykyinen osakkeenomistaja, joka haluaa kayttaa ylla mainittua allo-
kaatioetuoikeuttaan, voi tehda merkinnan hallintarekisterdidyn tilin
kautta vain siina tapauksessa, etta kyseinen osakkeenomistaja esit-
taa Paajarjestajille tai Nordnetille merkinnan tekemisen yhteydessa
kirjallisen sailyttajan vahvistaman saldoselvityksen osakkeenomista-
jan 6.6.2024 omistamista Osakkeista. Osakkeet selvitetaan hallinta-
rekisteroidyille tileille ilman aiheetonta viivytysta.

Yhtion hallitus voi leikata merkintdja tilanteessa, jossa Osakeanti on
ylimerkitty tai Osakeannin ja Yhdistyneen Kuningaskunnan Osakean-
nin yhteenlasketut merkinnat ylittavat 30,7 miljoonaa euroa. Halli-
tuksella on oikeus leikata suuria merkintoja suhteellisesti enemman
kuin pienia merkintoja.

Yhtion hallituksella on oikeus hylata merkinta osittain tai kokonaan
ja allokoida merkityt Tarjottavat Osakkeet uudelleen, ellei merkintaa
ole maksettu naiden ehtojen ja merkitsijalle annettujen ohjeiden
mukaisesti. Hallituksella on myos oikeus hylata tehty merkinta
kokonaan.

Yhdistyneessa kuningaskunnassa Tarjottavia Osakkeita voivat
hankkia Instituutioannissa vain henkildt, jotka ovat Yhdistyneessa
kuningaskunnassa Relevantteja Henkiloita. Yhdistyneessa kunin-
gaskunnassa Tarjottavia Osakkeita merkitsevien henkildiden on
vakuutettava ja sitouduttava siihen, ettd he ovat Yhdistyneessa
kuningaskunnassa Relevantteja Henkiloita.

MERKINTASITOUMUKSET JA -TAKAUKSET

Tietyt yhtion nykyiset osakkeenomistajat ja muut sijoittajat ovat,
kukin erikseen, sitoutuneet merkitsemaan Uusia Osakkeita Osakean-
nissa yhteensa 6,2 miljoonalla eurolla ja maksamaan niista Merkin-
tahinnan euroissa ("Merkintasitoumukset”). Merkintdasitoumukset
kattavat Tarjottavien Osakkeiden merkinnan yhteensa noin 6,2
miljoonan euron arvosta, joka vastaa noin 6 238 724 Tarjottavaa
Osaketta ja ne edustavat noin 20 prosenttia Tarjottavien Osakkeiden
kokonaismaarasta (olettaen, etta Lisdosake-eraa ei kayteta). Mer-
kintasitoumukset ovat sitovia ja peruuttamattomia seka ehdollisia
ainoastaan seuraavien edellytysten tayttymiselle: (i) Uusien Osakkei-
den kappalekohtainen merkintahinta Osakeannissa ei ylita 1,0 euroa,
(ii) Yhtion hallitus on paattanyt toteuttaa Osakeannin viimeistaan
30.6.2024 ja (iii) Yhtio keraa Osakeannissa ja Yhdistyneen Kunin-
gaskunnan Osakeannissa yhteensa vahintaan 15 miljoonan euron
bruttovarat (missa huomioidaan Yhtion vastaanottamat sitovat Mer-
kintasitoumukset ja Merkintatakaussitoumukset).

Paaomalainojen lainanantajat ovat myds sitoutuneet Padomalai-
nojen ehtojen mukaisesti muuntamaan Paaomalainojen padomaa,
kertyneita ja maksamattomia korkoja sekd maksamattomia jarjes-
telypalkkioita yhteensa 3,7 miljoonan euron edesta Tarjottaviksi
Osakkeiksi, vastaten noin 3 714 592 Tarjottavaa Osaketta ja edus-
taen noin 12 prosenttia Tarjottavien Osakkeiden kokonaismaarasta
(olettaen, ettd Lisdosake-eraa ei kayteta).

Lisaksi tietyt merkintatakaajat ovat solmineet Yhtion kanssa merkin-
tatakaussitoumukset, joiden mukaisesti merkintatakaajat ovat sitou-
tuneet tietyin ehdoin merkitsemaan Osakeannissa mahdollisesti
merkitsematta jadvia Uusia Osakkeita enintdan 8,8 miljoonan euron
edesta ("Merkintatakaussitoumukset”). Merkintatakaukset on rajoi-
tettu kattamaan mahdollisesti merkitsematta jaavat Uudet Osakkeet
vain Osakeannin vahimmaismaaraan (15 miljoonaa euroa) asti. Mer-
kintatakaukset eivat kata Yhdistyneen Kuningaskunnan Osakeantia.
Merkintatakaussitoumukset ovat sitovia ja peruuttamattomia seka
ehdollisia ainoastaan seuraavien edellytysten tayttymiselle: (i)
Uusien Osakkeiden kappalekohtainen merkintahinta Osakeannissa
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ei ylita 1,0 euroa, (ii) Yhtion hallitus on paattanyt toteuttaa Osa-
keannin viimeistaan 30.6.2024 ja (iii) Yhtio keraa Osakeannissa ja
Yhdistyneen Kuningaskunnan Osakeannissa yhteensa vahintaan 15
miljoonan euron bruttovarat (missa huomioidaan Yhtion vastaanot-
tamat sitovat Merkintasitoumukset ja Merkintatakaussitoumukset).

Yhtion vastaanottamien sitovien Merkintasitoumusten seka Merkin-
tatakaussitoumusten perusteella edella kuvattu 15 miljoonan euron
bruttovarojen vahimmaiskokoa koskeva edellytys on tayttynyt.

MERKINTOJEN HYVAKSYMINEN

Hyvaksytyista merkinnoista toimitetaan vahvistusilmoitus sijoittajille
arviolta 20.6.2024. Lisaksi Yhtio julkaisee arviolta 20.6.2024 (ellei
Merkintdaikaa pidennetd) yhtictiedotteen, jossa todetaan Osakean-
nin lopputulos ja Osakeannissa merkittyjen Tarjottavien Osakkeiden
kokonaismaara seka Yhdistyneen Kuningaskunnan Avoimen Tar-
jouksen ja REX Retail -Tarjouksen lopputulos ja niissa kummassakin
merkittyjen osakkeiden maara.

MERKINTOJEN PERUMINEN TIETYISSA OLOSUHTEISSA

Merkinnat ovat sitovia, eika niita voi peruuttaa muutoin kuin alla esi-
tetylla tavalla.

Jos Osakeantia koskevaa esitetta ("Esite”) tdydennetaan Esiteasetuk-
sen mukaisesti sellaisen olennaisen uuden tiedon, olennaisen virheen
tai olennaisen epatarkkuuden vuoksi, joka voi vaikuttaa Tarjottavien
Osakkeiden arviointiin ("Taydennysperuste”), on sijoittajilla, jotka
ovat merkinneet Tarjottavia Osakkeita ennen Esitteen taydennyksen
julkaisemista, oikeus peruuttaa merkintansa maaraajassa. Maaraajan
kesto on vahintaan kaksi (2) tyopaivaa alkaen tdydennyksen julkaise-
misesta. Perumisoikeuden edellytyksena on lisaksi, etta Taydennys-
peruste on kaynyt ilmi ennen Merkintaajan paattymista tai perumisen
kohteena olevien Tarjottavien Osakkeiden kirjaamista merkitsijan
arvo-osuustilille (sen mukaan, kumpi naista tapahtuu ensin).
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Yhtio ilmoittaa mahdollisen merkinnan perumiseen liittyvat toi-
menpiteet yhtidtiedotteella. Yhtiotiedotteessa ilmoitetaan myods
sijoittajien merkintdjen perumisoikeudesta, perumisoikeuden kayton
maaraajasta ja tarkemmista perumisohjeista. Merkinnan mahdolli-
sen perumisen tulee koskea yksittaisen sijoittajan tekemaa merkin-
taa kokonaisuudessaan. Perumisesta tulee ilmoittaa kirjallisesti sille
tilinhoitajalle, omaisuudenhoitajalle tai hallintarekisterdinnin hoita-
jalle, jossa merkintatoimeksianto on tehty.

Nordnetin kautta merkinneiden tulee lahettaa kirjallinen peruutus-
pyynto sahkopostilla asetetun maaraajan kuluessa osoitteeseen
operations.fi@nordnet.fi tai toimittamalla peruutuksen toimipaikalle
seuraavin poikkeuksin: Nordnetin omien asiakkaiden Nordnetin verk-
kopalvelun kautta tehdyn merkinnan voi peruuttaa valtuutetun vali-
tyksella tai Nordnetin verkkopalvelun kautta hyvaksymalla erillisen
merkinnan peruutuksen kayttaen Nordnetin pankkitunnuksia.

Merkinnan perumiseen oikeuttavan ajanjakson paatyttya perumisoi-
keutta ei enaa ole. Mikali merkinta perutaan, maksettu Merkintahinta
hyvitetaan merkitsijalle arviolta viiden (5) pankkipaivan kuluessa
perumisilmoituksesta. Hyvitettaville summille ei makseta korkoa.

TARJOTTAVIEN OSAKKEIDEN KIRJAAMINEN ARVO-
OSUUSTILEILLE JA KAUPANKAYNTI TARJOTTAVILLA
OSAKKEILLA

Osakeannissa merkityt Tarjottavat Osakkeet lasketaan liikkeeseen
arvo-osuuksina Euroclear Finland Oy:n arvo-osuusjarjestelmassa.
Tarjottavat Osakkeet kirjataan sijoittajien arvo-osuustileille sen jal-
keen, kun ne on rekisterdity Kaupparekisteriin, arviolta 20.6.2024.
Tarjottavat Osakkeet, jotka on ensiksi rekisterdity Yhtion omiksi
osakkeiksi, voidaan rekisterdida Kaupparekisteriin aikaisemmin,
mutta ne kirjataan sijoittajien arvo-osuustileille niiden luovutuksen
yhteydessa yhdessa kaikkien Tarjottavien Osakkeiden kanssa.

Tarjottavat Osakkeet haetaan julkisen kaupankaynnin kohteeksi
Nasdaq Helsinki Oy:n yllapitamalle First North Growth Market
-markkinapaikalle ("First North -markkinapaikka”) ja Lontoon pors-
sin (London Stock Exchange plc, “Lontoon Porssi”) yllapitamalle

AlM-markkinapaikalle ("AIM-markkinapaikka”). Kaupankaynti
Tarjottavilla Osakkeilla alkaa arviolta 24.6.2024, ellei Merkintaai-
kaa pidenneta ja edellyttaen, etta Tarjottavat Osakkeet otetaan
julkisen kaupankaynnin kohteeksi First North -markkinapaikalla ja
AlM-markkinapaikalla.

Yhtion osakkeiden (Tarjottavat Osakkeet mukaan lukien) kaupan-
kayntitunnus on "FARON" First North -markkinapaikalla ja "FARN"
AlIM-markkinapaikalla ja ISIN-koodi FI40001533009.

MAKSETUN MAARAN PALAUTTAMINEN

Mikali merkinta hylataan tai hyvaksytaan vain osittain, maksettu
maara tai sen osa palautetaan merkinnan yhteydessa ilmoitetulle
pankkitilille arviolta viiden (5) pankkipaivan kuluessa Tarjottavien
Osakkeiden allokaatiosta, tai viimeistaan kaksi pankkipaivaa myo-
hemmin, mikali sijoittajan pankkitili on eri rahoituslaitoksessa kuin
tili, jolle merkinnat on maksettu. Niille Nordnetin omille asiakkaille,
jotka ovat tehneet merkinnan Nordnetin kautta, palautettava maara
maksetaan vain Nordnetin kateistilille. Palautettaville varoille ei mak-
seta korkoa.

OSAKKEENOMISTAJAN OIKEUDET

Silta osin kuin Tarjottavat Osakkeet ovat uusia osakkeita eivatka
edelleen luovutettavia Yhtion omia osakkeita, ne tuottavat oikeuden
osinkoon ja muut osakkeenomistajan oikeudet siita alkaen, kun ne
on merkitty Kaupparekisteriin ja toimitettu sijoittajan arvo-osuustilille
arviolta 24.6.2024 (ellei Merkintaaikaa pidennetd). Tallaiset Tarjotta-
vat Osakkeet tuottavat niiden rekisterdimisesta ja arvo-osuustileille
toimittamisesta lahtien samat oikeudet kuin Nykyiset Osakkeet.

Silta osin kuin Tarjottavat Osakkeet ovat edelleen luovutettavia
Yhtion omia osakkeita, ne tuottavat oikeuden osinkoon ja muut
osakkeenomistajan oikeudet siita alkaen, kun ne on toimitettu
sijoittajan arvo-osuustilille arviolta 24.6.2024 (ellei Merkintdaikaa
pidennetd). Tarjottavat Osakkeet tuottavat arvo-osuustilille toimitta-
misesta lahtien samat oikeudet kuin Nykyiset Osakkeet.

FARON

MAKSUT JA KUSTANNUKSET

Sijoittajilta ei veloiteta merkintasitoumuksen tekemisesta eika
Tarjottavien Osakkeiden merkinnasta palkkiota tai muita maksuja.
Tilinhoitajat perivat hinnastonsa mukaisen maksun arvo-osuustilin
yllapitamisesta ja osakkeiden sailyttamisesta. Tarjottavien Osakkei-
den merkinnasta ei perita varainsiirtoveroa.

SAATAVILLA PIDETTAVAT TIEDOT

Osakeyhtidlain 5 luvun 21 §:ssa tarkoitetut asiakirjat ovat saatavilla
Yhtion verkkosivuilla osoitteessa www.faron.com.

SOVELLETTAVA LAKI JA ERIMIELISYYKSIEN RATKAISEMINEN

Osakeantiin sovelletaan Suomen lakia. Osakeannista mahdollises-
tiaiheutuvat erimielisyydet ratkaistaan toimivaltaisessa tuomioistui-
messa Suomessa.

Mikali naiden ehtojen alkuperaisen suomenkielisen version ja eng-
lanninkielisen kdannoksen valilla on eroavaisuuksia, suomenkielinen
versio on ratkaiseva.

MUUT SEIKAT

Hallitus paattaa kaikista Tarjottavien Osakkeiden liikkeeseenlaskuun
ja Osakeantiin liittyvista teknisista seikoista ja niista aiheutuvista
kdytannon toimenpiteista.

Merkitsemalla Tarjottavia Osakkeita Osakeannissa, merkitsija
valtuuttaa tilinhoitajansa, omaisuudenhoitajansa tai hallintarekis-
terdinnin hoitajansa luovuttamaan valttamattomia henkilotietoja,
arvo-osuustilinsa numeron seka merkintaa koskevia yksityiskohtia
osapuolille, jotka osallistuvat merkintatoimeksiannon toteuttami-
seen tai Tarjottavien Osakkeiden allokointiin ja selvitykseen.
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. RISKIT

Tarjottaviin osakkeisiin sijoittaminen sisaltaa riskeja.
Osakkeisiin sijoittamista harkitsevia sijoittajia
kehotetaan tutustumaan huolellisesti osakeannin
esitteessa esitettaviin tietoihin ja erityisesti alla
kuvattuihin riskitekijoihin.

Taloudelliset riskit

- Faronin kayttopadoman arvioidaan esitteen paivamaarana
riittdvan 27.6.2024 asti ja yhtio on erittain riippuvainen oman
paaoman ehtoisesta rahoituksesta, T&K-rahoituksesta seka
laina- ja velkarahoituksesta, silla on eraantyneita ostovelkoja
eika se valttamatta pysty hankkimaan lisarahoitusta suotuisin
ehdoin tai lainkaan, mika saattaa aiheuttaa hairiéita yhtion toi-
minnassa tai yleisen maksukyvyttdmyyden ja konkurssin.

- Vaikeudet noudattaa yhtion lainajarjestelyihin sisaltyvia rahoi-
tuskovenantteja tai muita lainaehtoja tai saada lisarahoitusta
voivat vaikuttaa haitallisesti yhtion liiketoimintaan, taloudelli-
seen asemaan, tulevaisuudennakymiin ja osakkeiden arvoon.

* Yhtio on ollut tappiollinen ja sen odotetaan olevan tappiollinen
myds lahitulevaisuudessa, eika silla ole viela hyvaksyttyja tuot-
teita tai tuloja yhteistyo- tai lisensointisopimuksista.

- Haitalliset makrotaloudelliset muutokset voivat
vaikuttaa yhtioon.

Tutkimukseen ja tuotekehitykseen liittyvat riskit

Faronin kaksi merkittavinta l[aakeaihiota ovat kliinisessa kehitys-
vaiheessa, eika kehitystyo valttamatta onnistu tai se voi viivastya,
eika Yhtio valttamatta pysty kehittamaan hyvaksyttyja tai myynti-
kelpoisia tuotteita suunnitellussa aikataulussa tai lainkaan.

Yhtion laakeaihioiden valmistus saattaa kayda mahdottomaksi
eika ole varmuutta, etta ladkeaihioita pystytaan valmistamaan
riittavia maaria, tarvittavalla laadulla ja standardien mukaisesti,
viranomaisvaatimuksia noudattaen ja hyvaksyttavin kustannuk-
sin ja tarvittavassa aikataulussa, mika voi vaikuttaa olennaisen
haitallisesti yhtion kliiniseen kehitykseen ja kykyyn saattaa vaa-
ditut tutkimukset paatokseen.

Yhtion laakeaihiot voivat aiheuttaa sivuvaikutuksia, jotka voivat
pysayttaa niiden kliinisen kehityksen ja johtaa muihin vakaviin
Kielteisiin seurauksiin.

Laakekehityksessa olevien tuotteiden
markkinoihin liittyvat riskit

Laaketeollisuus toimialana on erittain kilpailtu, silla on monia
Faronia suurempia toimijoita, ja se on altis nopeille teknologi-
sille muutoksille. Kilpailevat tuotteet voivat tehda yhtion laake-
aihioista vahemman kilpailukykyisia tai merkityksettomia.

Ei voi olla varmuutta siitg, etta yhtio kykenee hyodyntamaan
immateriaalioikeuksiensa tai tietotaitonsa arvon lisensoinnin
tai muun kaupallisen yhteistyon avulla.




Riskit, jotka liittyvat riippuvuuteen avainhenkiloista

* Yhtion menestys on erittain riippuvainen yhtion hallituksen,
johdon avainhenkiloiden, henkiloston ja keskeisten yhteistyo-
kumppaneiden asiantuntemuksesta ja kokemuksesta.

Saantelyyn liittyvat riskit

* Yhtio toimii vahvasti sdannellyssa ymparistossa, eika ole var-
muutta siita, etta yhtio tai yhteistyokumppanit pystyvat noudat-
tamaan kaikkia ladkekehitykseen tai sen liiketoimintaan muutoin
sovellettavia saannoksia ja raportointivaatimuksia ja saamaan
tarvittavat ladkekehitykseen liittyvat viranomaishyvaksynnat,
mika voi johtaa siihen, ettei [adkeaihioita pystyta menestyk-
sekkaasti kaupallistamaan tai etta yhtiodn sovellettavien saan-
nosten mahdollisella rikkomisella tai muutoksilla on haitallinen
vaikutus yhtioon.

* Yhtio ei valttamatta pysty yllapitamaan viranomaishyvaksynto-
jaan, sikali kun sellaisia on saatu, tai sille saattaa aiheutua mer-
kittavia kustannuksia viranomaishyvaksyntojen saamisesta tai
yllapitamisesta.

» Yhtio voi joutua osalliseksi oikeudellisiin tai hallinnollisiin menet-
telyihin tai muihin riitoihin, joita viranomaiset, potilaat tai muut
kolmannet osapuolet taikka yhtio itse ovat kaynnistaneet.

* Yhtio kasittelee erityisia henkilotietokategorioita, ja tietojen
asianmukaisen kasittelyn laiminlyonti voi johtaa haitallisiin
seurauksiin.

Immateriaalioikeuksiin liittyvat riskit

- Ei ole varmuutta siita, etta patenttisuojan laajuus on riittava,
etta yhtion patentteja pidetaan pateving, jos ne riitautetaan, tai
ettd kolmannet osapuolet eivat vaadi, yrita kopioida, hankkia tai
kayttaa yhtion immateriaalioikeuksia.

 Ei ole varmuutta siita, etta talla hetkella vireilla olevat tai tulevat
patenttihakemukset johtavat patenttien mydntamiseen ajoissa
tai lainkaan.

 Jos yhtio joutuu puolustamaan immateriaalioikeuksiaan kol-
mansia osapuolia vastaan tai se joutuu puolustautumaan
esimerkiksi tilanteessa, etta yhtio on loukannut kolmansien
osapuolten oikeuksia tai sen vaitetaan loukanneen kolmansien
osapuolten oikeuksia, se voi johtaa patenttioikeudenkayntiin,
joka voi olla seka kallis etta aikaa vieva.

Muut yhtion toimintaan ja johtamiseen liittyvat riskit

* Yhtid on riippuvainen ulkopuolisista toimijoista sen laake-
aihioiden valmistuksessa, kliinisten tutkimusten tekemisessa
ja kliinisten tulosten analysoinnissa, ja tallaisten toimijoiden
menettaminen tai kyvyttomyys houkutella tallaisia toimijoita
tulevaisuudessa seka sopimuskumppaneiden kanssa mahdol-
lisesti syntyvat riidat tai oikeudelliset menettelyt vaikuttaisivat
haitallisesti yhtion toimintaan.

* Yhtion kriittisen tietoteknisen infrastruktuurin toimintahairiot
voivat vakavasti hairita yhtion toimintaa.

* Yhtion liiketoimintaan liittyy vastuukanteiden riski, esimerkiksi jos
Faronin ladkeaihioiden kayttd johtaa vammoihin tai kuolemaan.

Osakkeisiin ja arvopaperimarkkinoihin liittyvat riskit

 Tulevat osakkeiden liikkeeseenlaskut ja optioiden ja warranttien
osakemerkinnat voivat laimentaa nykyisten osakkeenomistajien
omistusosuutta yhtiossa ja laskea yhtion osakkeen hintaa.

* Yhtion tiettyjen suurempien osakkeenomistajien edut voivat
poiketa muiden osakkeenomistajien eduista.

* Yhtio ei valttamatta pysty maksamaan osinkoja

FARON

osakkeenomistajilleen ja yhtion mahdollisesti maksamien osin-
kojen maara millaan tulevalla tilikaudella on epavarma, ja mikali
yhtio ei maksa osinkoja, sijoittajien mahdollinen tuotto riippuisi
yksinomaan osakekurssin tulevasta kehityksesta.

Osakeantiin liittyvat riskit

- Osakeanti voidaan toteuttaa, vaikka sita ei merkittaisi taysi-

maaraisesti, jolloin yhtion rahoitus ei riittaisi yhtion vuoden
2024 avaintavoitteiden toteuttamiseen tamanhetkisen liike-
toimintasuunnitelman mukaisesti ja se joutuisi neuvottele-
maan uusia muutoksia rahoituskovenantteihinsa ja hakemaan
lisarahoitusta aiemmin kuin nyt on suunniteltu. Tallaisen lisa-
rahoituksen saaminen on epavarmaa. Osakeanti on ehdollinen
sille, etta yhtio saa kerattya vahintaan 15 miljoonan euron brut-
tovarat, ja yhtion vastaanottamat merkintatakaukset on rajattu
tahan osakeannin vahimmaismaaraan.

Osakeannissa tarjottavien osakkeiden merkintahinta sisaltaa
merkittavan alennuksen osakkeiden markkinahintaan ennen osa-
keannin julkistamista. Osakeannissa ei anneta merkintaoikeuksia
eika niilla siten voi kayda julkisesti kauppaa, minka vuoksi yhtion
nykyiset osakkeenomistajat eivat voi saada osakeannissa mer-
kintaoikeusannille tyypillistd kompensaatiota merkintaoikeuksien
myynnista, ja osakeanti laimentaa nykyisten osakkeenomistajien
omistusosuutta yhtiossa, elleivat nykyiset osakkeenomistajat mer-
kitse tarjottavia osakkeita osakeannissa.

Sijoituksen realisointi First North -markkinapaikalla tai AIM-mark-
kinapaikalla voi olla vaikeaa. Osakkeiden markkinahinta voi
vaihdella suuresti eri tekijoiden vaikutuksesta ja sijoittajat voivat
menettaa sijoituksensa osittain tai kokonaan.

Tietyt yhtion ulkomaiset osakkeenomistajat eivat valttamatta
voi osallistua osakeantiin, eivatka ulkomaiset osakkeen-
omistajat valttamatta pysty kayttamaan osakasoikeuksiaan

taysimaaraisesti.
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| SANASTO

Kasvain
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Solujen hallitsemattomasta kasvusta muodostunut massa, joka voi olla
hyvanlaatuinen tai pahanlaatuinen (syopa).

BEXMAB BEXMAB-tutkimus on avoimen vaiheen I/1l kliininen tutkimus, jossa
tutkitaan bexmarilimabia yhdessa standardihoidon kanssa aggressiivisten
hematologisten sairauksien, akuutin myelooisen leukemian ja
myelodysplastisen syndrooman hoidossa.

Clever-1 Immunosupressiivinen solureseptori, joka osallistuu mikrobien

ja solujatteen tunnistamiseen ja sydmiseen, verisuonten
uudismuodostukseen ja solujen kiinnittymiseen.

Kemoterapia

Yleinen sydpahoito, jota kaytetaan sydpasolujen tuhoamiseen ja
kasvaimen kasvun estamiseen.

Kiintea kasvain

Kasvain, joka muodostaa kiintean kudosmassan.

Hyperinflammatoriset

oireyhtymat

Oirekokonaisuus, jolle on tunnusomaista laaja-alainen ja voimakas
inflammaatio eli tulehdus.

Kliininen kehitys

Ladkeaihion testaaminen (terveilla ja sairailla) ihmisilla.

Hypometyloiva
kemoterapia eli
(HMA-hoito)

Kemoterapian muoto, jota kaytetaan vakiohoitona tiettyjen
verisyopatyyppien, kuten korkean riskin myelodysplastisen syndrooman,
hoidossa. Ne toimivat estamalla DNA:n metylaatiota.

Immunoterapia

Sydvan hoitomuoto, joka hyddyntaa potilaan omaa immuunijarjestelmaa
syovan torjunnassa.

Immuunivasteenvapauttaja

Sydvan immunoterapian muoto, joka salpaa elimiston immuunisolujen
toimintaa johtaen tehostettuun immuunivasteeseen.

| vaiheen kliininen tutkimus

Kliininen tutkimus, joka arvioi ladkkeen turvallisuutta ja johon yleensa
osallistuu pieni maara vapaaehtoisia. Tutkimuksen tarkoituksena

on maarittaa laakkeen vaikutukset ihmisissa, mukaan lukien sen
imeytyminen, aineenvaihdunta ja erittyminen. Tassa vaiheessa tutkitaan
myo0s sivuvaikutuksia, jotka ilmenevat annostasojen noustessa.

Leukemia Yleisnimitys luuytimesta, immuunijarjestelman soluista tai
imunestejarjestelmasta alkunsa saaville syoville.

Makrofagi Syojasolu, joka osallistuu bakteerien ja muiden haitallisten organismien
havaitsemiseen, sydmiseen ja tuhoamiseen.

MATINS MATINS-tutkimus on avoin vaiheen /1l adaptiivinen kliininen tutkimus
valituissa levinneissa tai leikkauskelvottomissa kiinteissa kasvaimissa
bexmarilimabin turvallisuuden ja tehokkuuden tutkimiseksi.

Monosyytti Verenkierrossa oleva puolustussolu, joka erilaistuu makrofagiksi

siirtyessaan kudoksiin. Monosyytit osallistuvat bakteerien ja muiden
haitallisten organismien havaitsemiseen, sydmiseen ja tuhoamiseen seka
antigeenien esittelyyn.

Myelodysplastinen
syndrooma (MDS)

Luuytimen hairididen ryhma, jolle on tunnusomaista verisolujen
epanormaali tuotanto.

Il vaiheen kliininen
tutkimus

Kliininen tutkimus, johon osallistuu pieni maara potilaita (yleensa 20-30),

jotta voidaan maarittaa uuden laakkeen turvallisuus ja tehokkuus seka
mahdollisten sivuvaikutusten luonne.

Reseptori

Joko solun sisalla tai sen pinnalla oleva proteiini, joka vastaanottaa
Sl EEIEED

Ill vaiheen kliininen
tutkimus

Kliinisten tutkimusten viimeinen vaihe ennen kuin haetaan
saantelyviranomaisten hyvaksyntaa. Tutkimuksen tarkoituksena on

maarittaa laakkeen tehokkuus ja turvallisuus suuressa maarassa potilaita

(yleensa useita satoja).

Sytokiinioireyhtyma

Akillinen tulehdusoireyhtym4, jolle on ominaista kuume ja monielinvaurio.
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