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Tulos-
laskelma

Laaja tuloslaskelma

Tilikausilta 1.1.2021-31.12.2021 seké 1.1.2020-31.12.2021 Konserni Emoyhtio
€'000 Liitetieto 2021 2020 2021 2020
Liikevaihto 3,4 0 0 0 0
Muut tuotot 5 6137 2122 6137 2122
Tutkimus- ja tuotekehityskulut 6,7,8 -17 369 -13879 -17 369 -13 879
Hallinnon kulut 6,78 -9 876 -4 897 -9 969 -4.947
Liiketappio -21 108 -16 654 -21 201 -16 704
Rahoituskulut 9 -235 -389 -249 -388
Rahoitustuotot 9 165 109 182 113
Tappio ennen veroja -21178 -16 934 -21 268 -16 979
Verot 10 -16 -10 -2 -1
Tilikauden tappio -21 194 -16 944 -21 270 -16 980
Kurssiero -15 2 - -
Tilikauden tappio -21 209 -16 946 -21 270 -16 980

Osakekohtainen tappio

Laimentamaton ja laimennusvaikutuksella 11 -0.42 -0.37 -0.42 -0.37
oikaistu osakekohtainen tulos, EUR
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Tase

Konsermi Emoyhtio

€000 Liitetieto 2021 2020 2021 2020
Varat

Pitkaaikaiset varat

Koneet ja kalusto 12 20 14 20 14
Kayttémaisuuserat 14 187 361 187 361
Tytaryhtidosakkeet 24 - - 18 18
Aineettomat hyodykkeet 12 899 565 899 565
Ennakkomaksut ja muut saamiset 13 53 56 649 191
Pitkaaikaiset varat yhteensa 1159 996 1772 1149
Lyhytaikaiset varat

Ennakkomaksut ja muut saamiset 15 5170 3263 5164 3264
Rahavarat 16 6 853 4108 6 634 4037
Lyhytaikaiset varat yhteensa 12 023 7371 11798 7301
Varat yhteensa 13182 8 367 13570 8 450
Velat

Oma padoma

Osakepaaoma 2 691 2 691 2691 2 691
Sijoitetun vapaan oman paaoman rahasto 116 507 92 015 116 507 92 015
Kertynyt tappio -116 265 -96 557 -116 381 -96 598
Muuntoero -15 2 - -
Oma padaoma yhteensa 17,18 2919 -1 849 2818 -1 892
Pitk&aikaiset velat

Lainat 19 2918 2728 2918 2717
Leasingvastuut 14 16 199 16 199
Muut velat 21 151 786 151 788
Pitkaaikaiset velat yhteensa 3085 3713 3085 3704
Lyhytaikaiset velat

Lainat 19 429 122 429 122
Leasingvastuut 14 184 176 184 176
Ostovelat 22 2229 2115 2951 2293
Muut velat ja jaksotukset 22 4336 4090 4104 4047
Lyhytaikaiset velat yhteensa 7178 6 503 7 668 6 638
Pitka- ja lyhytaikaiset velat yhteensa 10 263 10216 10753 10 342
Velat yhteensa 13182 8367 13 570 8 450
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Laskelma emoyhtion oman paaoman
muutoksista

€000 Liitetieto Osake- Sijoitetun Kertynyt Oma
padoma vapaan oman tappio padaoma
paaoman yhteensa

rahasto
31.12.2019 2691 78916 -80 003 1604
Tilikauden tappio - - -16 980 -16 980

Liiketoimet omistajien kanssa

Osakkeiden liikkeeseenlasku transaktiokuluilla

vahennettyna (1 004 tuhatta euroa) 17 - 13098 - 13098
Osakeperusteinen palkitseminen 7,18 - - 386 386

- 13 098 386 13 484
31.12.2020 2691 92015 -96 598 -1 892
Tilikauden tappio - - -21270 -21 270

Liiketoimet omistajien kanssa

Osakkeiden liikkeeseenlasku transaktiokuluilla

vahennettyna (1 067 tuhatta euroa) 17 - 24 492 - 24 492
Osakeperusteinen palkitseminen 718 - 1487 1487

- 24 492 1487 25981
31.12.2021 2 691 116 507 -116 381 2818
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Laskelma konsernin oman paaoman
muutoksista

€000 Liitetieto Osake- Sijoitetun Muuntoerot Kertynyt Oma
paaoma vapaan oman tappio paaoma
paaoman yhteensa

rahasto
31.12.2019 2691 78916 - -79 997 1610
Tilikauden tappio - - 2 -16 946 -16 944

Liiketoimet omistajien kanssa

Osakkeiden liikkeeseenlasku transaktiokuluilla

vahennettyna (1 004 tuhatta euroa) 17 - 13098 - - 13098
Osakeperusteinen palkitseminen 7,18 - - - 386 386

- 13 098 - 386 13 484
31.12.2020 2691 92015 2 -96 557 -1 849
Tilikauden tappio - -15 -21194 -21 209

Liiketoimet omistajien kanssa

Osakkeiden liikkeeseenlasku transaktiokuluilla

vahennettyna (1 067 tuhatta euroa) 17 - 24 492 - - 24 492
Osakeperusteinen palkitseminen 718 - - 1487 1487
- 24 492 - 1487 25980

31.12.2021 2691 116 507 -15 -116 265 2919
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Rahavirtalaskelma

Konserni Emo
€000 Liitetieto 2021 2020 2021 2020
Liiketoiminnan rahavirrat
Tappio ennen veroja -21194 -16 936 -21 268 -16 979
Oikaisut:
Saatu avustus 5 -1 387 -687 -1 387 -687
Poistot ja arvonalentumiset 8 307 283 307 283
Korkokulut 9 216 149 215 148
Realisoitumaton valuuttakurssitappio 9 153 117 168 129
(tuotto), netto
Verot 10 16 10 2 1
Osakeperusteinen palkitseminen 18 1487 386 1487 386
Liiketoiminnan rahavirta ennen kayttépaa-
oman muutoksia -20 402 -16 578 -20 476 -16619
Muutokset kdyttopddomassa:
Ennakkomaksut ja muut saamiset -1919 -1,097 -2 358 -1101
Ostovelat 723 1641 1090 1653
Muut velat -566 -1416 -566 -1 441
Liiketoiminnan rahavirta -22 163 -17 450 -22 309 -17 508
Maksetut verot -16 -1 -2 -1
Maksetut korot -40 -28 -40 -28
Liiketoiminnasta kertynyt nettorahavirta -22218 -17 479 -22 351 -17 537
Investointien rahavirrat
Aineettomien kayttdomaisuushyddykkeiden 12 -461 -137 -461 -137
hankinta
Aineellisten kayttéomaisuushyodykkeiden 12 -13 -5 -13 -5
hankinta
Investointien nettorahavirta -473 -142 -473 -142
Rahoituksen rahavirrat
Osakkeiden liikkeeseenlasku 17 25559 14103 25559 141083
Osakkeiden liikkeeseenlaskun transaktiokus- 17 -1 067 -1004 -1 067 -1 004
tannukset
Lainojen nostot 20 662 630 661 630
Lainojen takaisinmaksut 20 -122 -122 -122 -122
Tukien nostot 5,21 750 1375 750 1375
Rahoitusleasingmaksujen pddomaosuus 2.19 -191 -195 -191 -195
Rahoitustoimintojen nettorahavirta 25590 14787 25590 14787
Rahavarojen nettolisdys/vahennys (-) 2899 -2 834 2766 -2 892
Valuuttakurssien muutosten vaikutukset
rahavaroihin -153 -117 -168 -129
Rahavarat tilikauden alussa 16 4108 7059 4037 7058
Rahavarat tilikauden lopussa 16 6853 4108 6 634 4037
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Tilinpaatoksen liitetiedot

1. YHTION PERUSTIEDOT

Faron Pharmaceuticals Oy (jaljempana “Faron tai “Yhtic")
on Kliinisen vaiheen ladkekehitysyhtio, jonka paakonttori
sijaitsee osoitteessa Joukahaisenkatu 6 B, 20520 Turku,
Suomi. Yhtiolla on kaksi suurta ladkekehitysprojektia jotka
keskittyvat akuuttiin traumaan, syévan kehittymiseen ja
laajenemisen estamiseen seka tulehdussairauksiin.

Yhti6 on listattu Lontoon porssin  AlM-listalle
17.11.2015 alkaen kaupankayntitunnuksella  FARN.
21.11.2019 Yhtio ilmoitti etta se on jattanyt hakemuksen
listautumista varten Nasdaq First North Growth Market
-kauppapaikalle jota operoi Nasdaq Helsinki Ltd.
Yhtion osakkeiden ensimmainen kaupankayntipaiva
kaupankayntitunnuksellla FARON oli 3.12.2019.

Yhtion hallitus on hyvaksynyt tilinpaatoksen 24.3.2022.

2. YHTEENVETO TARKEISTA KIRJANPITO-
KAYTANNOISTA

2.1. Laatimisperusteet

Tilinpdatds on laadittu noudattaen International
Accounting Standards Boardin (IASB) antamia ja EU:ssa
sovellettaviksi hyvaksyttyjda kansainvalisia tilinpaatos-
standardeja (IFRS) noudattaen IFRS-tulkintakomitean
tulkintoja. Tilinpaatos on laadittu alkuperaisten hankinta-
menojen perusteella, jos muuta ei ole mainittu.

Tilinpaatokseen on sovellettu IFRS 15, Myyntituotot
asiakassopimuksista, saannoksia takautuvasti 1.1.2017
lahtien.

Tahan tilinpaatokseen sovellettavat laatimisperiaatteet
on lueteltu alla. Ellei toisin mainita, naita periaatteita on
sovellettu  johdonmukaisesti  kaikkiin  tilinpaatoksesséa
mainittuihin vuosiin. Laadintaperiaatteisiin, joihin liittyy
tavanomaista enemman harkinnanvaraisuutta tai moni-
mutkaisuutta seka laadintaperiaatteet, joissa oletuksilla ja
arvioilla on olennaista merkitysta tilinpaatoksen kannalta,
on esitetty litetiedossa 2.21.

Konsernitilinpaatds sisaltaa konsernin emoyhtion
liséksi kaikki ne tytaryhtiot, jossa silla on suoraan tai
valillisesti yli 50 prosentin aanivalta tai maaraysvalta
muulla perusteella. Tilikauden aikana hankitut ja perustetut
tytaryhtiot yhdistellaan konsernin siita hetkesta alkaen,
jolloin niihin on syntynyt maaraysvalta.

Tytaryhtiot  yhdistellaan  konsernitilinpaatokseen
kayttden hankintamenetelmaa. Kaikki konsernin sisdiset
liketapahtumat, saamiset, velat ja realisoitumattomat
katteet sekd  sisdinen  voitonjako  eliminoidaan
konsernitilinpaatoksessa. Kaikki tytaryhtiot ovat Faron
Pharmaceuticalsin 100 %:sti omistamia.

Konsernitilinpaatds esitetdaan euroissa, joka on

emoyrityksen  toimintavaluutta.  Niiden  ulkomaisten
tytaryhtioiden, joiden toimintavaluutta ei ole euro,
tuloslaskelmat ja rahavirrat muunnetaan euroiksi
kuukausittain kayttaen keskikursseja ja taseet kayttaen
raportointikauden paattymispaivan kursseja. Tilikauden
tuloksen ja muun laajan tuloksen erien muuntaminen
eri kursseilla laajassa tuloslaskelmassa sekd taseessa
aiheuttaa taseessa omaan padomaan kirjattavan
muuntoeron, jonka muutos kirjataan laajan tuloksen eriin.
Ulkomaisten tytaryritysten hankintamenon eliminoinnista
seka hankinnan jalkeen kertyneiden oman paaoman erien
muuntamisesta syntyneet muuntoerot kirjataan muihin
laajan tuloksen eriin.

Kaikki jaljiempéana esitetyt luvut ovat konsernin lukuja
jos muuta ei ole iimoitettu.

Kaikki esitetyt luvut ovat tuhansina euroina, jos muuta
ei ole mainittu, pyoristettyna lahimpaan tuhanteen euroon.

2.2. Toiminnan jatkuvuus

Toiminnan jatkuvuuden arviointia tehdessaan Yhtion
hallitus on soveltanut osakeyhtiolakia, kirjanpitolakia
ja Yhdistyneen kuningaskunnan Financial Reporting
Councilin julkaisemaa ohjetta "Guidance on the Going
Concern Basis of Accounting and Reporting on Solvency
and Liquidity Risks — Guidance for directors of companies
that do not apply the UK Corporate Governance Code".
Yhtion ja sen tytaryritysten (Konserni) toimintaan
kohdistuu lukuisia riskejd, jotka ovat samankaltaisia
kuin vastaavilla kehitysvaiheen ladkeyhticilla. Nama
riskit liittyvat muun muassa mahdollisuuteen kerryttaa
aikanaan liikevaihtoa kehitysvaiheen projekteista seka
tutkimukseen, kehitystyohon, kliinisiin - tutkimuksiin  ja
tarvittavien regulatoristen  hyvaksyntien saamiseen
kehitettaville tuotteille. Viime kadessa kannattavan
liketoiminnan saavuttaminen riippuu  epdvarmoista
tulevaisuuden tapahtumista, joihin sisaltyy riittavan
rahoituksen hankkiminen Konsernin kaupallisten ja
kehitystyotavoitteiden toteuttamiseksi sekd Konsernin
toimintakustannusten kattamiseen riittavan tulovirran
saavuttaminen.

Konserni teki 31.12.2021 paattyneella tilikaudella 21,2
miljoonan euron nettotappion ja tilikauden paattyessa
oma paaoma oli 29 miljoonaa euroa positiivinen,
sisaltéen 116,2 miljoonaa euroa kertyneita tappiota.
Tilinpaatospaivana Konsernin rahat ja pankkisaamiset
olivat 6,9 miljoonaa euroa.

Hallitus on tehnyt yksityiskohtaisen kassavirtamallin,
joka ulottuu 12 kuukauden paahan tilinpaatoksen
hyvaksymispaivasta. Malli sisaltaa oletuksia, jotka perus-
tuvat hallituksen nakemykseen nykyisesta ja tulevasta
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talouskehityksestd, jonka odotetaan vallitsevan ennuste-
ajanjakson aikana. Mallin perusteella hallitus arvioi
Konsernin kassavarojen ja tiedettyjen saatavien olevan
riittavat nykytasoisen toiminnan rahoittamiseen Q4 2022
saakka. Hallitus jatkaa mahdollisten rahoitusvaihtojen
tutkimista ja arvioi, ettd Konsernilla on kohtuulliset mah-
dollisuudet varmistaa riittava rahavirta Konsernin toi-
minnan rahoittamiseksi vahintaan 12 kuukauden ajaksi
tilipaatoksen hyvaksymisesta, mista syysta tilinpaatos on
laadittu toiminnan jatkuvuuden periaatteella.

Koska lisdrahoitus ei ole varmistunut tilinpaatcksen
hyvaksymispaivdan mennessd, muodostaa rahoituksen
riittdvyys sellaisen olennaisen epdvarmuuden, joka
saattaa antaa merittavaa aihetta epailla yhtion kykya
jatkaa toimintaansa. Jos Konserni ei pysty hankkimaan
lisdrahoitusta eikd oletus toiminnan jatkuvuudesta
siten olisi enaa pateva, se edellyttaisi varojen ja velkojen
tasearvojen uudelleenarviointia.

2.3. Valuuttamaariiset liiketoimet ja varat

Toiminnallinen- ja esitysvaluutta
Taman tilinpaatoksen esitysvaluutta on euro, joka on
myos Konsernin toiminta- ja esitysvaluutta.

Ulkomaanrahan méaréiset tapahtumat

Valuuttamaaraiset liiketoimet on muunnettu euroiksi
tapahtumapaivan kurssiin. Valuuttamaaraiset rahoitus-
varat ja velat on muunnettu kayttden raportointipaivan
kurssia. Valuuttakurssieroista johtuvat erot on huomioitu
tuloslaskelman  rahoitustuotoissa ja -kuluissa. Ei-
rahamaaraiset valuuttamaaraiset varat ja -vastuut on
muunnettu niiden tapahtumapaivan valuuttakursseilla.

2.4. Segmenttiraportointi

Toimintasegmentit raportoidaan samalla tavalla kuin Yh-
tion sisdisessa raportoinnissa Yhtion ylimmalle opera-
tiiviselle paatoksentekijalle. Faronin toimitusjohtaja, joka
arvioi toiminnan tulosta saanndllisesti tehdakseen re-
surssien kohdentamispaatokset ja arvioidakseen toimin-
nallista tulosta, on maaritelty Yhtion ylimmaksi opera-
tiiviseksi paatoksentekijaksi. Toimitusjohtaja johtaa Fa-
ronia yhtena integroituneena liiketoimintakokonaisuutena
ja taten Faronilla on yksi toiminta- ja raportointisegmentti.

2.5. Myynnin tulouttaminen

Konserni kayttaa IFRS 15 stadardia myyntituottojen
kirjaamiseeen. Konserni on soveltanut asiakassopimusten
myyntituottojen kirjaamisessa yhta IFRS 15 standardin
mukaisiin periaatteisiin perustuvaa viisivaiheista mallia
seuraavasti:

1. yksiloidaan asiakassopimukset
2. yksiloidaan erilliset asiakassopimuksen
suoritevelvoitteet

3. madritetdan sopimuksen mukainen transaktiohinta
4. kohdistetaan transaktiohinta erillisille
suoritevelvoitteille, ja
5. kirjataan myyntituotto, kun kukin suoritevelvoite
on taytetty

Liikevaihto lisenssisopimuksista

IFRS 15 mukaan suoritevelvoite on sitoumus erillisen
tuotteentaipalveluntaierillisten tuotteiden taipalveluiden
muodostaman kokonaisuuden toimittamisesta. Tuot-
teet ja palvelut, jotka eivat ole erillisia, yhdistetaan
sopimuksessa olevien muiden tuotteiden tai palveluiden
kanssa, kunnes muodostuu erillinen tuotteiden tai
palveluiden kokonaisuus. Asiakkaalle luvattu tuote tai
palvelu tai niiden muodostama kokonaisuus on erillinen,
jos asiakas voi hyddyntaa sita sellaisenaan tai muiden
asiakkaan kaytettavissa tai saatavilla olevien resurssien
kanssa, ja ettd asiakkaalle annettu lupaus tuotteen
tai palvelun toimittamisesta on eriteltavissa muista
sopimuksen lupauksista.

Yhtion japanilaisen Maruishin, kiinalaisen A&B:n ja
korealaisen Pharmbio:n kanssa solmimasta kolmesta
lisenssisopimuksessa kussakin on vain yksi suoritevelvoite,
jokaonantaa lisenssinhaltijalle oikeuden Yhtion maaritellyn
aineettoman oikeuden ("IP") kayttocn. Sen jalkeen kun
Yhtic on antanut lisenssin silld ei ole muita velvoitteita
kayttooikeuteen liittyen. Yhtion aineettomien oikeuksien
lisensioinnista saama korvaus muodostuu kiintedsta ja
muuttuvista maksuista ja lisenssin antaminen katsotaan
oikeudeksi kayttaa aineetonta oikeutta. Saadut kiinteat
allekirjoitusmaksut kirjataan liikevaihdoksi lisenssin
antamisajankohtana. Muuttuvat maksut, jotka ovat
riippuvaisia tulevien etappien saavuttamisesta, kirjataan
likevaihdoksi silloin kun on erittéin todennakdista, etta
ne eivat voi enda peruuntua eli kun niiden toteutumiseen
littyvé epadvarmuus on poistunut.  Luovutettuihin
lisensseihin liittyvien tulevien lisenssimaksujen osalta
Yhtic soveltaa IFRS 15 mukaista myyntiin perustuvien
lisenssimaksujen poikkeusta ja tulouttaa lisenssimaksut
vasta, kun asiakkaan myynti on tapahtunut.

Lisaksi sopimukseen liittyy tulevaa valmistusta
koskeva mahdollinen suoritevelvoite. Faron on alusta-
vasti  sopinut laakevalmisteen valmistamisesta ja
toimittamisesta lisenssinsaajilleen. Tuleviin toimituksiin
liittyvat endot mukaan lukien maarat ja kaupalliset ehdot
neuvotellaan erikseen.

Lisatietoja myynnin tulouttamisesta katso liitetiedot
2.27ja 3.

2.6. Julkisten avustusten kirjaaminen

Suorat julkiset avustukset on kirjattu muihin tuottoihin
samalle ajanjaksolle joille avustukseen oikeuttavat
kustannukset on kirjattu, edellyttden etta on riittava
varmuus siitd, ettd Yhtio tulee saamaan avustuksen



FARON PHARMACEUTICALS OY | TILINPAATOS 2021

ja ettd se tayttda avustukseen liittyvat ehdot. Suoriin
avustuksiin littyvat ennakkomaksut on kirjattu saatuihin
ennakkomaksuihin taseessa, kunnes avustukseen liittyvat
kulut ovat syntyneet.

Alle markkinakorkoisten julkisten lainojen muodossa
saatu epasuora julkinen tuki on kirjattu avustustulona
muihin tuottoihin samalle ajanjaksolle jolle Yhtic on
kirjannut ne kulut joita avustuksella tuetaan. Avustusosuus
lasketaan lainan nostetun maaran ja kayvan arvon
erotuksena.

2.7. Tutkimus- ja tuotekehityskulut

Tutkimus- ja tuotekehityskulut kirjataan suoriteperus-
teisesti ja esitetadn tuloslaskelmassa tutkimus- ja
kehitysmenoina. Tutkimus- ja tuotekehityskulut sisaltavat
ulkoistettujen kliinisten tutkimusten kulut, materiaaleihin
ja  palveluksiin liittyvat  kulut, henkilostokulut  ja
muut suorat kulut jotka liittyvat Yhtion tutkimus-
ja tuotekehitystoimintaan. Konsernin tutkimus- ja
tuotekehityskulut ovat suoraan riippuvaisia kulloinkin
menelldan olevista kehitysprojekteista ja voivat siksi
vaihdella voimakkaasti tilikaudesta toiseen.

Faronintuotteidenkehittamiseen liittyvat kustannukset
voidaan aktivoida siind vaiheessa, kun tuotteiden
tekninen ja kaupallinen toimivuus voidaan osoittaa ja
on todenndkdista, ettd tuotteista syntyy taloudellista
hyotya tuotteen valmistuessa. Tilinpaatospaivana, ottaen
huomioon Yhtion laakekehityshankkeiden vaihe, mikaan
naista sisdisesti kehitetyista aihioista ei ole saavuttanut
edellamainittuja kriteereitd eikd niitd sen vuoksi ole
kirjattu taseessen. Ladkkeiden kehittamiseen oleellisesti
littyva epavarmuus estda sisdisten kehityskulujen
aktivoimisen aineettomiksi oikeuksiksi ennen kuin tuote
saa myyntiluvan toimivaltaiselta viranomaiselta

2.8. Tyosuhde-etuudet

Konsernin tydsuhde-edut muodostuvat lyhytaikaisista
tydsuhde-eduista ja tydsuhteen padttymisen jalkeisista
etuuksista  (lainmukaiset maksupohjaiset  tydelake-
maksut). Lyhytaikaiset tyosuhde-edut kirjataan tulos-
laskelmassa kuluiksi sind vuonna, jona niihin liittyvat
palvelut on suoritettu.

Lainmukaisten tyoelakemaksujen kiinteat maksut
kirjataan tyosuhde-etuihin niille ajanjaksoille, joille ne
kuuluvat eika Konsernilla ole maksettujen maksujen
lisaksi muita velvoitteita.

2.9. Osakeperusteiset maksut

Optiopohjaisen kannustinohjelman perusteella myonne-
tyt optiot arvostetaan kaypaan arvoon optioiden
myontamispaivana tai palvelun suorittamisen aloitus-
paivana, riippuen kumpi nistéd on aikaisempi, kayttaen
Black-Scholes -mallia. Optioiden, joiden merkintahinta

maardytyy myohemmin, juuri ennen merkintdajan
alkua, palvelun suorittamisen aloituspdivan kayvan
arvon maarittelyssa kaytetaan arviota, jota paivitetaan
jalkikateen, kunnes optiot myonnetaan. Osakeperusteisten
maksujen  kustannukset kirjataan  ansaintajaksolle
yhdessa vastaavan oman padoman lisdyksen kanssa,
perustuen Yhtion arvioon siitd, tullaanko instrumentit
hyodyntamaan. Kunakin raportointipaivana Yhtio tarkistaa
arviotaan hyodynnettavien instrumenttien maarasta seka
arviotaan myontamispaivan kayvasta arvosta niiden
optioiden osalta, joihin sovelletaan myontamispéaivaa
aikaisempaa palvelun suorittamisen aloituspaivaa.
Optionhaltijan  osakkeiden — merkinndsta  maksama
merkintahinta kirjataan sijoitetun vapaan oman pddoman
rahastoon.

2.10. Osakekohtainen tappio

Osakekohtainen tappio lasketaan jakamalla tilikauden
tappio vuoden aikana liikkeessé olevien kantaosakkeiden
likkeeseenlaskuajoilla  painotetulla  keskimaaraisella
lukumaaralla.

Konserni on tehnyt tappiota tilikausilla 2021 ja 2020
jolloin  kayttamattomien optioiden laimennusvaikutus
pienentadisi osakekohtaista tappiota, mista syysta
niita ei oteta huomioon laskettaessa osakekohtaista
laimennettua tappiota.

2.11. Tuloverot

Tilikauden tuloverot koostuvat tilikauden veroista ja
laskennallisista veroista. Vero kirjataan tuloslaskelmaan
lukuun ottamatta muuhun laajaan tulokseen tai suoraan
omaan paaomaan kirjattujen erien tuloverovaikutuksia,
jotka kirjataan vastaavasti muuhun laajaan tuloon tai
omaan paaomaan.

Laskennalliset verot lasketaan velkamenetelmalla
kaikista yksittaisten varojen ja velkojen kirjanpitoarvon ja
niiden verotuksellisen arvon vélisisté véliaikaisista eroista.
Laskennalliset verot maaritetaan kayttamalla verokantoja,
jotka ovat voimassa tai jotka tulevat myéhemmin voimaan
tasepaivamaaraan mennessa kyseessa olevissa maissa
ja joita odotetaan sovellettavan silloin, kun vastaavat
laskennalliset verosaamiset realisoituvat tai laskennalliset
verovelat maksetaan.

Laskennalliset verosaamiset kirjataan sellaiseen
maaraan saakka, joka edustaa todennakaistéa verotettavaa
tuloa, joka saadaan tulevaisuudessa ja jonka osalta
voidaan hyddyntaa valiaikaisia eroja.

2.12. Koneet ja laitteet

Yhtion koneet ja laitteet koostuvat toimistokalusteista ja
laitteista, jotka on kirjattu hankintamenoon vahennettyina
poistoilla ja mahdollisilla arvonalennuksilla. Hankintahinta
sisaltaa kustannukset, jotka johtuvat suoraan kyseisten
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esineiden hankinnasta.

Poisto lasketaan kayttamalla neljan vuoden tasa-
poistoa, jotta kunkin eran kustannuksille voidaan osoittaa
sen jaannosarvo arvioiduksi kayttoajaksi. Poistokulut
sisdllytetdaan  omaisuutta  kayttavien  toimintojen
kustannuksiin.

2.13. Aineeton omaisuus

Yhtion aineeton omaisuus siséltda patenttien valmis-
teluun, rekisterdintiin ja myontamiseen liittyvat aktivoidut
kustannukset. Aktivoidut patenttikustannukset poistetaan
kymmenen vuoden tasapoistoina niiden odotettuna
kayttoaikana.

2.14. Muun kuin rahoitusomaisuuden arvonalennus

Aineellisten hyodykkeiden ja aineettoman omaisuuden
tarkastellaan arvonalennuksen varalta aina kun on viitteita
siitd, ettd arvo on saattanut alentua. Arvonalennustappio
kirjataan maaralta, jolla omaisuuden kirjanpitoarvo ylittaa
kerrytettavissa olevan rahamaaran. Kerrytettavissa oleva
rahamaara on omaisuuden kdypa arvo, josta onvdhennetty
myyntikustannukset tai kayttéarvo sen mukaan, kumpi
on korkeampi. Kayttoarvo edustaa diskontattuja tulevia
nettokassavirtoja joita omaisuudesta odotetaan saatavan.

2.15. Vaihto-omaisuus

Vaihto-omaisuus on  kirjattu  hankintamenoon  tai
nettorealisointiarvoon sen mukaan, kumpi on alempi.
Vaihto-omaisuuden hankintamenoon  sisaltyy kaikki
sellaisten tuotteiden valmistamiseen liittyvat materiaalien
ja ulkoisten palveluiden suorat kustannukset, jotka
ovat myytavissa myyntiluvan saamisen jalkeen. Vaihto-
omaisuuden arvo on kirjattu kokonaan alas.

2.16. Rahoitusomaisuus

Yhtion rahoitusomaisuus koostuu muista saamisista,
kateisvaroista ja muista rahavaroista, jotka on kaikki
luokiteltu ryhmaan  "rahoitusvarat  arvostettuna
jaksotettuun hankinta-arvoon”. Ne eivat ole johdannaisia,
joilla olisi kiinted tai madritelty takaisinmaksu ja jotka
noteerattaisiin  aktiivisilla  markkinoilla. Ne sisaltyvat
lyhytaikaisiin varoihin, pois lukien ne, joiden maturiteetti
raportointipaivana on pidempi kuin 12 kuukautta, jolloin
ne sisaltyvat pitkaaikaisiin varoihin.

Muut saatavat kasittavat padosin arvonlisavero-
palautuksia seka vuokravakuuksia.Kateisvarat ja muut
rahavarat sisaltavat kateisvarat ja pankkitililla olevat rahat.

2.17. Rahoitusvelat

Yhtion rahoitusvelat kasittavat korolliset velat, ostovelat,
muut pitkdaikaiset velat ja lyhytaikaiset velat. Lainat
kirjataan alunperin kaypaan arvoon vahennettyna niihin
suoraan liittyvilla transaktiokustannuksilla. Mydhemmin

lainat arvostetaan jaksotettuun hankintamenoon kayttéaen
efektiivisen koron menetelmaa.

Lainat esitetaan lyhytaikaisena vieraana padomana,
ellei Faronilla ole ehdotonta oikeutta siirtda velan
maksamista vahintaan 12 kuukautta raportointijakson
jalkeen. Lainoja ei kirjata pois taseesta ennen kuin velka
on lakannut olemasta eli kun sopimuksessa maaritetty
velvoite on taytetty, peruttu tai se ei ole endaa voimassa.

Lainat muodostuvat neljasta julkisen sektorin
alle markkinakorkoisesta lainasta Tekesilta (nykyisin
“Business Finland”), joista kaksi on nostettu ennen kuin
Konserni otti IFRS-standardit kayttoon. Konserni on
hyodyntanyt IFRS 1 -standardin poikkeusta eika ole siksi
kirjannut markkinakoron alittavaa avustusta erikseen
naista kahdesta lainasta, jotka on kirjattu taseessa
hankintamenoon.

IFRS-standardeihin siirtymispaivan jalkeen syntynyeet
julkiset lainat on alun perin kirjattu ja arvostettu kaypaan
arvoon ja myohemmin jaksotettuun hankintamenoon
laina-aikana efektiivisen koron menetelmaa kayttaen. Alle-
markkinaehtoisuuden tuottaman avustuskomponentin
arvo on laskettu vahentamalla nostetun julkisen lainan
maarasta em. kdypa arvo.

Ostovelat ja muut velat luokitellaan lyhytaikaisiksi
veloiksi ellei Yhtiolla ole oikeutta lykata velan suoritusta
vahintaan 12 kuukauden paahan tilikauden paattymisesta,
jolloin ne luokiteltaisiin pitkaaikaisiksi veloiksi.

Ostovelkojen ja muiden lyhytaikaisten velkojen
kirjanpitoarvot ovat samat kuin niiden kayvat arvot
johtuen niiden lyhytaikaisesta luonteesta. Pitkdaikaiset
velat arvostetaan jaksotettuun hankintamenoon kayttaen
efektiivisen koron menetelmaa.

2.18. Oma paaoma

Yhtion oma pddoma muodostuu osakepddomasta,
sijoitetun vapaan oman padoman rahastostaja kertyneista
tappioista. Uusien osakkeiden liikkeeseenlaskusta keratyt
varat, vahennettyina liikkeeseenlaskuun suoraan kuuluvilla
kustannuksilla, kirjataan sijoitetun vapaan oman paaoman
rahastoon, kunkin osakeannin ehtojen mukaisesti.
Kertyneet tappiot kasittavat Yhtion kumuloituneet
tappiot ja voitot Yhtion perustamisesta lahtien.
Osakeyhtidlain - mukaan (624/2006) jos hallitus
havaitsee, etta Yhtion oma paaoma on negatiivinen,
hallituksen on viipymatta tehtdva osakepddaoman
menettamisesta rekisteri-ilmoitus. Kuitenkin jos Yhtion
omaisuuden kaypa arvo on pysyvasti huomattavasti
korkeampi kuin kirjanpitoarvo, ero voidaan ottaa
huomioon omaa paddomaa arvioitaessa. Tilikaudella 1.1.
— 31.12.2021 Yhtion hallitus havaitsi oman paaoman
negatiivisuuden. Hallitus paatti tilanteen havaittuaan
arvioida oman pdaoman maaraad seka laski liikkeelle
rahoitusrakenteen parantamiseksi uusien osakkeiden
merkintaannin helmikuussa 2021, jonka jalkeen Yhtion
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oma padoma oli positiivinen. Varmistaessaan Yhtion
rahoitustilannetta hallitus on, erityistd varoivaisuutta
noudattaen, huomannut etta Yhtion Traumakineen ja
Clevegeniin liittyva aineeton omaisuus on merkittavasti
korkeampi  kuin niiden kifjanpitoarvo. Tehdessaan
osakeyhtiolain  vaatimia laskelmia, kirjanpitoarvon ja
kayvan arvon ero on otettu mukaan oman paaoman
lisdykseksi ja sen vuoksi rekisteri-ilmoitusta ei ole tehty.

2.19. Leasingsopimukset

Yhtio vuokraajana

Konserni otti kayttoén 1.1.2019 alkaen IFRS 16
Vuokrasopimukset -standardin.  Vuokrasopimuksesta
kirjataan kayttooikeusomaisuusera ja vastaava velka, kun
vuokralle otettu omaisuuserd on konsernin kaytettavissa,
lukuun  ottamatta  lyhytaikaisia  vuokrasopimuksia
ja vuokrasopimuksia, jotka ovat arvoltaan vahaisia.
Sopimus on IFRS 16:n mukainen vuokrasopimus, jos
sopimus antaa Konsernille vuokralleottajana oikeuden
yksiloityyn omaisuuseraan ja sen kayttoa koskevan
maaraysvallan  tietyksi ajaksi vastiketta vastaan.
Konserni kayttaa harkintaa vuokra-ajan maarittamisessa
vuokrasopimuksiin, joihin liittyy jatko- tai purkuoptio,
ottamalla huomioon kaikki vuokrasopimuksiin liittyvat
asianmukaiset tosiseikat ja olosuhteet.

Vuokra-ajan alkamisajankohtana kirjattava kaytto-
oikeusomaisuusera ja vuokrasopimusvelka arvostetaan
vuokra-aikana  maksettavien  vuokrien  nykyarvoon.
Vuokrasopimuksista aiheutuvat maksut diskontataan
nykyarvoon kayttden efektiivistd korkokantaa. Kaytto-
oikeusomaisuuserasta tehdaan tasapoistot vuokra-ajan
kuluessa. Kayttooikeusomaisuuserat myos arvioidaan
saanndllisin valiajoin mahdollisen arvonalentumisen va-
ralta. Vuokrasopimuksista aiheutuvat maksut arvioidaan
uudelleen, jos vuokrasopimuksien sopimuskaudessa tai
indekseissa tapahtuu muutoksia, minkad seurauksena
myos  kayttboikeusomaisuuserd ja vastaava velka
uudelleenarvostetaan. Uudelleenarvostuksesta johtuvat
erot kirjataan tulosvaikutteisesti. Vuokrasopimusvelkoihin
littyvat korkokulut esitetaan tuloslaskelman korko-
kuluissa. Vuokrasopimuksista aiheutuvat maksut esite-
taan rahoituslaskelman rahoituksen rahavirrassa.

2.20. Varaukset ja ehdolliset velat

Varaukset kirjataan, kun Konsernilla on aikaisempien
tapahtumien seurauksena oikeudellinen tai tosiasiallinen
velvoite ja on todennakoistd, etta velvoitteen toteutuminen
edellyttaa taloudellista suoritusta ja taman velvoitteen
maard on luotettavasti arvioitavissa. Konsernilla ei ole
varauksia tdssa tilinpaatoksessa esitettyjen tilikausien
lopussa.

Ehdollinen velka on aikaisempien tapahtumien
seurauksena syntynyt mahdollinen velvoite, jonka
olemassaolo varmistuu vasta konsernin ulkopuolella

olevan epadvarman tapahtuman realisoituessa. Ehdolli-
seksi velaksi katsotaan myds sellainen olemassa oleva
velvoite, joka ei todennakoisesti edellyta maksuvelvoitteen
tayttamista tai jonka suuruutta ei voida luotettavasti
maarittaa. Ehdolliset velat on esitetty tilinpaatoksen
litetiedoissa.

2.21. Arvioiden kaytto ja kriittiset kirjapidolliset
harkinnanvaraisuudet

Myynnin tulouttaminen

Yhti6 otti IFRS 15 -standardin kayttoon taysin takautuvasti
1.1.2017 lahtien. Maaritellessaan kirjattavien likkevaihdon
maaraa, Yhtio kayttaa arvioita seuraavissa paakohdissa:

* Lisenssisopimuksiin sisaltyvien suoritevelvoitteiden
tunnistaminen ja sen maarittaminen ovatko ne
erillisia. Yhtion analyysin mukaan lisenssi on erilli-
nen suoritevelvoite, silla lisenssinhaltija kykenee
hyodyntamaan sita itsenaisesti sen nykyisessa
tilassa ja lisenssinhaltijalla on siihen liittyva kehitta-
misvastuu omalla maantieteellisella alueellaan.
Johto on arvioinut, etta velvoite Yhtion oman kehi-
tystoimintansa osana kehittaman tiedon ja infor-
maation luovuttamiseen, tukemaan lisenssinhaltijan
alue-spesifid kehitystyotd, on epédolennainen suh-
teessa aineettoman oikeuden lisensiointiin, eika
nain muodosta erillista suoritevelvoitetta.

* Lisenssi luokitellaan kaytt6oikeudeksi, koska
lisenssi takaa myontohetkella kaikki lisenssin hyo-
dyntamiseen tarvittavat dokumentit ja tietotaidon.
Sopimus ei maarittele mitaan toimenpiteita, jotka
oleellisesti vaikuttaisivat aineettomaan oikeuteen,
johon lisenssinhaltijalla on oikeus lisenssin myon-
tamisen jalkeen.

Osakeperusteiset maksut

Yhtio kirjaa tulokseensa osakeperusteisista maksuista
aiheutuvan laskennallisen kulun. Yhtion johto tekee
osakeoptioiden osalta arvioita tietyista optio-hinnoittelu-
den alkamispaivasta seka merkintdoikeuden piiriin toden-
nakoisesti tulevien optioiden maarasta. Tarkemmat tie-
dot Yhtion osakeperusteisten maksujen laskemisessa
kayttamista arvioista, katso liitetieto 18.

Kliinisten tutkimusten sairaalamaksujen jaksotus

Kliinisiin tutkimuksiin liittyvien maksujen jaksotukseen
liittyy huomattava maéara arviointia. Kliinista tutkimusta
suorittavan tutkimusorganisaation (CRO) laskuttamiin pal-
veluihin sisaltyy eri alihankkijoiden tydpanoksia, ja todelli-
suudessa suoritetut toimenpiteet saatetaan raportoida
hyvinkin pitkalla viiveella. My0s itse tutkimussairaalat,
joista suuri osa on julkisia sairaaloita, saattavat laskuttaa
kustannuksensa pitkalla viiveella. Naiden vuoksi kustan-
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nusten kohdistaminen oikealle ajanjaksolle on haastavaa
joten Yhtio on ottanut kayttoon yksityiskohtaisen seuran-
taprosessin minimoidakseen oletuksien tekemisen.

2.22. Uusien ja muutettujen standardien ja
tulkintojen kéyttéonotto

Uudet standardit, joita Konserni ei viela toteuta:
Muutokset standardeihin IAS 1 Tilinpaatoksen esitta-
minen ja IAS 8 Tilinpaatcksen laatimisperiaatteet,
kirjanpidollistenarvioidenmuutoksetjavirheet. Muutoksilla
yhdenmukaistetaan ja selvennetdan olennaisuuden
maaritelmaa IFRS-standardeissa. Muutokset selventavat,
etta olennaisuus riippuu tiedon luonteesta tai laajuudesta
tai molemmista.

Yhti6 monitoi ja seuraa jatkuvasti mahdollisia
muutoksia tulevaisuuden kirjanpitostandardeihin ja niiden
mahdollisiin vaikutuksiin.

3. LIIKEVAIHTO

Yhtion on solminut yksinoikeudellisia lisenssisopimuksia
Maruishin  kanssa Japanissa, A&B:n Kiinassa ja
Pharmbion kanssa Koreassa koskien Traumakinen
kehitysta, kaupallistamista sekd jakelua ja on siten
oikeutettu etappimaksuihin. Yhtio on sailyttanyt oikeudet
Traumakineen muissa maissa. Lisenssiosapuolet ovat
vastuussa kaikista viranomaistoiminnoista ja tarvittavista
kliinisista hankkeista, joita kyseisella alueella vaaditaan
kaupallistamiseen. Lisenssisopimusten perusteella Yhtio
on oikeutettu saamaan rojaltimaksuja perustuen kyseisen
alueen myyntiin. Tilikausien 2021 ja 2020 aikana Yhtio ei
ole saanut tallaisia rojalteja, jotka olisi kirjattu liikevaihtoon.

Lisenssisopimus ja toimitussopimus Maruishin kanssa
Vuonna 2011 Yhtio solmi lisenssisopimuksen japanilaisen
Maruishin kanssa. Yhtid ei ole kirjannut liikevaihtoa
Maruishin lisenssisopimuksen perusteella tilikausina 2021
eika 2020, mutta Yhtio on oikeutettu saamaan lisdmaksuja
littyen tiettyjen kehitys- tai kaupallistamisetappien
saavuttamiseen.

Vuonna 2014 Yhtio solmi Maruishin kanssa erillisen
toimitussopimuksen tutkinnallisten |aakeaineiden
toimittamisesta (investigational medicinal products)
rajatulla alueella tehtavaan kliiniseen tutkimukseen.
Vuoden 2021 aikana Yhtio ei ole kirjannut likkevaihtoa
taman sopimuksen perusteella.

Lisenssisopimus Pharmbion kanssa

Vuonna 2016 Yhti6 solmi lisenssisopimuksen korealaisen
Pharmbion kanssa ja vastaanotti allekirjoitushetkella
ensimmaisen etappimaksun. Tassa yhteydessa Yhtio
taytti suoritusvelvoitteen lisenssin avustusosuudesta ja
sen aineettoman oikeuden kaytdsta ja kirjasi liikevaihtoa

750 tuhatta euroa. Yhtid on oikeutettu saamaan
lisdetappimaksuja Pharmbiolta, jos tietyt kehitys- ja
kaupallistamistavoitteet tayttyvat.

4. SEGMENTTIRAPORTOINTI

Yhtic on kliinisen vaiheen ladkkeiden tutkimus- ja
tuotekehitysyhtic. Yhtion liiketoimet ovat keskittyneet
tarkeimpien ladkekehityshankeiden, Traumakinen ja
Clevegenin, kehitykseen. Yhtion paaasiallinen paatoksen-
tekija on toimitusjohtaja.

Toimitusjohtaja johtaa Yhticta yhtena yhtendisena
liketoimintakokonaisuutena ja Yhtidlla taten on yksi
liketoiminta- ja raportointisegmentti.

Vuonna 2021 Yhtion liikevaihto oli nolla euroa (0
tuhatta euroa vuonna 2020).

Yhtion kaikki pitkaaikaiset varat ovat Suomessa.



5. MUUT TUOTOT JA KULUT

€000 2021 2020
EU:n avustus 1387 587
Business Finlandin avustus 160 162
Julkisten lainojen avustus- 498 152
komponentti

Muut tuotot 4091 1221
Muut tuotot ja kulut yhteensa 6137 2122

Euroopan Unionin avustukset muodostuvat Euroo-
pan komission Horizon 2020 tutkimus- ja tekno-
logiakehitysohjelmasta (Matins-ohjelman tutkimus- ja
tuotekehitystoiminnan tukemiseen). Business Finland
on myontanyt avustusta  Cancer  10-ohjelmaan.
Business Finland on lisdksi myontanyt julkisen lainan
Traumakinen valmistuksen pystyttamiseksi. Taman
lainan avustuskomponentti muodostuu epasuorasta alle
markkinaehstoisesta korkoedusta. Muut tuotot koostuvat
kolmannen osapuolen lakikulujen korvauksesta Yhtion 30
joulukuuta 2019 seka 9 marraskuuta 2021 julkaiseman
tiedotteiden mukaisesti.

6. TOIMINTOKOHTAISTEN KULUJEN ERITTELY

Tutkimus- ja tuotekehityskulut

€000 2021 2020
Materiaalit ja palvelut -9392 -5739
Henkil6stokulut -3281 -2 894
Ulkoistetut kliiniset

tutkimuspalvelut -3 541 -4.393
Muut tuotekehityskulut -923 -628
Poistot ja arvonalennukset -232 -225

Tutkimus- ja tuotekehitys-
kulut yhteensa -17 369 -13 879

Hallinnon kulut

€000 2021 2020
Muut hallinnon kulut -5932 -2 820
Henkilostokulut -3472 -1 681
Tiedotuskulut -396 -338
Poistot ja arvonalennukset -75 -58
Hallinnon kulut yhteensa -9 876 -4 897
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7. TYOSUHDE-ETUUDET

€000 2021 2020
Palkat -4419 -3593
Elakekulut -644 -480
Muut henkilosivukulut -202 -116
Osakeperusteinen palkitseminen -1 487 -386
Tydsuhde-etuudet yhteensa -6 753 -4 575

Tyosuhde-etuudet toiminnoittain
Tutkimus- ja tuotekehityskulut -3 281 -2 894
Hallinnon kulut -3472 -1 681

Tyosuhde-etuudet
toiminnoittain yhteensa -6 753 -4 575

Henkiloston lukumaara vuoden 2021 lopussa oli 37 (2020:
30). Osakeperusteista palkitsemista koskee liitetieto 18 ja
johdon palkkioita liitetieto 24.

8. POISTOT JA ARVONALENTUMISET

€000 2021 2020

Poistot ja arvonalentumiset
kayttoomaisuusluokan mukaan

Kayttoomaisuushyoddykkeet -172 -178
(IFRS 16)

Aineettomat hyodykkeet - patentit -110 -98
Aineettomat hyodykkeet -18 -3
Koneet ja kalusto -6 -4

Poistot ja arvonalentumiset
yhteensa -307 -283

Poistot ja arvonalentumiset toiminnoittain
Tutkimus- ja tuotekehityskulut -232 -225
Hallinnon kulut -75 -58

Poistot ja arvonalentumiset
yhteensd -307 -283
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9. RAHOITUSTUOTOT JA -KULUT

€000 2021 2020

Rahoitustuotot

Korkotuotot 2 9
Valuuttakurssivoitot 163 98
Rahoitustuotot yhteensa 165 107

Rahoituskulut

Korkokulut -200 -127
Valuuttakurssitappiot -3 -227
Korkokulut leasingvastuista -15 -22
Muut rahoituskulut -32 -13
Rahoituskulut yhteensa -250 -389
Rahoitustuotot ja -kulut

yhteens3, netto -85 -282

Korkokulut muodostuvat maksetuista ja jaksotetuista
koroista. Jaksotetut korkokulut liittyvat paaasiassa Tekes-
lainojen korkoihin (Liitetieto 19). IFRS 16 kayttéonoton
myo6ta leasingvelkojen korkokulu 15 tuhatta euroa on
esitetty oman eréana (2020: 22 tuhatta euroa).

Valuuttakurssitappiot liittyvat euron arvon muutokseen
suhteessa Yhdysvaltojen dollariin.

Vuonna 2021 realisoitumaton valuuttakurssivoitto
oli 153 tuhatta euroa ja vuonna 2020 realisoitumaton
valuuttakurssitappio 117 tuhatta euroa.

10. VEROT
€000 2021 2020
Verot -16 -10
Verot yhteensa -16 -10

Vero koostui ulkomaisesta yhteisoverosta.

Tuloslaskelman verokulun ja Yhtion kotimaan verokannalla
laskettujen verojen valinen tasmaytyslaskelma:

€000 2021 2020
Tappio ennen veroja -21 209 -16 936
Vero laskettuna Suomen

verokannalla 20% 4242 3387

Verotappiot ja véliaikaiset erot
joista ei ole kirjattu laskennallista

verosaamista -4131 -3491
Vahennyskelvottomat kulut ja

verovapaat tuotot -111 104
Hyvittdmattomat ulkomaiset -16 -10
|ahdeverot

Verokulu tuloslaskelmassa -16 -10

Verotappiot ja valiaikaiset erot, joista ei ole kirjattu
laskennallista verosaamista:

€000 2021 2020

T&K kulut joita ei ole véhennetty

verotuksessa 70085 54981
Kayttamattomat verotukselliset

tappiot @ 42 561 38158
Yhteensa 112 646 93139

(1) Yhtidlle on syntynyt tutkimus- ja tuotekehitys-
kustannuksia, joita ei ole viela vahennetty verotuksessa.
Vahennykset voidaan vahent&aa verotuksessa tulevaisuu-
dessa rajoittamattomana aikana.

(2) Kayttamattomat verotappiot vanhenevat 10 vuodessa.
Verotappioiden vanhenemisaika on seuraava:

€000 2021 2020
Eraantyminen 5 vuoden aikana 23037 13276
Erdantyminen 6 - 10 vuoden aikana 19 524 24 882
Yhteensa 42 561 38158

Laskennallista verosaamista ei ole kirjattu taseeseen
koska niiden hyddyntadminen on epdvarmaa. Konsernilla
on tappiollinen historia, jota voidaan pitéa merkittavana
tekijana, kun pohditaan laskennallisen verosaamisen
kirjaamista. Kirjaamattomat laskennalliset verosaamiset
yhteensa ovat 22 529 tuhatta euroa (2020: 18 628 tuhatta
euroa).

Konsernilla ei ole muita valiaikaisia eroja. Tasta
johtuen laskennallista verosaamista eika verovelkaa ole
kirjattu taseeseen eika niista ole erittelya.



11. OSAKEKOHTAINEN TAPPIO

Osakekohtainen tappio lasketaan jakamalla tilikauden
tappio vuoden aikana lilkkeessa olevien kantaosakkeiden
likkeenseenlaskuajoilla  painotetulla  keskimaaraisella
lukumaaralla.

€000 2021 2020

Tilikauden tappio -21 209 -16 946
Liikkeeseenlaskettujen

kantaosakkeiden painotettu
keskimaarainen lukumaara

50723964 45712111

Laimentamaton ja laimen-
nusvaikutuksella oikaistu
osakekohtainen tulos, (€) -0.42 -0.37

31.12.20271 Faronilla oli vain optio-ohjelma liikkeella.
Mahdollisesti laimentavien instrumenttien liikkeessa
oleva maara nousi 3 643 000 kappaleeseen vuonna
2021 (2020: 3 694 000). Koska Yhtio on tehnyt tappiota,
osakeoptioilla ei olisi laimentavaa vaikutusta ja siksi
niita ei ole otettu huomioon laimennettua osakekohtaista
tappiota laskettaessa. Taman takia laimentamattomalla
ja laimennusvaikutuksella oikaistulla osakekohtaisella
tuloksella ei ole eroa.
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12. AINEETTOMAT HYODYKKEET SEKA KONEET
JA KALUSTO

Aineettomat  Koneet ja

€000 hyédykkeet  kalusto
Kirjanpitoarvo 1.1.2021 565 14
Lisaykset 461 13
Vahennykset _ -
Poistot/arvonalennukset 127 -6
Kirjanpitoarvo 31.12.2021 899 20
31.12.2021

Hankintameno 1521 57

Kertyneet vahennykset _ -

Kertyneet poistot/arvonalennukset 622 -37
Kirjanpitoarvo 31.12.2021 899 20
Kirjanpitoarvo 1.1.2020 529 13
Lisaykset 137 5
Vahennykset , -
Poistot/arvonalennukset 2102 -4
Kirjanpitoarvo 31.12.2020 565 14
31.12.2020

Hankintameno 1060 44

Kertyneet vahennykset _ -

Kertyneet poistot/arvonalennukset -495 -30

Kirjanpitoarvo 31.12.2020 565 14

13. PITKAAIKAISET ENNAKKOMAKSUT JA
MUUT SAAMISET

€000 31.12.2021 31.12.2020
Muut saamiset 53 55
Pitkaaikaiset ennakkomaksut

ja muut saamiset yhteensa 53 55

Muut saamiset koostuvat vuokrasopimusten vuokra-
vakuuksista. Emoyhtion ennakkomaksut ja muut saa-
miset (2021: 649 tuhatta euroa, 2020: 191 tuhatta
euroa) koostuvan konsernin sisaisista lainoista, jotka on
elimnoitu konsernitasolla.
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14. KAYTTOOMAISUUSHYODYKKEET

€000 31.12.2021 1.1.2021

Kayttoomaisuushyodykkeet

IFRS16
Toimistotilat 187 359
Ajoneuvo 0 2

Kayttoomaisuushyoddykkeet
yhteensa 187 361

Leasingvastuut IFRS16

Pitkaaikaiset leasingvastuut 16 199
Lyhytaikaiset leasingvastuut 184 176
Leasingvastuut yhteensa 199 375

Tilikauden 20217 aikana Yhtio vuokrasi lisaa toimistotilaa,
vaikutus kayttéomaisuushyodykkeisiin oli 172 tuhatta
euroa.

15. LYHYTAIKAISET ENNAKKOMAKSUT JA
MUUT SAAMISET

Konserni Emo
€000 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020
Ennakkomaksut 3752 1993 3752 1993
Muut saamiset ja tulosjaksotukset 808 740 802 741
Saaminen valmistajalta 434 434 434 434
Alv - saaminen 176 96 176 96
Rahavarat yhteensa 5170 3263 5164 3264

Suurin - osa ennakkomaksuista liittyy  solmittuihin
kliinisiin tutkimuspalvelusopimuksiin kliinisten tutkimus-
palvelusyritysten kanssa.
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16. RAHAVARAT
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Konserni Emo
€000 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020
Rahat ja pankkitalletukset 6 853 4108 6634 4037
Rahavarat yhteensa 6853 4108 6 634 4037

17. OMA PAAOMA

Muutokset osakkeiden lukumaardssd, osakepadomassa
ja sijoitetun oman paaoman maarassa:

Osakkeiden Osake- Sijoitetun vapaan oman

€000 maéara (kpl) padoma padoman rahasto
1.1.2020 43 290 747 2691 78916
Osakeanti, vahennettyna transaktiokuluilla 3606 000 - 13098
31.12.2020 46 896 747 2 691 92015
1.1.2021 46 896 747 2691 92015
Osakeanti, vahennettyna transaktiokuluilla 6335285 - 24 492
31.12.2021 53232 032 2 691 116 507

23.4.2020 osakkeiden lukumaara nousi 1 892 763
kappaleella, 24.4.2020 osakkeiden lukumaara nousi 950
000 kappaleella, 28.4.2020 osakkeiden lukumaara nousi
657 237 kappaleella paatyen 46 790 747 kappaleeseen.
22.5.2020 osakkeiden lukumaara nousi 9 000 kappaleella,
23.9.2020 osakkeiden lukum&ara nousi 15 000
kappaleella, ja 30.11.2020 osakkeiden lukumaara nousi
82 000 kappaleella paatyen 46 896 747 kappaleeseen.
Osakkeiden lukumaara nostettiin 12.2.2021 50 417 874
osakkeeseen 3 521 127 uuden osakeannin seurauksena.
Osakkeiden lukumaara nostettiin 6.4.2021 50 457 874
osakkeeseen 40 000 uuden osakeannin seurauksena.
Osakkeiden lukumaara nostettiin 1.10.2021 53 221 032
osakkeeseen 2 763 158 uuden osakkeen liikkeeseenlaskun
seurauksena. Osakkeiden lukumaara nostettiin 8.10.2021
53 232 032 osakkeeseen 11 000 uuden osakkeen
likkeeseenlaskun seurauksena.

Yhtiolla on vain yhdenlaisia osakkeita joilla ei ole
nimellisarvoa. Jokainen osake antaa haltijalle yhden

aanen yhtiokokouksessa. Kaikki osakkeet on maksettu.

Yhtion osakeantien yhteydessa saama osakkeen
merkintahinta on  kirjattu  osakepadomaan, ellei
osakeantipaatoksessa ole paatetty merkintahintaa
kirjattavan sijoitetun vapaan oman paaoman rahastoon.
Jos osakeyhtion osakkeilla el yhtiojarjestyksensa
mukaan ole nimellisarvoa, Suomen osakeyhtidlaki sallii
osakeyhtion  kirjata  osakkeiden liikkeeseenlaskusta
saamansa varat kokonaan sijoitetun vapaan oman
padgoman rahastoon. Nimellisarvottomien osakkeiden
tapauksessa  osakeyhtion  hallitus ~ voi  kunkin
osakkeiden liikkeeseenlaskemispaatoksen yhteydessa
erikseen paattaad siita, kuinka suuri osa osakkeiden
merkintahinnasta, jos mitaan, kirjataan osakapaaomaan ja
kuinka paljon kirjataan sijoitetun vapaan oman paaoman
rahastoon, joka on jakokelpoinen. Vuosina 2020 ja 2021
Yhtion hallitus kirjasi kaikki osakeanneista saadut varat
sijoitetun vapaan oman padoman rahastoon.
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18. OSAKEOPTIOT

2015 Optio-ohjelma

Yhtion 2015  Optio-ohjelma  hyvaksyttiin ~ Yhtion
ylimaaraisessa yhtickokouksessa 15.9.2015 osana
Yhtion hallituksen maarittelemaa kannustinohjelmaa.
Osakeoptioita  myonnetaan  hallituksen  jasenille,
erillista korvausta. Yhtion yhtiokokous paatti 16.5.2017
taydentaa Optio-ohjelmaa tyontekijamaaran ja hallituksen
jasenten maaran kasvun vuoksi niin, ettd enintdan
500 000 C -optiota ja enintddn 500 000 D -optiota
voidaan myontaa alkuperdisen Optio-ohjelman ehtojen
mukaisesti. Optioihin liittyy palvelusehto ja ne palautuvat
Yhtitlle, jos optionhaltija eroaa Yhtion palveluksesta
ennen kuin ko. optioiden merkintdaika on alkanut, ellei
Yhtion hallitus paata toisin. Optioiden merkintaajan
alettua ansaitut optiot voidaan siirtaa tai kayttaa vapaasti.
Optioiden kaypa arvo maariteltin  myontamispaivana
tai palvelukseentulopaivana, jos se oli aikaisempi,
kayttaen Black & Scholes arvostusmenetelmaa ja
niiden kulu jaksotettiin ansaintaperiodeille. Optioiden

myontamispaiva vaihtelee sen mukaan, milloin Yhtio
ja optionsaaja sopivat Optio-ohjelman ehdoista. Optio-
ohjelman puitteissa voidaan antaa enintddan 1 800 000
optiota neljassa eri erdssé, joita nimitetddn A-optioiksi,
B-optioiksi, C-optioiksi ja D-optioiksi. Kukin optio oikeuttaa
haltijansa merkitsemaan yhden Yhtion kantaosakkeen.

A-optiolla merkittavan kantaosakkeen merkintahinta
on Lontoon arvopaperiporssin AIM -listalle 17.11.2015
suoritetussa listautumisannissa liikkeeseenlaskettujen
Yhtion osakkeiden merkintahinnan euro -vasta-arvo. B-,
C- ja D-optiolla merkittavan kantaosakkeen merkintahinta
on Yhtion osakkeiden AIM -listalla vuosina 2016, 2017 ja
2018 ajanjaksolla 1.7.-30.9. noteeratun keskihinnan euro
-vasta-arvo.

Optio-ohjelman keskeiset ominaisuudet ja ehdot on
esitetty alla olevassa taulukossa.

Tyontekijoille jajohtoryhmalle mydnnettavien optioiden
laskennassa on kaytetty D-optioiden myontamispaivana
30.6.2019.

2015 Optio-ohjelma A optiot B optiot C optiot D optiot
Optioita enintaan 400,000 400,000 500,000 500,000
Merkintahinta, EUR 3.71 2.90 8.39 1.09
Osinko-oikaistu Ei Ei Ei Ei
Merkintéaika, alkaa 2.11.2015 8.10.2016 8.10.2017 8.10.2018
Merkintaaika, paattyy 30.9.2023* 30.9.2023* 30.9.2023* 30.9.2023*

Palvelusehto

Yhtion palveluksessa merkintaajan alkuun saakka

(*) Yhtiokokouksessa 23.4.2021 pdéatettiin muuttaa vuoden 2015 optio-ohjelman ehtoja pidentamailld merkintdaikaa kahdella vuodella, 30.9.2023 asti.



31.12.2021 péattynyt tilikausi

2015 Optio-ohjelma
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31.

12.2020 paattynyt tilikausi
2015 Optio-ohjelma

Osakeoptiot A B © D A B © D
Mydnnettyja 1.1. 385,000 385,900 500,000 394,000 385,000 385,900 500,000 500,000
Mydnnetty - - - - - - - -
Palautunut - - - - - - - -
Kaytetty - 2,000 - 49,000 - - - 106,000
Mydnnettyja 31.12. 385,000 383,900 500,000 345,000 385,000 385,900 500,000 394,000
Osakkeita merkittavissd g 00 383900 500,000 345000 | 385000 385900 500000 394000
optioilla 31.12.
Myonnettyjen optioiden
kayvan arvon painotettu - - - - - - - -
keskiarvo, euroa
Osakekurssin painotettu
keskiarvo kayttopaiva- - 4,78 - 4,16 - - - 332
na, euroa
2021 2020

2015 Optio-ohjelma 2015 Optio-ohjelma
Myonnettyjen optioiden kdyvan arvon maarittely C D (©; D
Osakkeen hinta myontamispaivana, euroa 4.51-9.39 0.62-4.96 4.561-9.39 0.62-4.96
Merkintéhinta, euroa 451-8.39 1.09-4.96 4.51-8.39 1.09-4.96
Volatiliteetti, % (*) 42.59-52.57 55.60 42.59-52.57 55.60
Riskiton korko, % 0.01 0.01 0.01 0.01
Odotettu osinkotuotto, % 0 0 0 0
Option kaypa arvo, euroa 1.42-4.01 0.11-1.25 1.42-4.01 0.11-1.25

(*) Odotetun volatiliteetin estimaattina on kaytetty vertailuryhmén, johon kuuluu kymmenen Lontoon pérssin AIM -listalla noteerattua biotekniikka
yhti6ta, keskiméaaraista volatiliteettia.

2015 Optio-ohjelman puitteissa myonnetyilla optioilla ei
ollut tulosvaikutusta vuosina 2021 ja 2020. Optio-ohjelman
aiheuttama osakeperusteinen kompensaatiokustannus
oli 0 tuhatta euroa (2020: 0 tuhatta euroa).

19



FARON PHARMACEUTICALS OY ‘ TILINPAATOS 2021

20

Optio-ohjelma 2019
Optio-ohjelma 2019 hyvaksyttiin  Yhtion hallituksessa
20.11.2019 ja muutettiin 19.3.2020 osana hallituksen
maarittelemaa konsernin kannustinjarjestelmaa. Osake-
optioita mydnnetaan hallituksen jasenille, Scientific
Advisory Boardin jasenille, Yhtion johtoryhmalle seka
muulle johdolle ja tyontekijoille ilman erillista korvausta.
Optioihin liittyy palvelusehto ja ne palautuvat Yhtiolle,
jos optionhaltija eroaa Yhtion palveluksesta ennen kuin
kyseisten optioiden merkintdaika on alkanut, ellei Yhtion
hallitus paata toisin. Optioiden merkintdajan alettua
ansaitut optiot voidaan siirtdd tai kayttdad vapaasti.
Optioiden kadypa arvo maéariteltiin myoéntamispaivana tai
palvelukseentulopdivana, jos se oli aikaisempi, kayttden
Black & Scholes arvostusmenetelmaa ja niiden kulu
jaksotettiinansaintaperiodeille. Optioiden myontamispaiva
vaihtelee sen mukaan, milloin Yhtio ja optionsaaja sopivat
Optio-ohjelman ehdoista. Optio-ohjelman puitteissa
voidaan antaa enintaan 2 000 000 optiota tietyilla
enimmaisrajoilla henkiloa kohti. Yksityiskohtainen Optio-
ohjelma on luettavissa Yhtion internet-sivulla www.faron.
com. Jokainen optio-oikeus oikeuttaa merkitsemaan
yhden kantaosakkeen Yhtiossa.

Optio-ohjelman 2019  mukaisesti  merkittavan
kantaosakkeen merkintahinta on euro, joka vastaa
keskimaaraista osakekurssia Lontoon arvopaperiporssin
AIM  -listalla viimeisten 90 péaivan aikana ennen
myontamispaivaa.

Englannin punnan ja euron muuntamisessa kaytetaan
Euroopan keskuspankin myontamispaivan vaihtokurssia
myontamispaivana.  Vuoden 2019  optio-oikeuksiin
perustuvien kantaosakkeiden toteutushinta vuonna 2021
on 4,03 euroa.

Yhtion hallitus on vahvistanut 719 833 optio-oikeuden
myoéntamisen yhtiéssa vuonna 2021 Optio-ohjelman
2019 mukaisesti. Optiot on jaettu vuoden 2019 optio-
ohjelman nojalla ja ne ovat toteutettavissa 23. heindkuuta
2021 ja 23. heingkuuta 2025 valisena aikana 3.80 euron
kappalehintaan, 25% vuosittain seuraavan neljan vuoden
aikana.

Optio-ohjelman padominaisuudet ja ehdot on lueteltu
alla olevassa taulukossa.

2019 Optio-ohjelma 2021* 2020
Optioita enintaan 2,000,000 2.000.000
Merkintdhinta, EUR 4,03 3,80
Osinko-oikaistu Ei Ei
Merkintaaika, alkaa 24.4.2022 23.7.2021
Merkintaaika, paattyy 17.11.2026 23.7.2025

Palvelusehto

Yhtion palveluksessa
merkintaajan alkuun saakka

Yhtion palveluksessa
merkintaajan alkuun saakka

(*) Vuonna 2021 saatuu kolme erillistd avustusta
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2020-2021
2019 Optio-ohjelma

Osakeoptiot 2021 2020
Myonnettyja 1.1. 2.000.000 2.000.000
Mydnnetty 796,333 690,333
Palautunut - -
Kaytetty - -
Myonnettyja 31.12. 2..000.000 2.000.000
Osakkeita merkittavissa optioilla 31.12. 152,458 -
2020-2021

2019 Optio-ohjelma

Mydnnettyjen optioiden kdyvan arvon maarittely 2021 2020
Osakkeen hinta myontamispaivana, euroa 4.00-4.43 4.7-5.56
Merkintahinta, euroa 3.99-4.47 3.80
Volatiliteetti, % (*) 79.54 62.76
Riskiton korko, % -0.58 0.01
Odotettu osinkotuotto, % 0 0
Option kaypa arvo, euroa 2.10-2.63 1.83-3.08

(*) Odotetun volatiliteetin estimaattina on kaytetty vertailuryhmén, johon kuuluu kymmenen Lontoon pérssin AIM -listalla noteerattua biotekniikka
yhti6ta, keskimaaraista volatiliteettia.

2019 Optio-ohjelman aiheuttama osakeperusteinen
kompensaatiokustannus oli 1,487 tuhatta euroa vuonna
2021 (386 tuhatta euroa 2020).
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19. RAHOITUSVARAT JA VELAT

Konserni Emo

€000 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020
Rahoitusvarat arvostettuna jaksotettuun

hankinta-arvoon

Muut saatavat (*) 270 151 264 151
Rahat ja pankkisaamiset 6 853 4108 6 634 4037
Rahoitusvarat arvostettuna jaksotettuun

hankinta-arvoon yhteensa 7123 4259 6898 4188
Rahoitusvelat arvostettuna jaksotettuun

hankinta-arvoon

Ostovelat 2229 2115 2951 2293
Tekes T&K lainat 3 380 2839 3380 2839
Rahoitusvelat arvostettuna jaksotettuun

hankinta-arvoon yhteenss 5609 4954 6331 5132

(*) Ei sisélld ennakkomaksuja, silld niita ei ole luokiteltu rahoitusvaroiksi.

Muiden saatavien lyhytaikaisuuden vuoksi niiden
nettoarvojen katsotaan vastaavan niiden kaypia arvoja.

T&K lainat
T&K lainojen kaypa arvo on laskettu diskonttaamalla
niiden tulevat kassavirrat raportointipaivan relevantilla
korkokannalla. Diskonttokorko muodostuu riskittomasta
markkinakorostalisattynaYhtionluottoriskidheijastelevalla
marginaalilla. Diskontatut tulevat kassavirrat on johdettu
lainaehtojen  maarittelemista  lainanlyhennysten ja
koronmaksuerien maaristd ja pdivamaaristd. Koska
osa arvonmaaritysmenetelman syotteista perustuu ei-
havainnoitavissa olevaan markkinadataan, lainojen kayvat
arvot luokitellaan hierarkiatasolle 3.

Yhtion kaikkien T&K lainojen kaypa arvo oli 3 347
tuhatta euroa (2020: 2 839 tuhatta euroa).

T&K lainat on myonnetty maaratyn kehitysprojektin
rahoitukseen janekattavat sopimuksessa maaritellyn osan
kyseisen kehitysprojektin T&K kuluista. Naiden lainojen

alle-markkinahintainen korko on Valtiovarainministerion
maarittdmaa peruskorko vdhennettynd kolmella (3)
prosenttiyksikolla, kuitenkin vahintaan 1%. Lainojen
takaisinmaksu aloitetaan viiden vuoden kuluttua lainan
nostosta, jonka jalkeen padoma maksetaan takaisin
vuosittain tasaerind viiden vuoden ajan, ellei Tekesin
kanssa sovita toisin. Lisatietoja T&K -lainojen ja niiden
korkomaksujen maturiteeteista annetaan liitetiedossa
19. T&K -lainojen kertyneet korot olivat 174 tuhatta euroa
(2020: 124 tuhatta euroa). Avustukset jotka saadaan
ennen kyseisten kustannusten syntymistd, esitetdan
taseen ennakkomaksuissa.

Tama osio sisdltdd analyysia Yhtion nettoveloista
(laskettuna rahojen ja pankkisaamisten sek& lainojen
erotuksena) ja sen muutoksista kullakin tilikaudella.
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Konserni Emo
€000 2021 2020 2021 2020
Nettovelka
Rahat ja pankkisaamiset 6853 4108 6634 4037
Leasingvastuut -199 -375 -199 -375
Tekes T&K lainat- takaisinmaksu vuoden kuluessa -462 -122 -462 -122
Tekes T&K lainat- takaisinmaksu myohemmin kuin vuoden kuluessa 2918 2717 -2918 2717
Nettovelka 3274 894 3055 823
Konserni Emo
€000 Rahat ja pankki- Lainat ja Yhteensa Rahat ja pankki- Lainatja  Yhteensa
saamiset leasingvastuut saamiset leasingvastuut
Nettovelka 1.1.2020 7059 -2 822 4237 7058 -2 822 4236
Kassavirrat -2 834 -508 -3342 -2 892 -508 -3 400
Valuuttakurssikorjaukset -117 - -117 -129 - -129
Leasingvastuut - -375 -375 - -375 -375
Muut ei-kassa tapahtumat - 491 491 - 491 497
Nettovelka 31.12.2020 4108 -3214 894 4037 -3214 823
Kassavirrat 2898 -540 2 358 2 765 -540 2225
Valuuttakurssikorjaukset -153 -153 -168 -168
Leasingvastuut -199 -199 -199 -199
Muut ei-kassa tapahtumat 374 374 374 374
Nettovelka 31.12.2021 6 853 -3 579 3274 6 634 -3 579 3055

20. RAHOITUSRISKIEN HALLINTA

Yhtion  toiminnot  altistavat  sen  rahoitusriskeille.
Merkittavin niista on likviditeettiriski, jonka lisaksi
padoman hallinta on toinen tarked rahoitusriskien
hallinnan alue ottaen huomioon Yhtion toiminnot ja
sen rahoitusrakenne. Yhtion rahoitusriskien hallinnan
periaatteet keskittyvat rahoituksen hankintaanja pddoman
hallintaan  toimintaymparistdssd, jota  maarittavat
epdvarmat rahoitusmarkkinat. Yhtion tavoitteena on
minimoida naiden tekijoi negatiivinen  vaikutus
Yhtion taloudelliseen menestykseen ja -asemaan. Yhtion
hallitus maarittelee yleiset riskienhallinnan periaatteet ja
hyvaksyy toiminnalliset ohjeet koskien, mutta ei rajoittuen
likviditeettiriskia, korkoriskia, luottoriskia, johdannaisten
kayttoa ja Yhtion likvidien varojen sijoittamista.

(a) Pddoman hallinta likviditeettiriski

Yhtion paaoman hankinnan tavoitteena on varmistaa
Yhtion toiminnan jatkuvuus. Katso liitteet 2.2 ja 16.
Laakekehitysohjelmien eteenpéinvieminen kaupalli-
siksi laaketuotteiksi edellyttaa huomattavia
taloudellisia resursseja. Tassa Yhtio nojaa kykyynsa
rahoittaa toimintonsa kolmesta paarahoituslahteesta
— omanp&domanehtoinen rahoitus, tutkimus- ja
tuotekehitysavustukset ja tulot lisenssiointisopimuksista.
Yhtio  on pystynyt rahoittamaan toimintansa
omanpaaomanehtoisella rahoituksella ja T&K -lainoilla.
Vaikka omanpadomanehtoista rahoitusta on ollut
saatavilla, ei sen saatavuudesta ole takeita tai etta
Yhtic  pystyy jatkamaan suunniteltua toimintaansa.
Paaomamarkkinat ovat yleisesti ottaen  volatiilit.
Kulloinkin  vallitsevat  rahoitusmarkkinaolosuhteet ja
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sijoittajien yleinen mieliala maarittelevat sen, pystyyko
Yhtio varmistamaan lisdrahoituksen tulevaisuudessa,
mita voidaan pitaa riskina. Taman riskin osittaiseksi
hallitsemiseksi Yhtio keskustelee jatkuvasti sijoittajien,
investointipankkien, lainarahoittajien  ja muiden
markkinaosapuolten kanssa.
Yhticonmyosriippuvainenerilaisista T&K-avustuksista
ja tutkimus- ja tuotekehityslainoista. Tata rahoitusta, jota
tarjoavat eri alueelliset, kansalliset ja EU -tason instituutiot,
on ollut aikaisemmin tarjolla Yhticlle. Yhtio noudattaa
tiukasti naiden rahoitusohjelmien ehtoja ja niihin
littyvaa lainsaadantoa ja on kiintedssa yhteydessa niita
tarjoavien organisaatioiden kanssa. Edellamainitunlaisen
rahoituksen tulevasta saatavuudesta ei ole takeita joka
sinansa lisaa tulevaan rahoitukseen liittyvaa riskia.
Edelleen Yhtiolla on mahdollisuus tehda isompien
laaketeollisuusyhtididen kanssa kaupallistamis-,

tavoitteiden  saavuttamiseen  sekd  rojaltimaksuja
kun tuote kaupallistuu menestyksellisesti.  Yhtion
liketoiminnankehittamisaktiviteetit tahtaavat tallaisten
sopimusten solmimiseen. Naiden aktiviteettien harkinta
on osa johdon tehtavia ja niita valvoo hallitus, joka viime
kadessa hyvaksyy tehtavat sopimukset.

Ei ole takeita sille, etta Yhtion toiminnan jatkamisen
kannalta tarvittava rahoitus on saatavilla. Jotta Yhtion
toiminnan jatkuminen voidaan turvata, tulee riittavat
padgomat ja likvidit varat turvata. Yhtion tavoitteena on
ettd silla on tarvittavat varat jatkaa toimintaansa myos
tulevaisuudessa. Yhtio voi vaikuttaa tarvittavan padgoman
maaraan sopeuttamalla kustannusrakennettaan
suhteessa kaytettdvissa oleviin varoihin. Johto valvoo
likviditeettia kaytettavissa olevien varojen perusteella.
Nama raportoidaan hallitukselle kuukausittain.

yhteistyo- ja lisessiointisopimuksia, joiden perusteella sen 31.12.2021 lainojen ja niiden korkojen maksujen
on mahdollista saada ennakkomaksuja tai etappimaksuja maturiteettirakenne oli seuraava:
jotka liittyvat sovittujen regulatoristen tai kaupallisten
€000 2022 2023 2024 2025 ypteenss
eteenpaln
T&k lainat
Lainojen takaisinmaksut 429 523 1048 1841 3841
Korkokulut 32 34 29 27 122
Leasingvastuut 184 16 0 0 200
Yhteensa 645 573 1077 1868 4163
31.12.2020  lainojen ja niiden korkojen maksujen
maturiteettirakenne oli seuraava:
€000 2021 2022 2023 2024~y teenss
eteenpain
T&k lainat
Lainojen takaisinmaksut 122 523 1153 1504 3302
Korkokulut 32 29 21 25 106
Leasingvastuut (*) 199 16 0 0 215
Yhteensa 354 567 1173 1528 3623



(b) Markkinariski

i. Valuuttakurssiriski

Yhtio operoi kansainvalisesti, mutta sen paaasiallinen
valuuttakurssiriski liittyy US dollarimaaraisiin rahoitus-
varoihin.  Yhtid ei suojaa valuuttakurssiriskia, joka
kokonaisuus huomioon ottaen ei ole merkittava.
31.12.2027 Yhtion rahavaroissa oli 5.291 tuhatta euroa, 3
tuhatta Englannin puntaa, 83 tuhatta Sveitsin frangia ja
1.672 tuhatta Yhdysvaltain dollaria (2020: 1.945 tuhatta
EUR, 1.039 tuhatta GBP, 76 tuhatta CHF ja 1.149 tuhatta
USD) ja kirjatut valuuttakurssivoitot ja -tappiot johtuvat
padosin USD -maaraisista eristd. Yhtion liiketoimintaan

lahinna paavaluutassaan eurossa.

ii. Korkoriski

Yhtion korkoriski  muodostuu  Tekesin T&K -lainojen
korosta, joka on Valtiovarainministerion maarittama
peruskorko vahennettyna kolmella (3) prosenttiyksikolla,
kuitenkin vahintaan 1%. Tassa tilinpaatoksessa esitetyilla
ajanjaksoilla tama korko on ollut alle minimitason ja Yhtic
on maksanut lainoista 1%:n minimikorkoa. Yhtio ei ole
ollut vaihtuvakorkoisia lainoja ja niihin liittyvaa korkoriskia
eika Yhtio ole tehnyt niihin liittyvia johdannaissopimuksia.

(c) Luotto- ja vastapuoliriski

Yhtic  toimii  hyvan luottoluokituksen  omaavien
partnereiden ja luottolaitosten kanssa. Johto valvoo
saanndllisesti niiden luottolaitosten luottoluokituksia,
joissa Yhticlla on varoja. Edelleen, Yhtion liketoiminnan
tulot ovat tulleet rajatulta joukolta hyvamaineisia
alueellisia lisenssipartnereita. Saatavariskin keskittymista
harvoille velallisille kuitenkin lieventaa osittain se,
ettd yhteistydkumppanit ovat suuria ja hyvamaineisia
laakeyhtiditd, joiden talous on vakaa. Téllaista yhteistyota
saannelldan sopimuksilla, joissa kasitelldaan ja kuvataan
korjauskeinot tilanteisiin, joissa Yhtion ja kumppanin edut
eivat enaa ole yhtenevia.
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21. MUUT PITKAAIKAISET VELAT

€000 31.12.2021 2020
Saadut ennakot 151 786
Yhteensa 151 786

Yhtio sai Euroopan Unionilta tilikaudella 2020 1.375
tuhannen euron seka tilikaudella 2021 750 tuhannen
euron avustuksen. Avustuksesta 587 tuhatta euroa on
kirjattu tilikaudella 2020 ja 2021 1.387 tuhatta euroa
muihin tuottoihin ja loppueré avustuksesta on kirjattu
saatuihin ennakoihin.

25



FARON PHARMACEUTICALS OY ‘ TILINPAATOS 2021

26

22. OSTOVELAT JA MUUT LYHYTAIKAISET VELAT

Konserni Emo
€000 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020
Ostovelat 2229 2115 2951 2293
Jaksotetut kliinisten tutkimusten sairaalamaksut 1197 1415 1197 1415
Jaksotetut tutkimuskulut 1405 1506 1405 1506
Jaksotetut palkat 558 751 558 722
Muut hallinnon jaksotukset 896 146 749 132
Muut ostovelat ja jaksotukset 280 160 195 160
Saadut ennakot - 112 - 112
Yhteensa 6 565 6 205 7 055 6 340

23. VASTUUT JA MAKSUSITOUMUKSET

Vuokra- ja leasingvastuut — Yhtio vuokraajana

Tulevat yhteenlasketut vahimmaismaksut kayttéleasing-
sopimuksissa, joita ei voi perua, ovat seuraavat:

€000 31.12.2021  31.12.2020
1. vuoden aikana 18 27
1. vuoden jalkeen kuitenkin

viimeistaan 5 vuoden sisalla 27 26

5 vuoden jalkeen - -

Konsernin pitkaaikaiset vastuut kasittavat vuokravastuita
arvoltaan vahaisista koneista ja kalustosta, joiden
leasing-ajat vaihtelevat kolmesta neljaan vuoteen. Yhtion
kayttoleasingsopimukset ovat ei-peruutettavia eika niihin
lity peruutus- ja pidennysmahdollisuutta. Vastuut ja
maksusitoumukset eivat sisélly taseessa ilmoitettuihin
kayttoomaisuushyodykkeisiin eika pitka- ja lyhytaikaisiin
leasingvastuisiin.

Maksusitoumukset

Yhtiolla on sopimuksellinen velvoite maksaa eraalle pre-
kliinisen ladkeaihionsa Clevegenin kehityskumppanille
etappimaksuja. Toinen 460 tuhannen euron maksuvelvoite
tayttyi vuoden 2019 aikana. Seuraavat maksut riippuvat
Clevegenin tulevaisuuden nettomyynnista Yhtiolle.

Faron Pharmaceuticals Ltd. ilmoitti 9. marraskuuta
2021, ettd Tukholman kauppakamarin valimiesoikeus-
instituutti (SCC) teki ratkaisun yhtion oikeudenkaynnisséa
Rentschler Biopharma SEitd ("Rentschler”) vastaan.

Kuten aiemmin on kerrottu, Faron vaati Rentschlerilta
vahingonkorvausta Traumakinen® valmistusprosessia
koskevan sopimuksen perusteettomasta irtisanomises-
ta. Myonteisen valitystuomion seurauksena Rentschler
maarattiin maksamaan Faronille 3,8 miljoonan euron
vahingonkorvaus. Kolmannen osapuolen palautuspalve-
luiden tarjoaja rahoitti Faronin oikeudenkaynnin. Palkki-
on jalkeen rahoittaja sai Faronilta korvauksen Yhtion
ja rahoittajan valisen oikeudenkayntirahoitussopimuksen
mukaisesesti.

24. LAHIPIIRILIIKETOIMET

Konsernin emo- ja tytaryhtiosuhteet 31.12.2021:

Maa Konsernin Konsernin
omistus &danimaara

% %
Konsernin
omistamat tytaryhtiot
Faron Europe GmbH Sveitsi 100 100
Faron USA LLC USA 100 100

Tilinpaatoshetkella Yhtidlla on pitkdaikaisissa konserni-
saamisissa tytaryhtiolta yhteensa 596 tuhatta euroa,
mika sisaltaa annetut lainat ja niihin kohdistuvat korot.

Emoyhtion ostovelat konserniyrityksille tilikauden
paattyessa on yhteensa 735 tuhatta euroa.

Tilikauden tulosvaikutteiset kirjaukset kohdistuvat
lainojen korkoihin 15 tuhaatta euroa ja tytaryhtididen
emolta laskuttamista hallinnon kuluista yhteensd 992
tuhatta euroa.



Yhtion Iahipiiriin kuuluvat seuraavat:

* Hallituksen jasenet ja heidan lahipiirinsa, seka
* Yhtion johdon avainhenkildsto ja heidan Iahipiirinsa.

Yhti6lla ei ollut omistuksia muissa yhteisdissd tassa
tilinpaatoksessa esitettyjen raportointijaksojen lopussa.

Johdon avainhenkilosto

Yhtion johdon avainhenkilost6on kuuluvat:

* Hallituksen jasenet
* Johtoryhma, mukaan luettuna toimitusjohtaja

€000 2021 2020

Johdon avainhenkil6ston

palkkiot (*)

Palkat ja muut lyhytaikaiset

tyosuhde-edut 2038 2025
TyGsuhteen paattymisen

y ) pasty 238 268
jalkeiset etuudet

Osakeperusteinen maksu 604 155
Yhteensa 2880 2448

(*) Johdon osalta esitetyt tiedot siséltavéat myos hallituksen liikkeenjoh-
toon osallistuvat jasenet

Johtoryhman jasenille myonnettiin vuonna 2021 yhteen-
$4280.333 optiota (2020: 282.333). Johtoryhman jasenill
oli 1.044.471 optiota 31.12.2021 (2020: 1.003.013).
Hallituksen muille jasenille, pois lukien toimitusjohtaja,
myoénnettiin vuonna 2021 yhteensd 210.000 optiota
(2020: 180.000). Hallituksen muilla jasenilla, pois lukien
toimitusjohtaja, oli yhteens& 790.000 optiota 31.12.2021
(2020: 580.000).
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Johdon ja hallituksen osakkeenomistus

Johdon* osakeomistus, 31.12.2021

Osakkeiden maara (kpl) 4443 099
Osakeomistus,
prosenttiosuus 8.4 %

Hallituksen** osakeomistus, 31.12.2021
(lukuun ottamatta toimitusjohtajan
osakkeenomistuksia)

Osakkeiden maara (kpl) 679778
Osakeomistus,
prosenttiosuus 1.3%

Liikkeessa olevien
osakkeiden kokonaismaara,

31.12.2021 (kpl) 53 232 032

(*) Johdon osalta esitetyt tiedot siséltédvat myds hallituksen liikkeenjoh-

toon osallistuvat jasenet
(**) Hallituksen osalta esitetyt tiedot siséltavét vain liikkeenjohtoon
osallistumattomat jasenet

Lahipiiriliiketoimet

Yhtio ei ole tehnyt muita lahipiiriliketoimia kuin tassa

tilinpaatoksessa on esitetty tilikausina 2020 ja 2021.
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25. TILINPAATOSPAIVAN JALKEISET
TAPAHTUMAT

Yhtio ilmoitti 28. helmikuuta 2022, ettd se on saanut IPF
Partnersilta lainan enimmillaan 30 miljoonaa euroa. Tama
koostuu 28. helmikuuta 2022 nostetusta 10 miljoonan
euron lainasta ja tietyin edellytyksi kahdesta 5 miljoonan
ja 15 miljoonan euron lisderasta. Lisaksi IPF Partners
saa optio-oikeuksia, jotka oikeuttavat kantaosakkeiden
merkintaan seka silla on oikeus nimeta tarkkailija yhtion
hallitukseen.

Tulos ja osinko

Tilikauden laaja tuloslaskelma on tilinpaatoksen sivulla 44.
Konsernin tappio tilikaudelta verojen ja muiden erien
jalkeen oli 21.208.864,89 euroa (2020: 16.946.261,84
euroa).

Hallitus ei esita osingon jakamista tilikaudelta
1.1.—31.12.2021.

TILINPAATOKSEN ALLEKIRJOITUS
Turku, 24.3.2022

Frank Armstrong
Puheenjohtaja

Markku Jalkanen
Toimitusjohtaja

Gregory Brown

Matti Manner

John Poulos

Anne Whitaker

TILINPAATOSMERKINTA

Suoritetusta tilintarkastuksesta on tandan annettu
kertomus.

Helsingissa, 24.3.2022
PricewaterhouseCoopers Oy
Tilintarkastusyhteis6

Panu Vanska
(KHT)

Leopoldo Zambeletti
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Tilintarkastuskertomus

Faron Pharmaceuticals Oy:n yhtidkokoukselle

Tilinpaatoksen tilintarkastus

Lausunto
Lausuntonamme esitdmme, etta tilinpaatds antaa oikean ja riittdvan kuvan seka emoyhtion ettd konsernin toimin-

nan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta EU:ssa kayttoon hyvaksyttyjen kansainvalisten tilinpaatdsstandardien
(IFRS) mukaisesti ja tayttaa lakisaateiset vaatimukset.

Tilintarkastuksen kohde

Olemme tilintarkastaneet Faron Pharmaceuticals Oy:n (y-tunnus 2068285-4) tilinpaatoksen tilikaudelta 1.1. -
31.12.2021. Tilinpaatos sisaltaa konsernin ja emoyhtion taseen, laajan tuloslaskelman, laskelman oman paa-
oman muutoksista, rahavirtalaskelman ja liitetiedot.

Lausunnon perustelut

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti. Hyvan tilin-
tarkastustavan mukaisia velvollisuuksiamme kuvataan tarkemmin kohdassa Tilintarkastajan velvollisuudet tilin-
paatoksen tilintarkastuksessa.

Kasityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltu-
vaa tilintarkastusevidenssia.

Riippumattomuus

Olemme riippumattomia emoyhtiosta ja konserniyrityksista niiden Suomessa noudatettavien eettisten vaatimus-
ten mukaisesti, jotka koskevat suorittamaamme tilintarkastusta ja olemme tayttaneet muut naiden vaatimusten
mukaiset eettiset velvollisuutemme.

Toiminnan jatkuvuuteen liittyva olennainen epavarmuus

Haluamme kiinnittda huomiota tilinpaatoksen laatimista koskevissa liitetiedoissa 2.2. "Toiminnan jatkuvuus” esi-
tettyihin tietoihin. Kuten liitetiedossa mainitaan, lisdrahoitus ei ole varmistunut tilinpaatdksen hyvaksymispaivaan
mennessa. Tama seikka, yhdessa muiden liitetiedossa esitettyjen asioiden kanssa osoittaa sellaista olennaista
epavarmuutta, joka saattaa antaa merkittdvaa aihetta epailla yhtion kykya jatkaa toimintaansa. Lausuntoamme ei
ole mukautettu tdmén seikan osalta.

Tilinpaatosta koskevat hallituksen ja toimitusjohtajan velvollisuudet

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpaatdksen laatimisesta siten, etté konsernitilinpaatos ja tilinpaatds antavat
oikean ja riittdvan kuvan EU:ssa kayttéon hyvéksyttyjen kansainvalisten tilinpaatésstandardien (IFRS) mukaisesti
ja tayttaa lakisaateiset vaatimukset. Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat myos sellaisesta sisaisesta valvonnasta,

jonka ne katsovat tarpeelliseksi voidakseen laatia tilinpaatdksen, jossa ei ole vaarinkaytdksesta tai virheesta joh-

tuvaa olennaista virheellisyytta.

Hallitus ja toimitusjohtaja ovat tilinpaatosta laatiessaan velvollisia arvioimaan yhtion kykya jatkaa toimintaansa ja
soveltuvissa tapauksissa esittdmaan seikat, jotka liittyvat toiminnan jatkuvuuteen ja siihen, etta tilinpaatds on laa-
dittu toiminnan jatkuvuuteen perustuen. Tilinpaatds laaditaan toiminnan jatkuvuuteen perustuen, paitsi jos emo-
yhti6 aiotaan purkaa tai sen toiminta lakkauttaa tai ei ole muuta realistista vaihtoehtoa kuin tehda niin.

PricewaterhouseCoopers Oy, tilintarkastusyhteiso, PL 1015 (Itdimerentori 2), 00101 Helsinki
Puh. 020 787 7000, Faksi 020 787 8ooowww.pwe.fi
Kotipaikka Helsinki, Y-tunnus 0486406-8
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Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpaatdksen tilintarkastuksessa

Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen varmuus siita, onko tilinpaatdksessa kokonaisuutena vaarinkaytoksesta
tai virheesta johtuvaa olennaista virheellisyytta, seka antaa tilintarkastuskertomus, joka sisaltda lausuntomme.
Kohtuullinen varmuus on korkea varmuustaso, mutta se ei ole tae siita, etta olennainen virheellisyys aina havai-
taan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti suoritettavassa tilintarkastuksessa. Virheellisyyksia voi aiheutua vaarin-
kaytdksesta tai virheesta, ja niiden katsotaan olevan olennaisia, jos niiden yksin tai yhdessé voisi kohtuudella
odottaa vaikuttavan taloudellisiin paatoksiin, joita kayttajat tekevat tilinpaatdksen perusteella.

Hyvan tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastukseen kuuluu, ettd kdytamme ammatillista harkintaa ja saily-
tdmme ammatillisen skeptisyyden koko tilintarkastuksen ajan. Liséksi:

e Tunnistamme ja arvioimme vaarinkaytdksesta tai virheesta johtuvat tilinpaatdksen olennaisen virheellisyyden
riskit, suunnittelemme ja suoritamme naihin riskeihin vastaavia tilintarkastustoimenpiteita ja hankimme lau-
suntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia. Riski siita, etta
vaarinkaytoksesta johtuva olennainen virheellisyys jaa havaitsematta, on suurempi kuin riski siita, etta vir-
heesta johtuva olennainen virheellisyys jaa havaitsematta, silla vaarinkaytokseen voi liittyd yhteistoimintaa,
vaarentamista, tietojen tahallista esittamatta jattamisté tai virheellisten tietojen esittdmisté taikka sisdisen val-
vonnan sivuuttamista.

¢ Muodostamme kasityksen tilintarkastuksen kannalta relevantista siséisesta valvonnasta pystyaksemme
suunnittelemaan olosuhteisiin ndhden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet mutta emme siina tarkoituk-
sessa, ettd pysyisimme antamaan lausunnon emoyhtion tai konsernin sisdisen valvonnan tehokkuudesta.

e Arvioimme sovellettujen tilinpaatoksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuutta seka johdon tekemien kirjanpi-
dollisten arvioiden ja niista esitettavien tietojen kohtuullisuutta.

e Teemme johtopaatdksen siita, onko hallituksen ja toimitusjohtajan ollut asianmukaista laatia tilinpaatos pe-
rustuen oletukseen toiminnan jatkuvuudesta, ja teemme hankkimamme tilintarkastusevidenssin perusteella
johtopaatoksen siita, esiintyyko sellaista tapahtumiin tai olosuhteisiin liittyvaa olennaista epavarmuutta, joka
voi antaa merkittavaa aihetta epailld yhtién kykya jatkaa toimintaansa. Jos johtopaatdksemme on, etta olen-
naista epavarmuutta esiintyy, meidan taytyy kiinnittaa tilintarkastuskertomuksessamme lukijan huomioita
epavarmuutta koskeviin tilinpaatoksessa esitettaviin liitetietoiin tai, jos epavarmuutta koskevat tiedot eivat ole
riittdvid, mukauttaa lausuntomme. Johtopaatéksemme perustuvat tilintarkastuskertomuksen antamispaivaan
mennessa hankittuun tilintarkastusevidenssiin. Vastaiset tapahtumat tai olosuhteet voivat kuitenkin johtaa
siihen, ettei yhtid pysty jatkamaan toimintaansa.

e Arvioimme tilinpaatoksen, kaikki tilinpaatoksessa esitettavat tiedot mukaan lukien, yleista esittamistapaa, ra-
kennetta ja sisaltoa ja sita, kuvastaako tilinpaatds sen perustana olevia liiketoimia ja tapahtumia siten, etta se
antaa oikean ja riittdvan kuvan.

¢ Hankimme tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia konserniin kuuluvia yhtei-
s0ja tai liiketoimintoja koskevasta taloudellisesta informaatiosta pystyaksemme antamaan lausunnon konser-
nitilinpaatoksesta. Vastaamme konsernin tilintarkastuksen ohjauksesta, valvonnasta ja suorittamisesta. Vas-
taamme tilintarkastuslausunnosta yksin.

Kommunikoimme hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuksen suunnitellusta laajuudesta ja ajoituksesta

seka merkittavista tilintarkastushavainnoista, mukaan lukien mahdolliset sisdisen valvonnan merkittavat puutteel-
lisuudet, jotka tunnistamme tilintarkastuksen aikana.

Muut raportointivelvoitteet
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Muu informaatio

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat muusta informaatiosta. Muu informaatio kasittdéa Annual Report 2021 -nimi-
seen dokumenttiin sisaltyvan informaation, mutta se ei sisalla tilinpaatosta eika sitd koskevaa tilintarkastuskerto-
mustamme.

Tilinpaatosta koskeva lausuntomme ei kata muuta informaatiota, emmeka esita siitd minkaanlaista varmennus-
johtopaatosta.

Velvollisuutenamme on lukea muu informaatio tilinpaatdksen tilintarkastuksen yhteydessa ja tata tehdes-
samme arvioida, onko muu informaatio olennaisesti ristiriidassa tilinpaatoksen tai tilintarkastusta suoritetta-
essa hankkimamme tietamyksen kanssa tai vaikuttaako se muutoin olevan olennaisesti virheellista.

Jos teemme suorittamamme tyon perusteella johtopaatoksen, ettd muussa informaatiossa on olennainen virheel-
lisyys, meidan on raportoitava tasta seikasta. Meilla ei ole tdman asian suhteen raportoitavaa.

Helsingissa 24.3.2022

PricewaterhouseCoopers Oy
Tilintarkastusyhteiso

Panu Vanska
KHT
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