ESITE 3.6.2024

FARON

Faron Pharmaceuticals Oy
Osakeanti, alustavasti enintddn 30 714 592 Tarjottavaa Osaketta
Merkintahinta 1,00 euroa Tarjottavalta Osakkeelta

Tédmd esite (VEsite”) on laadittu Suomessa perustetun osakeyhtion Faron Pharmaceuticals Oy:n (yhdessd sen tytiryhtididen kanssa “Faron” tai “Yhti¢”)
suunnitellun osakeannin yhteydessa. Yhtid pyrkii toteuttamaan yhteensé noin 30,7 miljoonan euron osakeannin tarjoamalla merkittdvaksi enintdén 30 714 592
Yhtion uutta ja/tai omaa osaketta ("Tarjottavat Osakkeet”) ("Osakeanti”). Samaan aikaan Osakeannin kanssa Yhtio jarjestdd Yhdistyneessa Kuningaskunnassa
erillisen osakeannin (kuten jéljempéné on kuvattu), jolla voidaan kerétd osa Yhtion Osakeannilla tavoittelemasta varojen méérasta. Tamén liséksi Osakeannilla
tavoitellusta maarastd noin 3,7 miljoonan euron osuus maksetaan konvertoimalla Yhtién P&&omalainoja (kuten mééritelty jéljempénd) ja niihin liittyvia
jérjestelypalkkioita ja korkoja Osakkeiksi (kuten médritelty jaljempéand). Yhtion osakkeiden lukumaéra voi Osakeannin seurauksena nousta 72 007 497 nykyisesté
osakkeesta ("Nykyiset Osakkeet” ja yhdessd Tarjottavien Osakkeiden kanssa "Osakkeet™) enintddn 102 722 089 Osakkeeseen, jolloin Tarjottavat Osakkeet
vastaisivat noin 29,9 prosenttia kaikista Osakkeista Osakeannin toteuttamisen jélkeen ja 42,7 prosenttia Nykyisistd Osakkeista. Yhtion hallitus voi
ylimerkintétilanteessa lisatd Osakeannissa tarjottavien Tarjottavien Osakkeiden méaréa enintddn 8 000 000 Tarjottavalla Osakkeella (’Lisdosake-erd”). Jos
Liséosake-era kdytetaan tdysimaaraisesti, Tarjottavien Osakkeiden médréa on yhteensé enintdén 38 714 592 osaketta. Yhtion Osakkeet ovat julkisen kaupankdynnin
kohteena Nasdaq Helsinki Oy:n (’Nasdaq Helsinki”) yllapitamélla Nasdag First North Growth Market Finland -markkinapaikalla ("First North -
markkinapaikka™), ja ne on otettu Osakkeisiin oikeuttavina talletustodistuksina (depositary interest, Talletustodistus™) kaupank&ynnin kohteeksi Lontoon
porssin (London Stock Exchange plc, ”Lontoon Porssi) yllapitdmélla AIM-markkinapaikalla (”AlM-markkinapaikka™). Katso “Osakkeet ja osakepédéoma”.

Osakeanti koostuu (i) Tarjottavien Osakkeiden yleisdannista yksityishenkildille ja yhteisdille Suomessa (”Yleisdanti”), ja (ii) Tarjottavien Osakkeiden
instituutioannista institutionaalisille sijoittajille Euroopan talousalueella ("ETA”) ja sovellettavan lainsédddnnon mukaisesti kansainvélisesti, mukaan lukien (a)
Yhdysvalloissa suunnatulla osakeannilla henkildille, jotka ovat Paéjarjestdjien kohtuullisen arvion mukaan hyvaksyttyja institutionaalisia sijoittajia (qualified
institutional buyers) tai valtuutettuja sijoittajia, jotka on médritelty Rule 144A -sé&nnoksessé ("Rule 144A -s&annds”) Yhdysvaltain vuoden 1933 arvopaperilaissa,
muutoksineen (U.S. Securities Act of 1933, muutoksineen, ~Yhdysvaltain Arvopaperilaki”), Yhdysvaltain Arvopaperilain rekisterdintivaatimuksia koskevien
poikkeusten nojalla ja (b) Yhdistyneessd kuningaskunnassa kokeneille sijoittajille (qualified investors), kuten on mééritelty asetuksessa (EU) 2017/1129,
muutoksineen, siten kuin se on osa Yhdistyneen kuningaskunnan kansallista lainsé&dantdd vuoden 2018 Euroopan Unionista (irtautumisesta) annetun lain nojalla
("Yhdistyneen Kuningaskunnan Esiteasetus”), jotka ovat myds (A) sijoitusalan ammattilaisia vuoden 2000 rahoituspalvelu- ja markkinalain (Financial
Promotion) médréyksen 2005 artiklan 19(5), muutoksineen (“"M&érays”), mukaisesti, ja/tai (B) korkean varallisuusaseman omaavia henkil6itd ja muita henkildita,
joille Osakeanti voidaan laillisesti tiedottaa Maarayksen artiklan 49(2) (a)-(d) mukaisesti (Instituutioanti”). Yleisdannissa merkinnan vahimmaismaara on 750
Tarjottavaa Osaketta ja enimmaismaara on 99 999 Tarjottavaa Osaketta. Instituutioannin merkinnan vahimmaismaéra on 100 000 Tarjottavaa Osaketta. Kunkin
Tarjottavan Osakkeen merkintahinta on 1,00 euroa ("Merkint&hinta™). Yleisdannissa Merkint&hinta on maksettava euroissa. Instituutioannissa Merkintahinta on
maksettava joko euroissa ja/tai kuittaamalla Yhtion tietyille sijoittajille maaliskuussa 2024 liikkeeseenlaskemien konversio-oikeudellisten paddomalainojen
("Padomalainat”) pddomaa, kertyneitd korkoja sekd maksamattomia jarjestelypalkkioita. Yhtion hallitus paattaa Tarjottavien Osakkeiden allokaatiosta Yleisdannin
ja Instituutioannin vélilla.

Yhti6 on vastaanottanut tietyilté sijoittajilta merkint&sitoumuksia yhteensd noin 6,2 miljoonalla eurolla ja merkintétakauksia yhteensé enintéén 8,8 miljoonalla
eurolla, eli yhteensa 15 miljoonalla eurolla (kuten kuvattu tarkemmin jaljempand). Osakeanti on ehdollinen sille, ettd Yhtio saa keréttya vahintaén 15 miljoonan
euron bruttovarat.

Tarjottavien Osakkeiden merkintéaika alkaa 5.6.2024 kello 10.00 Suomen aikaa ja paattyy yleisdannissa 18.6.2024 kello 16.00 Suomen aikaa ja instituutioannissa
19.6.2024 kello 9.30 Suomen aikaa (”Merkintdaika”). Merkintdajan péaattymisen jalkeen tulleita merkintdja ei huomioida. Ohjeita merkintdjen ja ostojen
tekemiseksi sekd Osakeannin yksityiskohtaiset ehdot on esitetty tdmén Esitteen kohdassa Osakeannin ehdot™.

Tarjottaviin Osakkeisiin sijoittaminen sisaltaa riskeja. Sijoitusta harkitsevia sijoittajia kehotetaan tutustumaan téhan Esitteeseen kokonaisuudessaan, erityisesti
“Riskitekijat”-kohtaan, kun he harkitsevat sijoitusta Yhtiéon seka huomioimaan, ettd Merkintahinta sisaltaa merkittavan alennuksen Osakkeiden markkinahintaan,
Osakeannissa ei anneta siirtokelpoista merkintéoikeutta ja nykyisten osakkeenomistajien omistus laimentuu, mikali he eivat merkitse Tarjottavia Osakkeita.

Osakeannista erillisend tarjouksena Yhtié voi kerdtd enintdén arviolta 6,8 miljoonaa puntaa (vastaten 8,0 miljoonaa euroa perustuen 1,1714 vaihtokurssiin
31.5.2024, joka on viimeinen tdman Esitteen paivamaaraa edeltava arkipéiva) (i) tarjoamalla avoimessa tarjouksessa (open offer) enintaén noin 5,8 miljoonaa uutta
Osaketta Talletustodistusten haltijoille ("Talletustodistusten Haltijat”) Yhdistyneessa kuningaskunnassa ja muualla tietyn tdsmaytyspaivén tilanteen mukaisesti
Yhdistyneen kuningaskunnan merkintahinnalla 0,85 puntaa per Osake (”Yhdistyneen Kuningaskunnan Avoin Tarjous”) ja (ii) tarjoamalla uusia Osakkeita
yksityissijoittajille Yhdistyneessa kuningaskunnassa Peel Hunt LLP:n Retail Capital Markets Platform -alustaa kéyttavien vélittdjien kautta Yhdistyneen
kuningaskunnan merkintahinnalla 0,85 puntaa per Osake ("REX Retail -Tarjous” ja yhdessd Yhdistyneen Kuningaskunnan Avoimen Tarjouksen kanssa
7Y hdistyneen Kuningaskunnan Osakeanti”). Y hdistyneen Kuningaskunnan Osakeannin kokonaisvastike ei voi ylittd4 8 miljoonaa euroa vastaavaa puntamaara,
ja tdmén ylittdvia Yhdistyneen Kuningaskunnan Avoimen Tarjouksen ja REX Retail -Tarjouksen merkintdja tullaan tarvittaessa leikkaamaan tdaman
varmistamiseksi. Yhdistyneen Kuningaskunnan Osakeannissa Osakkeiden merkintahinta vastaa Osakeannin 1,00 euron Merkintdhintaa perustuen 1,1714
vaihtokurssiin 31.5.2024, joka on viimeinen tdmén Esitteen paivdmaaraa edeltava arkipdiva. Yhdistyneen Kuningaskunnan Avoimeen Tarjoukseen sovelletaan
erillisia ehtoja, jotka sisallytetddn Yhtion julkaisemaan erilliseen asiakirjaan, eiké se ole osa Osakeantia. REX Retail -Tarjoukseen sovelletaan erillisia ehtoja, jotka
siséllytetddn REX Retail -Tarjouksen julkistamistiedotteeseen, eika se ole osa Osakeantia. Katso ”Osakeannin ehdot™.

Tarjottavia Osakkeita ei ole rekisterdity eiké tulla rekisterdiméan Yhdysvaltain Arvopaperilain tai minkaan Yhdysvaltain osavaltion arvopaperilakien mukaisesti,
ja niité tarjotaan ja myydaan (i) Yhdysvalloissa ainoastaan hyvaksytyille institutionaalisille sijoittajille ja valtuutetuille sijoittajille Rule 144A -saannoksen tai
muiden soveltuvien Yhdysvaltain Arvopaperilain rekisterdintivaatimuksia koskevien poikkeusten nojalla ja mukaisesti ja (ii) Yhdysvaltojen ulkopuolella sellaisille
henkildille, jotka eivat ole Yhdysvaltalaisia Henkildita, eivatka toimi Yhdysvaltalaisten Henkildiden lukuun tai hyvéksi (sellaisina kuin ne on méaaritelty Regulation
S -sdanndksesséd) Regulation S -sédanndksen nojalla ja mukaisesti. Mahdollisia sijoittajia pyydetadn huomioimaan, ettd kuka tahansa Tarjottavien Osakkeiden myyja
voi tukeutua Rule 144A -séanndksen Yhdysvaltain Arvopaperilain kohdan 5 méardyksia koskevaan poikkeukseen. Tamén Esitteen jakeluun ja Tarjottavien
Osakkeiden tarjoamiseen ja myyntiin voi liittyé laista johtuvia rajoituksia tietyissd maissa. N&in ollen t&td Esitettd, mitddn mainosta tai mitddn muuta Osakeantiin
liittyvad materiaalia ei saa jakaa tai julkaista missaén maassa paitsi olosuhteissa, joissa jakaminen tai julkaiseminen on sovellettavien lakien ja maardysten mukaista.
Yhtio ja Paajérjestajat (kuten mééritelty jaljempénd) kehottavat taté Esitettd hallussaan pitdvid henkil6itd tutustumaan téllaisiin rajoituksiin ja noudattamaan niita.
Nadiden rajoitusten noudattamatta jattdminen saattaa olla ndiden maiden arvopaperilainsdédannon vastaista. Katso kohta “Térkeda tietoa”.

. PEEL
Carrggie HUNT



TARKEAA TIETOA

Yhtid on laatinut tdmén Esitteen Osakeannin yhteydessé arvopaperimarkkinalain (746/2012, muutoksineen, ”Arvopaperimarkkinalaki”), Euroopan
parlamentin ja neuvoston arvopapereiden yleisdlle tarjoamisen tai kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla ottamisen yhteydessa
julkaistavasta esitteestd ja direktiivin 2003/71/EY kumoamisesta 14.6.2017 antaman asetuksen (EU) 2017/1129, muutoksineen (“Esiteasetus™),
komission 14.3.2019 antaman delegoidun asetuksen (EU) 2019/979 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2017/1129 taydentdmisesté
esitteen tiivistelmédn sisaltyvid keskeisid taloudellisia tietoja, esitteiden julkaisemista ja luokittelua, arvopapereita koskevaa mainontaa, esitteen
téydennyksid ja notifiointiportaalia koskevilla teknisilla sdantelystandardeilla sekd komission delegoidun asetuksen (EU) N:o 382/2014 ja komission
delegoidun asetuksen (EU) 2016/301 kumoamisesta, muutoksineen, ja komission 14.3.2019 antaman delegoidun asetuksen (EU) 2019/980 (Liitteiden
3 ja 12) arvopapereiden yleisolle tarjoamisen tai kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla ottamisen yhteydessa julkaistavasta esitteesta
annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2017/1129 taydentdmisesté esitteen muodon, sisallon, tarkastuksen ja hyvaksymisen osalta
sekd komission asetuksen (EY) N:o 809/2004 kumoamisesta, muutoksineen, mukaisesti.

Tamé suomenkielinen Esite on laadittu Esiteasetuksen 14 artiklan mukaisena yksinkertaistettuna esitteend. Tdmé suomenkielinen Esite sisaltad myds
Esiteasetuksen 7 artiklan mukaisen tiivistelméan. Finanssivalvonta on hyvéksynyt tdmén suomenkielisen Esitteen Esiteasetuksessa tarkoitettuna
toimivaltaisena viranomaisena. Finanssivalvonta hyvéaksyy tdman suomenkielisen Esitteen vain siltd osin, ettd se tayttad Esiteasetuksen mukaiset
kattavuutta, ymmarrettdvyytta ja johdonmukaisuutta koskevat vaatimukset. Hyvaksyntaa ei tule pitédd osoituksena liikkeeseenlaskijan tai Esitteen
kohteena olevien arvopaperien laadun hyvéksynnéstd, ja sijoittajien on tehtdvd oma arvionsa arvopapereihin sijoittamisen tarkoituksenmukaisuudesta.
Finanssivalvonnan Esitteen hyvaksymispaatoksen asianumero on FIVA/2024/707. Esite on laadittu suomenkielisend ja se on k&annetty englannin
kielelle. Tdmé Esite siséltdd samat tiedot kuin englanninkielinen kd&nnds lukuun ottamatta tiettyjé tietoja, jotka on kohdistettu sijoittajille Suomen
ulkopuolella. Finanssivalvonta ei ole hyvaksynyt Esitteen englanninkielistd kdannosta. Mikali tdman suomenkielisen Esitteen ja englanninkielisen
kaannoksen valilla on eroavaisuuksia, tdmd suomenkielinen Esite on ratkaiseva. Tamé& Esite on voimassa, kunnes Tarjottavien Osakkeiden
tarjoaminen péaéattyy, kuitenkin korkeintaan 12 kuukautta Esitteen hyvaksymisestd. Velvollisuus tédydentad Esitettd Esiteasetuksen nojalla
paattyy, kun Esitteen voimassaoloaika paattyy.

Téssé Esitteessd kaikki viittaukset termeihin ”Faron”, ”Yhtié” tai ”Konserni” tarkoittavat Faron Pharmaceuticals Oy:t4 ja sen tytéryhtioita yhdessa,
ellei asiayhteydesté kdy selvasti ilmi, ettd termi tarkoittaa Faron Pharmaceuticals Oy:ta emoyhtiona tai tiettya tytaryhtiota tai tiettya liiketoiminta-aluetta
erikseen. Tehdyt viittaukset ja seikat liittyen Yhtion osakkeisiin ja osakepddomaan tarkoittavat Faron Pharmaceuticals Oy:n osakkeita ja osakepddomaa.
Yhtié on nimittanyt Carnegie Investment Bank AB, Suomen sivukonttorin (”Carnegie”) ja Peel Hunt LLP:n toimimaan Osakeannin pédjarjestdjina
("Paajarjestdjat”) ja Nordnet Bank AB:n ("Nordnet”) merkintipaikaksi.

Ketaan ei ole valtuutettu antamaan Osakeannin yhteydessa mitaén muita kuin tahan Esitteeseen sisaltyvid tietoja tai lausumia. Mikali tllaisia tietoja tai
lausumia on annettu, on huomattava, ettd ne eivat ole Yhtion tai Paajarjestajien hyvaksymia. Paajarjestajat eivat vastaa, suoraan tai epasuorasti, tdhan
Esitteeseen sisdltyvien tietojen oikeellisuudesta tai tdydellisyydestd, eikd mihink&an tahan Esitteeseen sisaltyvaan seikkaan tule luottaa Padjarjestéjien
lupauksena tai vakuutuksena tdssd suhteessa riippumatta siitd, koskeeko se menneisyyttd vai tulevaisuutta. Padjérjestajat eivat vastaa tietojen
oikeellisuudesta, riittdvyydesta tai varmentamisesta, ja vastaavasti kiistdvat soveltuvan lain sallimissa rajoissa kaiken lakiin, sopimukseen tai muuhun
perustuvan vahingonkorvausvastuunsa, joka niilla voitaisiin katsoa olevan taté Esitettd tai téllaista vakuutusta koskien. Osakeannin yhteydessé annetut
tiedot tai vakuutukset, jotka eivét vastaa tassé Esitteessé annettuja tietoja tai vakuutuksia, ovat patemattémia.

Paajarjestajat toimivat Osakeannissa ainoastaan Yhtion eivatkéd kenenka&n muun lukuun. Paajérjestajat eivat pida mitdn muuta tahoa (riippumatta siita,
onko kyseinen taho tdmén Esitteen vastaanottaja tai ei) asiakkaanaan Osakeantiin liittyen. Paajérjestajat eivat ole vastuussa kenellekaan muulle kuin
Yhtiolle Osakeantiin tai muuhun tassd Esitteessé esitettyyn transaktioon tai jarjestelyyn liittyvien neuvojen antamisesta. Osakeannin yhteydessa
Paajarjestajat ja niiden lahipiiriin kuuluvat tahot voivat hankkia Tarjottavia Osakkeita Osakeannissa omaan lukuunsa ja tdssa ominaisuudessaan pitaa
hallussaan, ostaa tai myyda omaan lukuunsa Tarjottavia Osakkeita tai niihin liittyvi& sijoituksia, ja ne voivat tarjota tai myyda tallaisia Tarjottavia
Osakkeita tai muita sijoituksia muutoin kuin Osakeannin yhteydessd. Nain ollen tdssa Esitteessa viittaukset osakkeiden tarjoamiseen tarkoittavat myos
Tarjottavien Osakkeiden tarjoamista tai myymista Paajarjestdjille tai niiden lahipiiriin kuuluville tahoille téllaisessa ominaisuudessa toimiessaan.
Paajarjestajat eivat aio julkistaa kyseisten sijoitusten tai transaktioiden laajuutta, jollei laki tai asetus niité siihen velvoita. Lisaksi Pa&jarjestajat tai niiden
lahipiiriin kuuluvat tahot voivat tehda sijoittajien kanssa rahoitusjarjestelyja, joiden yhteydessd kyseiset Paajarjestajat tai niiden lahipiiriin kuuluvat
tahot voivat ajoittain hankkia, pita4 tai luovuttaa osakkeita.

Mahdollisia sijoittajia ohjeistetaan tukeutumaan ainoastaan tdman Esitteen sisaltamaén tietoon. Mahdollisia sijoittajia ei ohjeisteta tukeutumaan
Paajarjestajiin tai niiden l&hipiiriin kuuluviin tahoihin tai mihink&an kolmanteen osapuoleen minkaan tahan Esitteeseen siséltyvien tietojen oikeellisuutta
koskevan tutkinnan yhteydessa tai sijoituspaatosta tehdessaan. Ketdén ei ole valtuutettu antamaan Osakeannista mitddn muita tietoja tai lausumia, ja jos
téllaisia tietoja tai lausumia on annettu, niihin ei tule tukeutua ik&an kuin ne olisivat Yhtion tai Paajarjestdjien valtuuttamia. Sijoituspaatosta tehdessaan
sijoitusta harkitsevia ohjeistetaan tukeutumaan omiin tutkimuksiinsa Yhtiosta sekd Osakeannin ehdoista, mukaan lukien niihin liittyvét edut ja riskit.
Yhtio, Padjarjestajat tai niiden lahipiiriin kuuluvat tahot tai edustajat eivat anna vakuutusta Tarjottavien Osakkeiden tarjouksensaajille, merkitsijoille
tai ostajille niiden Tarjottaviin Osakkeisiin tekemén sijoituksen laillisuudesta niihin sovellettavien lakien nojalla. Sijoittajia ohjeistetaan harkintansa
mukaan konsultoimaan neuvonantajiaan ennen Tarjottavien Osakkeiden merkitsemisté tai ostamista. Sijoittajia ohjeistetaan tekemaén itsendinen arvio
Tarjottavien Osakkeiden merkinnan tai ostamisen oikeudellisista, verotuksellisista, liiketoiminnallisista, taloudellisista ja muista seurauksista ja
riskeista.

Téssa Esitteessa olevat tiedot ovat paikkansapitavid tdiméan Esitteen paivamaarand. Taman Esitteen toimittaminen tai tahéan liittyva tarjoaminen, myynti
tai toimittaminen ei missaén tapauksessa tarkoita sita, ettd tassa Esitteessa esitetyt tiedot ovat kaikilta osin paikkansapitévia tulevaisuudessa, ja ettei
Yhtion liiketoiminnassa olisi tapahtunut muutoksia, jotka voisivat vaikuttaa tai ovat vaikuttaneet olennaisen haitallisesti Yhtion liiketoimintaan,
liiketoiminnan tulokseen tai taloudelliseen asemaan tdmén Esitteen pdivdmaarasta lahtien. Yhtidlla on kuitenkin velvollisuus korjata ja tdydentad tata
Esitettd Esiteasetuksen mukaisesti.

Tédmén Esitteen jakeluun ja Tarjottavien Osakkeiden tarjoamiseen sovelletaan useissa maissa, erityisesti Yhdysvalloissa, Yhdistyneessa
kuningaskunnassa, Australiassa, Kanadassa, Japanissa, Hongkongin Kiinan kansantasavallan erityishallintoalueella, Uudessa-Seelannissa, Etela-
Afrikassa ja Singaporessa, lakisaateisid rajoituksia (kuten rekisterdinti-, listalleotto-, kvalifikaatio- ja muita rajoituksia). Tdma Esite ei muodosta
tarjousta merkité Tarjottavia Osakkeita sellaisessa valtiossa ja sellaiselle yksil6lle, jonka osalta tarjous olisi lainvastainen. Yhtio tai Paajarjestéjat eivat
ole ryhtyneet eivétka ryhdy mihink&én toimiin salliakseen yleisolle tarjoamista tai timén Esitteen (tai mink&&n muun Osakeantia koskevan tarjous- tai
muun materiaalin tai lomakkeiden) hallussapitoa tai jakamista misséin maassa, jossa tallainen hallussapito tai jakaminen voisi johtaa lain tai maardysten
rikkomiseen. Yhtid ja Paajarjestajét eivat ole oikeudellisessa vastuussa, mikali tdmén Esitteen haltuunsa saaneet henkil6t rikkovat néité rajoituksia
riippumatta siitd, ovatko nama henkilét mahdollisia Tarjottavien Osakkeiden merkitsijoita tai ostajia.
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THVISTELMA

Johdanto

Tdtd tiivistelmdd on pidettivi timdn esitteen (ESite”) johdantona. Sijoittajan tulee perustaa pddtoksensd sijoittaa Faron
Pharmaceuticals Oy:n (”Faron” tai "Yhti6”) osakkeisiin (”Osakkeet”) tihdn Esitteeseen kokonaisuutena. Sijoittaja voi
menettéd sijoittamansa padoman kokonaan tai osittain. Jos tuomioistuimessa pannaan vireille téhén Esitteeseen sisaltyvié
tietoja koskeva kanne, kantajana toimiva sijoittaja voi jasenvaltioiden kansallisen lainsaéddannén mukaan joutua ennen
oikeudenkaynnin vireillepanoa vastaamaan taman Esitteen kdanndskustannuksista. Siviilioikeudellista vastuuta sovelletaan
henkil6ihin, jotka ovat toimittaneet tiivistelman, sen kdannds mukaan luettuna, mutta vain jos tiivistelmé on harhaanjohtava,
epatarkka tai epajohdonmukainen suhteessa taman Esitteen muihin osiin tai jos siiné ei anneta yhdessa taman Esitteen muiden
osien kanssa keskeisia tietoja sijoittajien paatdksenteon tueksi, kun he harkitsevat Osakkeisiin sijoittamista.

Liikkeeseenlaskija ja sen yhteystiedot:

YHEIO oot Faron Pharmaceuticals Oy
YATUNNUS .o 2068285-4
Oikeushenkilotunnus (PLEI) oo 7437009H31TO1DCOEB42
0] 1] 0= 1] NS Turku

Rekisterdity toimipaikka...........cccoovvviiriiviiiciesese e Joukahaisenkatu 6, 20520 Turku

Yhtidlla on yksi osakesarja, ja jokainen osake oikeuttaa yhteen déneen Yhtion varsinaisessa yhtidkokouksessa. Tdmén Esitteen
paivamaarana osakkeiden ISIN-tunnus on F140001533009.

Finanssivalvonta on Esiteasetuksen mukaisena toimivaltaisena viranomaisena hyvéksynyt tdmén suomenkielisen Esitteen
3.6.2024. Finanssivalvonnan Esitteen hyvéaksymispéaatoksen asianumero on FIVA/2024/707. Finanssivalvonnan osoite on PL
103, 00101 Helsinki, puhelinnumero 09 183 51 ja sahkopostiosoite|kirjaamo@finanssivalvonta.fi}

Keskeiset tiedot liikkeeseenlaskijasta

Kuka on arvopaperien liikkeeseenlaskija?

Liikkeeseenlaskijan nimi on suomeksi Faron Pharmaceuticals Oy ja englanniksi Faron Pharmaceuticals Ltd. Faron on
suomalainen osakeyhtid, johon sovelletaan Suomen lakia ja jonka kotipaikka on Turku, ja sen LEI-tunnus on
7437009H31TO1DCOEB42.

Paéatoimialat

Faron Pharmaceuticals Oy on Kkliinisen vaiheen ladkekehitysyritys, joka keskittyy kehittdmaan syOpien hoitoa uusilla
immunoterapioilla pyrkien uudelleenohjelmoimaan myelooisia soluja, jotta saataisiin aikaan kokonaisvaltaisempi
immuunireaktio syopadd vastaan kuin mitd nykyisilld hoitomenetelmilld saavutetaan. Yhtion Osakkeisiin oikeuttavat
talletustodistukset (depositary interest, ”Talletustodistus™) on otettu kaupankdynnin kohteeksi Lontoon pdrssin (London
Stock Exchange plc) yll&pitamalla AIM-markkinapaikalla (”AlM-markkinapaikka™) 17.11.2015 I&htien ja Yhtion Osakkeet
on otettu kaupankaynnin kohteeksi Nasdaq Helsinki Oy:n yllapitdméalld Nasdaq First North Growth Market Finland -
markkinapaikalla ("First North -markkinapaikka) 3.12.2019 lahtien. Yhtion paatoimipaikka on Turku, Suomi ja Yhtiolla
on toimisto Bostonissa, Massachusettsin osavaltiossa Yhdysvalloissa.

Yhtion merkittavin ladkekehitysohjelma keskittyy bexmarilimabiin, joka on uusi humanisoitu Clever-1-proteiiniin sitoutuva
vasta-aine, jota tutkitaan monien sydpien hoitoa varten, ja jolla on potentiaalia poistaa syépien kyky vaimentaa elimiston omaa
immuunipuolustusta uudelleenohjelmoimalla myelooisien solujen toimintaa. Bexmarilimab on tutkittavana 1/l vaiheen
kliinisissé tutkimuksissa (MATINS ja BEXMAB) mahdollisena itsendisend hoitona potilailla, joilla on kiinted kasvain, ja
yhdessé standardihoitojen kanssa hematologisia syopid sairastavilla potilailla. Yhtid keskittyy padasiallisesti ensin
kehittdmaan bexmarilimabia hoitona uusiutuvaan tai hoitoon vastaamattomaan, korkean riskitason myelodysplastiseen
syndroomaan, joka on kuolettava verisydvan muoto, jolle ainoa standardihoito on hypometyloiva kemoterapia, jonka teho on
rajallinen. Yhti6lla on talla hetkelld k&ynnissa Il vaiheen Kliininen tutkimus tdmén potilasryhman osalta. Téassa tutkimuksessa
onnistuminen auttaisi Yhtiota hankkimaan resursseja bexmarilimabin kehityksen laajentamiseksi moniin eri sydpatyyppeihin
mahdollistaen laajan markkinapotentiaalin. Yhti¢ edistad myds suunnitelmia tutkia bexmarilimabin kaytt6d yhdessa anti-PD-
1-hoidon kanssa valikoiduissa edenneissa kiinteissa kasvaimissa. Muiden kehitteilla olevien la&kkeiden osalta Traumakine on
kehitysvaiheessa oleva suonensisdinen beta-1a interferoni -hoito, jota suunnitellaan kaytettdvéksi sytokiinioireyhtymasté tai
hyperinflammatorisista oireyhtymista syntyvien komplikaatioiden ehkdisemiseksi. Yhtio aloitti tutkimukset Traumakinella jo
vuonna 2009 ARDS-indikaatiossa.

Laakemarkkinat ovat luonteeltaan globaaleja, mutta koska Yhtiolld ei ole vield hyvaksyttyja ldéketuotteita, se ei vield toimi
milladn tietylld maantieteelliselld markkinalla. Yhtion strategiana on kehitteilla olevien la&keaihioiden potentiaalin
maksimoiminen ja ladkekehitysohjelmien edistdminen. Yhtio tekee yhteistydtd strategisten kumppaniensa kanssa
tutkimuksessa, valmistuksessa ja ladkekehityksessa tavoitteenaan tuoda uusia laéketuotteita markkinoille oikea-aikaisesti ja
kustannustehokkaasti, mink& liséksi Yhtid on muodostanut neuvoa-antavan tiimin tiedemiehistd, jotka ovat perehtyneet
immunologisiin reseptoreihin liitdnndisiin sairauksiin. Yhtié on solminut yhteistydverkon johtaviin laboratorioihin ja
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klinikoihin ympari Eurooppaa sekd Yhdysvaltoja, ja tekee merkittavaa tutkimusyhteistydtd Turun yliopiston kanssa
Suomessa[T]

Yhti6 seuraa ja arvioi sen laakeaihioiden ja teknologioiden potentiaalisia kaupallisia mahdollisuuksia, ja tulee harkitsemaan
miten maksimoida arvo Yhtion osakkeenomistajille. Naihin potentiaalisiin kaupallisiin mahdollisuuksiin voi kuulua muun
muassa sekd osittainen ettd taysi tuotteiden lisensointi, mika tarjoaisi lisda resursseja ladkekehityksen laajentamiseen ja
vahentaisi Yhtion riippuvaisuutta padomarahoituksesta. Mahdolliseen lisensointiin voi kuulua oikeuksien hallussapito
tarkeimmilla strategisilla markkina-alueilla niin kauan kuin se on mahdollista, tai tietyissa tilanteissa myyntilupavaiheeseen
asti. On kuitenkin mahdollista, ettd Yhtio lisensoi kaupalliset oikeudet jollekin johtavalle alalla toimivalle 148keyritykselle,
jolla on kykyé kaupallistaa l&8keaihio menestyksekkaasti. Léhitulevaisuudessa Yhtid aikoo keskustella Yhdysvaltain
elintarvike- ja ladkeviraston ("FDA”) kanssa bexmarilimabin Kkehityksen seuraavista vaiheista, kuten palautteesta
pivotaalitutkimuksen  (la&kekehityksen vaihe Ill) tutkimusasetelmasta, ja Yhti6 pyrkii myds edistdméan
kumppanuusneuvotteluita bexmarilimabiin liittyen. Yhtid pyrkii kdymé&én dialogia FDA:n kanssa lddkekehitykseen liittyvien
vuoden 2025 suunnitelmien tarkentamiseksi vuoden 2024 toisen puoliskon aikana. Yhti6 tulee tiedottamaan prosessin
etenemisesté tilanteen kehittyessa.

Suurimmat osakkeenomistajat

Seuraavassa taulukossa esitetddn Yhtion kymmenen suurinta osakkeenomistajaa per 30.4.2024 perustuen Euroclear
Finland Oy:n (“Euroclear Finland”) yllapitdimé&én osakasluetteloon sek& Yhtidn muutoin saamiin tietoihin.

Osakkeiden Prosenttia osakkeista
Osakkeenomistaja lukumaara ja dénista
TIMO SYAIAY 2 ..ot 13432 335 18,65 %
Tom-Erik Lind?........cccocvvveieennens 3644078 5,06 %
A&B (HK) Company Limited..... 3408 409 4,73 %
Markku Jalkanen?:3) .........cocoeeeeoeeeeeeeeeeseeesenn 3380 100 4,69 %
The European Investment Council Fund, EIC?... 3113770 432%
Marko SalMi.....c.cccoeeeeeiiiicicececeeee e 2 645079 3,67 %
Keskindinen tydelakevakuutusyhtié Varma.. 2575482 3,58 %
FJArde AP FONGEN .....covieceeieeiece ettt nen 2501769 3,47 %
Hargreaves LandSUOWN...........cciiiiiiiirri e 1619110 2,25%
OP-Suomi -sijoitusrahasto 1322797 1,84 %
Kymmenen suurinta YNtEENSE ..........ceueueueiereeeeeeerereserrss s 37 642 929 52,28 %
Hallintarekisterdidyt 0sakkeenomistajat? ..............ccoevvevereveerrevieesessssssssessennens 13550019 18,81 %
Yhtion OsakKeet YRTEENSA. ...........cveieeieeeeeeeiee s 72 007 497 100,0 %

9 Timo Syrjalan kokonaisomistus Yhtidssa, sisaltden vélillisen omistuksen Timo Syrjalan kokonaan omistaman Acme Investments SPF S.&.r.l. -yhtién
kautta. AIM-markkinapaikan saantdjen mukaisesti Timo Syrjalaa pideta&n hanen omistusosuutensa vuoksi merkittadvana osakkeenomistajana, jonka
kanssa tehdyt transaktiot ovat AIM-markkinapaikan séantdjen mukaisia julkistettavia l&hipiiriliiketoimia.

2 Osakkeenomistaja osallistui Yhtion 4.4.2024 tiedottamaan suunnattuun osakeantiin, johon osallistuneilla sijoittajilla on oikeus saada ensisijaisesti
ilmaisannilla osakkeita hyvityksena suunnatun osakeannin merkintéhinnan 1,50 euroa ja Osakeannin merkintahinnan erotuksesta (”limaisosakkeet™).
% Markku Jalkasen ja hanen puolisonsa omistuksessa.

4 Ei sisilla sellaisia hallintarekisterdityja osakkeenomistajia, jotka kuuluvat kymmenen suurimman osakkeenomistajan joukkoon.

Siltd osin kuin Yhti6 on tietoinen, Yhti ei ole suoraan tai vélillisesti minkaan yhden tahon omistuksessa tai maardysvallassa.
Johdon avainhenkil6t ja tilintarkastaja
Seuraavassa taulukossa esitetddn Faronin hallituksen jasenet tdman Esitteen paivdmaarana:

Asema Kansalaisuus Syntymévuosi
TUOMO P&LSI ..o Hallituksen puheenjohtaja Suomi, Sveitsi 1964
Markku Jalkanen. .. Hallituksen jasen Suomi 1954
John Poulos ..o, Hallituksen jésen Yhdysvallat 1954
Marie-Louise Fjallskog........... Hallituksen jasen Yhdysvallat 1964
Christine Roth .........ccoovnenne. Hallituksen jasen Yhdysvallat 1963

Seuraavassa taulukossa esitetaddn Faronin johtoryhmén jésenet tdmén Esitteen paivdmaaréna:

Asema Kansalaisuus Syntymévuosi
Juho Jalkanen ..........ccococvunnn. Toimitusjohtaja Suomi 1978
Yrjé Wichmann Véliaikainen talousjohtaja Suomi 1958

Saksa, Yhdistynyt

Birge BemsY ........ccooeveveienen. Véliaikainen ladketieteellinen johtaja Kuningaskunta 1960
Maija Hollmén? .. Tieteellinen johtaja Suomi 1979
Vesa Karvonen..........ceeceeeee Lakiasiainjohtaja Suomi 1972

1 Birge Berns tydskentelee osa-aikaisesti konsulttina.
2 Maija Hollmén tydskentelee osa-aikaisesti.

Faronin lakisaateinen tilintarkastaja on tilintarkastusyhteis6 PricewaterhouseCoopers Qy, ja paddvastuullisena tilintarkastajana
toimii KHT Panu Vanska.

! BEXMAB: https://clinicaltrials.gov/study/NCT05428969?term=bexmab&rank=1 ja MATINS:
https://clinicaltrials.gov/study/NCT03733990?term=matins&rank=.




Mitka ovat liikkeeseenlaskijan keskeiset taloudelliset tiedot?
Alla esitettdvat valikoidut Faronin taloudelliset tiedot ovat perdisin Yhtion tilintarkastetuista konsernitilinpaatoksista
31.12.2023 ja 31.12.2022 paattyneilta tilikausilta, jotka on laadittu noudattaen International Accounting Standards Boardin
(IASB) antamia ja Euroopan unionissa sovellettavaksi hyvidksyttyja kansainvilisid tilinpddtosstandardeja (”IFRS-
tilinpaatdsstandardit™).
Seuraavassa taulukossa esitetaén erditd Faronin keskeisid taloudellisia tietoja mainituilta ajanjaksoilta:
Tuhatta euroa, ellei toisin ilmoitettu 1.1.-31.12.
2023 2022
(tilintarkastettu)

Laaja tuloslaskelma

LITKEVAINTO ... - -
Liiketappio .......... -28 568 -27 426
Tilikauden tappio -30 944 -28 730
Laimentamaton ja laimennusvaikutuksella oikaistu osakekohtainen -0,48 -0,52
TUIOS, EUR ..ottt sttt s rn et et s

Tase

Varat YRLEENSA. .....cviieiieireeeee et 10 220 11271
OmMa PAEAOMA YNEEENSE .......vveeecererecieieee e -15 160 -11 476
Rahavirtalaskelma

Liiketoiminnan Nettorahavirta............ocoeevrienienreneeeeseseee s -23 806 -22 993
Investointien nettorahavirta .............. -123 -385
Rahoitustoimintojen nettorahavirta 23983 23478

Yhtion tilintarkastaja on Yhtion 31.12.2023 péaattyneelta tilikaudelta antamassaan tilintarkastuskertomuksessa kiinnittanyt
huomiota toiminnan jatkuvuuteen liittyvdin olennaiseen epdvarmuuteen seuraavasti: “Haluamme kiinnittdd huomiota
tilinpdatoksen liitetiedossa 2.2. ”Toiminnan jatkuvuus™ esitettyihin tietoihin. Kuten liitetiedossa mainitaan, lisérahoitusta ei
ole varmistunut tilinpadtoksen hyvéaksymispdivdan mennessa. Tamé seikka, yhdessa muiden liitetiedoissa esitettyjen asioiden
kanssa osoittaa sellaista olennaista epdvarmuutta, joka saattaa antaa merkittdvaa aihetta epdilld konsernin ja emoyhtion kykya
jatkaa toimintaansa. Lausuntoamme ei ole mukautettu timén seikan osalta.”

Yhtion tilintarkastaja on Yhtion 31.12.2022 paattyneeltd tilikaudelta antamassaan tilintarkastuskertomuksessa kiinnittanyt
huomiota toiminnan jatkuvuuteen liittyvddn olennaiseen epdvarmuuteen seuraavasti: “Haluamme kiinnittdd huomiota
tilinpdatoksen liitetiedossa 2.2. ”Toiminnan jatkuvuus™ esitettyihin tietoihin. Kuten liitetiedossa mainitaan, lisdrahoitusta ei
ole varmistunut tilinpadtoksen hyvéaksymispdivdan mennessa. Tamé seikka, yhdessa muiden liitetiedoissa esitettyjen asioiden
kanssa osoittaa sellaista olennaista epdvarmuutta, joka saattaa antaa merkittdvaa aihetta epdilla konsernin ja emoyhtion kykya
jatkaa toimintaansa. Lausuntoamme ei ole mukautettu timén seikan osalta.”

Mitka ovat liikkeeseenlaskijaan liittyvét olennaiset riskit?

e Faronin kayttbpddoman arvioidaan tamén Esitteen paivdmaarana riittdvan 27.6.2024 asti ja Yhtid on erittdin
riippuvainen oman padoman ehtoisesta rahoituksesta, T&K-rahoituksesta seka laina- ja velkarahoituksesta, sill&
on erddntyneitd ostovelkoja eiké se valttamattd pysty hankkimaan lisarahoitusta suotuisin ehdoin tai lainkaan,
miké saattaa aiheuttaa hairiditd Yhtion toiminnassa tai yleisen maksukyvyttémyyden ja konkurssin.

e Vaikeudet noudattaa Yhtion lainajarjestelyihin siséltyvia rahoituskovenantteja tai muita lainaehtoja tai saada
lisérahoitusta voivat vaikuttaa haitallisesti Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, tulevaisuudennékymiin ja
Osakkeiden arvoon.

e Yhtid on ollut tappiollinen ja sen odotetaan olevan tappiollinen myds l&hitulevaisuudessa, eiké silla ole vield
hyvéaksyttyjé tuotteita tai tuloja yhteistyo- tai lisensointisopimuksista.

e Faronin kaksi merkittavinta laakeaihiota ovat kliinisessa kehitysvaiheessa, eiké kehitysty6 valttdméatta onnistu tai se
Voi viivastyd, eikd Yhtid vélttamatta pysty kehittdmaan hyvéksyttyja tai myyntikelpoisia tuotteita suunnitellussa
aikataulussa tai lainkaan.

e Yhtidn la8keaihioiden valmistus saattaa kdydd mahdottomaksi eikd ole varmuutta, ettd ladkeaihioita pystytaan
valmistamaan riittavia méaarid, tarvittavalla laadulla ja standardien mukaisesti, viranomaisvaatimuksia noudattaen ja
hyvéksyttavin kustannuksin ja tarvittavassa aikataulussa, mika voi vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhtion kliiniseen
kehitykseen ja kykyyn saattaa vaaditut tutkimukset paatokseen.

o La&keteollisuus toimialana on erittdin kilpailtu, silla on monia Faronia suurempia toimijoita, ja se on altis nopeille
teknologisille muutoksille. Kilpailevat tuotteet voivat tehdd Yhtion l&ékeaihioista véhemmén kilpailukykyisi tai
merkityksettomia.

e Ei voi olla varmuutta siitd, ettd Yhtio kykenee hyddyntdmadn immateriaalioikeuksiensa tai tietotaitonsa arvon
lisensoinnin tai muun kaupallisen yhteistyon avulla.

e Yhtidn menestys on erittdin riippuvainen Yhtidn hallituksen, johdon avainhenkil6iden, henkildston ja keskeisten
yhteistydokumppaneiden asiantuntemuksesta ja kokemuksesta.

e Yhtid toimii vahvasti saénnellyssa ympaéristdssd, eikd ole varmuutta siitd, ettd Yhtio tai sen yhteistyékumppanit
pystyvéat noudattamaan kaikkia ladkekehitykseen tai sen liiketoimintaan muutoin sovellettavia sédannoksia ja
raportointivaatimuksia ja saamaan tarvittavat ladkekehitykseen liittyvat viranomaishyvéksynnat, mika voi johtaa




siihen, ettei ladkeaihioita pystytd menestyksekkaasti kaupallistamaan tai ettd Yhtioon sovellettavien saanndsten
mahdollisella rikkomisella tai muutoksilla on haitallinen vaikutus Yhtioon.

e Ei ole varmuutta siitd, ettd patenttisuojan laajuus on riittava, ettd Yhtion patentteja pidetddn patevind, jos ne
riitautetaan, tai ettd kolmannet osapuolet eivat vaadi, yritd kopioida, hankkia tai kayttdd Yhtion
immateriaalioikeuksia.

e Yhtid on riippuvainen ulkopuolisista toimijoista sen l&&keaihioiden valmistuksessa, Kkliinisten tutkimusten
tekemisessé ja kliinisten tulosten analysoinnissa, ja téllaisten toimijoiden menettdminen tai kyvyttdmyys houkutella
tallaisia toimijoita tulevaisuudessa sekd sopimuskumppaneiden kanssa mahdollisesti syntyvét riidat tai
oikeudelliset menettelyt vaikuttaisivat haitallisesti Yhtion toimintaan.

Keskeiset tiedot arvopapereista
Mitké& ovat arvopaperien tarkeimmat ominaisuudet?

Osakkeet on rekisterdity Euroclear Finlandin yllapitimaan suomalaiseen arvo-osuusjarjestelmadn ISIN-koodilla
FI14000153309, ja ne on otettu kaupankaynnin kohteeksi AIM-markkinapaikalla ja First North -markkinapaikalla. Yhtion
osakkeiden kaupankéyntitunnus on "FARON” First North -markkinapaikalla ja "FARN” AIM-markkinapaikalla. Yhtion
osakkeilla ei ole nimellisarvoa, ne ovat euroméaardisié ja kaikki liikkeeseen lasketut osakkeet on maksettu tadysimaaraisesti ja
laskettu liikkeeseen Suomen lakien mukaisesti.

Taman Esitteen pdivdmaarana Faronilla on yksi osakesarja. Jokainen Osake tuottaa yhden danen ja yhtalaiset danioikeudet
Yhtion yhtiokokouksissa, ja kaikki Osakkeet tuottavat yhtélaisen oikeuden osinkoon. Osakkeisiin liittyvat oikeudet siséltavat
muun muassa etuoikeuden merkitd uusia osakkeita Yhtiossd, oikeuden osallistua Yhtion yhtiokokoukseen ja kayttaa
yhtiokokouksessa aé&nioikeutta, oikeuden osinkoon ja muuhun vapaan oman p&doman varojenjakoon ja oikeuden vaatia
osakkeiden lunastusta kdypaan hintaan osakkeenomistajalta, joka omistaa yli 90 prosenttia kaikista osakkeista ja &anista
Yhtiossa, sekd muut osakeyhtidlain (624/2006, muutoksineen) mukaiset yleiset oikeudet. Yhtién Osakkeisiin ei liity &anestys-
tai luovutusrajoituksia. Faron tarjoaa merkittdvéksi alustavasti enintdén 30 714 592 Yhtidn uutta ja/tai omaa osaketta
("Tarjottavat Osakkeet”) (”Osakeanti”). Yhtion hallitus voi ylimerkintatilanteessa lisatd Osakeannissa Tarjottavien
Osakkeiden mé&aréd enintddn 8 000 000 Tarjottavalla Osakkeella (”Lisdosake-erd”). Jos Lisdosake-erd kéytetddn
taysimaardisesti, Tarjottavien Osakkeiden méaaré on yhteensa enintédan 38 714 592 osaketta. Osakeannin seurauksena Yhtion
ulkona olevien osakkeiden maara voi nousta enintdan 110 722 089 Osakkeeseen, olettaen, ettd Tarjottavat Osakkeet merkitaan
tysimaardisesti ja Lisdosake-erd kaytetdan kokonaisuudessaan.

Siltd osin kuin Tarjottavat Osakkeet ovat uusia osakkeita eivatka edelleen luovutettavia Yhtion omia osakkeita, ne tuottavat
oikeuden osinkoon ja muut osakkeenomistajan oikeudet siitd alkaen, kun ne on merkitty Patentti- ja rekisterihallituksen
ylldpitdméian kaupparekisteriin ("Kaupparekisteri”) ja toimitettu sijoittajan arvo-osuustilille arviolta 24.6.2024 (ellei
Merkintdaikaa (kuten maéritelty jaljempéand) pidennetd). Téllaiset Tarjottavat Osakkeet tuottavat niiden rekisterdimisesta ja
arvo-osuustileille toimittamisesta lahtien samat oikeudet kuin nykyiset Osakkeet (’Nykyiset Osakkeet”). Siltd osin kuin
Tarjottavat Osakkeet ovat edelleen luovutettavia Yhtion omia osakkeita, ne tuottavat oikeuden osinkoon ja muut
osakkeenomistajan oikeudet siitd alkaen, kun ne on toimitettu sijoittajan arvo-osuustilille arviolta 24.6.2024 (ellei
Merkintdaikaa (kuten maéritelty jaljempand) pidennetd). Tarjottavat Osakkeet tuottavat arvo-osuustilille toimittamisesta
lahtien samat oikeudet kuin Nykyiset Osakkeet. Koska Yhtion liiketoiminta on ollut tappiollista ja sen odotetaan olevan
tappiollista my6s lahitulevaisuudessa, Yhtio ei ole vahvistanut eiké julkistanut osinkopolitiikkaa. Jos Yhtion liiketoiminta
tuottaisi tarpeeksi voittoa niin, ettd silla olisi jakokelpoista omaa p&ddomaa, hallitus arvioisi Yhtion kyvyn jakaa osinkoja
huomioiden Yhtitn tulevat padomatarpeet. Mahdollisten tulevien osinkojen tasosta ei voi olla mitddn varmuutta. Yhtion
mahdollisten tulevien osinkojen julkistaminen, maksu ja maara ovat Yhtion yhtiokokouksen péatettavissé ja riippuvat muun
muassa Yhtion tuloksesta, taloudellisesta asemasta, kéteisvaatimuksista ja voittojen saatavuudesta seka kulloinkin voimassa
olevista relevanttien lakien sdannoksisté ja/tai yleisesti hyvaksytyista tilinpaatosperiaatteista. Yhtio ei saa maksaa osinkoja tai
tehda mitdan muita varojenjakoja osakkeenomistajilleen IPF Fund 1l SCA, SICAV-FIAR:n ("IPF”) kanssa 28.2.2022 tehdyn
lainasopimuksen (siten kuin sitd on muutettu, ”Lainasopimus”) ehtojen mukaisesti, kunnes Lainasopimuksen alaiset lainat
on maksettu kokonaan takaisin. Lainat erdantyvat Lainasopimuksen ehtojen mukaisesti takaisinmaksettavaksi viimeistaan
30.6.2027.

Missa arvopapereilla kdydaan kauppaa?

Tarjottavat Osakkeet haetaan julkisen kaupankdynnin kohteeksi First North -markkinapaikalle nykyiselld
kaupankéyntitunnuksella ”’FARON” ja AIM-markkinapaikalle kaupankayntitunnuksella ”FARN”. Kaupankéynti Tarjottavilla
Osakkeilla alkaa arviolta 24.6.2024, ellei Merkintdaikaa (kuten jéljempand médritellddn) pidennetd ja edellyttéen, ettd
Tarjottavat Osakkeet otetaan julkisen kaupankdynnin kohteeksi First North -markkinapaikalla ja AIM-markkinapaikalla.

Mitké ovat keskeiset arvopapereihin liittyvat riskit?

e Osakeanti voidaan toteuttaa, vaikka sitd ei merkittéisi tdysiméaaraisesti, jolloin Yhtion rahoitus ei riittdisi Yhtion
vuoden 2024 avaintavoitteiden toteuttamiseen tdmdnhetkisen liiketoimintasuunnitelman mukaisesti ja se joutuisi
mukauttamaan ja supistamaan toimintaansa ja neuvottelemaan muutoksia maksuehtoihinsa tai neuvottelemaan
uusia muutoksia rahoituskovenantteihinsa ja hakemaan lisdrahoitusta aiemmin kuin nyt on suunniteltu.
Maksuehtojen tai rahoituskovenanttien muutoksista sopiminen ja mahdollisen lisérahoituksen saaminen on
epévarmaa. Osakeanti on ehdollinen sille, ettd Yhtio saa keréttyd vahintddn 15 miljoonan euron bruttovarat, ja
Yhtion vastaanottamat takaukset on rajattu tdhan Osakeannin vahimméaismaaraan.




e Osakeannissa Tarjottavien Osakkeiden merkintdhinta sisdltdd merkittdvan alennuksen Osakkeiden
markkinahintaan ennen Osakeannin julkistamista. Osakeannissa ei anneta merkintéoikeuksia eika niilla siten voi
kéyda julkisesti kauppaa, minkd vuoksi Yhtion nykyiset osakkeenomistajat eivat voi saada Osakeannissa
merkintéoikeusannille tyypillistd kompensaatiota merkintdoikeuksien myynnistd, ja Osakeanti laimentaa
nykyisten osakkeenomistajien omistusosuutta Yhtidssd, elleivat nykyiset osakkeenomistajat merkitse Tarjottavia
Osakkeita Osakeannissa.

e Tulevat Osakkeiden liikkeeseenlaskut ja optioiden ja warranttien osakemerkinnét voivat laimentaa nykyisten
osakkeenomistajien omistusosuutta Yhtigssé ja laskea Yhtion osakkeen hintaa.

o Sijoituksen realisointi First North -markkinapaikalla tai AIM-markkinapaikalla voi olla vaikeaa. Osakkeiden
markkinahinta voi vaihdella suuresti eri tekijoiden vaikutuksesta ja sijoittajat voivat menettaa sijoituksensa osittain
tai kokonaan.

Keskeiset tiedot arvopapereiden yleisolle tarjoamisesta
Mitka ovat arvopaperiin sijoittamisen edellytykset ja aikataulu?
Yleista

Yhtio pyrkii toteuttamaan yhteensa noin 30,7 miljoonan euron Osakeannin tarjoamalla merkittavéksi alustavasti enintaan 30
714 592 Tarjottavaa Osaketta. Samaan aikaan Osakeannin kanssa Yhtio jarjestaa Yhdistyneessa Kuningaskunnassa erillisen
osakeannin (kuten jaljempéna on kuvattu), jolla voidaan keréta osa Yhtion Osakeannilla tavoittelemasta varojen méaarasta.
Talléin Yhdistyneen Kuningaskunnan Osakeannilla (kuten maéaritelty jaljempand) kerattavat varat voivat vahentaa
Osakeannilla keréttavia varoja vastaavasti. Tamén lisdksi Osakeannilla tavoitellusta maérésta noin 3,7 miljoonan euron osuus
maksetaan konvertoimalla Yhtion tietyille sijoittajille maaliskuussa 2024 liikkeeseenlaskemia konversio-oikeudellisia
pddomalainoja ("Padomalainat”) ja niihin liittyvid jarjestelypalkkioita ja korkoja Osakkeiksi. Osakeanti koostuu (i)
Tarjottavien Osakkeiden yleisoannista yksityishenkiloille ja yhteisoille Suomessa (”Yleisdanti”), ja (ii) Tarjottavien
Osakkeiden instituutioannista institutionaalisille sijoittajille Euroopan talousalueella (’ETA”) ja sovellettavan lainsd&dédnnon
mukaisesti kansainvalisesti, mukaan lukien (a) Yhdysvalloissa suunnatulla osakeannilla henkil6ille, jotka ovat Paéjarjestéjien
(kuten méaritelty jaljempand) kohtuullisen arvion mukaan hyvéksyttyja institutionaalisia sijoittajia (qualified institutional
buyers) tai valtuutettuja sijoittajia, jotka on maéritelty Rule 144A -sddnndksessd ("Rule 144A -sd&dnnds”) Yhdysvaltain
vuoden 1933 arvopaperilaissa, muutoksineen (U.S. Securities Act of 1933, muutoksineen, ”Yhdysvaltain Arvopaperilaki”),
Yhdysvaltain Arvopaperilain rekisterdintivaatimuksia koskevien poikkeusten nojalla ja (b) Yhdistyneessé kuningaskunnassa
kokeneille sijoittajille (qualified investors), kuten on maaritelty asetuksessa (EU) 2017/1129, muutoksineen, siten kuin se on
osa Yhdistyneen kuningaskunnan kansallista lainsd&dantéd vuoden 2018 Euroopan Unionista (irtautumisesta) annetun lain
nojalla (Yhdistyneen Kuningaskunnan Esiteasetus™), jotka ovat myds (A) sijoitusalan ammattilaisia vuoden 2000
rahoituspalvelu- ja markkinalain (Financial Promotion) méadrdyksen 2005 artiklan 19(5), muutoksineen (”Madarays”),
mukaisesti, ja/tai (B) korkean varallisuusaseman omaavia henkilditd ja muita henkil6ité, joille Osakeanti voidaan laillisesti
tiedottaa =~ M@&éréyksen artiklan  49(2) (a)-(d) mukaisesti  (kaikki  téllaiset  henkilot  Yhdistyneessa
kuningaskunnassa Y hdistyneessé kuningaskunnassa Relevantit Henkil6t™) (”Instituutioanti”).

Osakeannista erillisend tarjouksena Yhtit voi kerétd enintddn arviolta 6,8 miljoonaa puntaa (vastaten 8,0 miljoonaa euroa
perustuen 1,1714 vaihtokurssiin 31.5.2024, joka on viimeinen tdmé&n Esitteen pdivdmaardd edeltava arkipéiva) (i)
tarjoamalla avoimessa tarjouksessa (open offer) enintdén noin 5,8 miljoonaa uutta Osaketta Talletustodistusten haltijoille
("Talletustodistusten Haltijat™) Yhdistyneessad kuningaskunnassa ja muualla tietyn tdsmaytyspdivan tilanteen mukaisesti
Yhdistyneen kuningaskunnan merkintéhinnalla 0,85 puntaa per Osake (Y hdistyneen Kuningaskunnan Avoin Tarjous”)
ja (ii) tarjoamalla uusia Osakkeita yksityissijoittajille Yhdistyneessd kuningaskunnassa Peel Hunt LLP:n Retail Capital
Markets Platform -alustaa kayttavien vélittdjien kautta Yhdistyneen kuningaskunnan merkint&hinnalla 0,85 puntaa per
Osake ("REX Retail -Tarjous” ja yhdessi Yhdistyneen Kuningaskunnan Avoimen Tarjouksen kanssa Yhdistyneen
Kuningaskunnan Osakeanti”). Yhdistyneen Kuningaskunnan Osakeannin kokonaisvastike ei voi ylittdd 8 miljoonaa
euroa vastaavaa puntaméaarédd, ja tdman ylittavid Yhdistyneen Kuningaskunnan Avoimen Tarjouksen ja REX Retail -
Tarjouksen merkintja tullaan tarvittaessa leikkaamaan tdméan varmistamiseksi. Yhdistyneen Kuningaskunnan
Osakeannissa Osakkeiden merkintéhinta vastaa Osakeannin 1,00 euron Merkintéhintaa perustuen 1,1714 vaihtokurssiin
31.5.2024, joka on viimeinen tdmén Esitteen paivdmaaraa edeltava arkipéiva. Yhdistyneen Kuningaskunnan Avoimeen
Tarjoukseen sovelletaan erillisid ehtoja, jotka sisallytetddn Yhtion julkaisemaan erilliseen asiakirjaan, eikd se ole osa
Osakeantia. REX Retail -Tarjoukseen sovelletaan erillisida ehtoja, jotka siséllytetddn REX Retail -Tarjouksen
julkistamistiedotteeseen, eiké se ole osa Osakeantia. Osakeanti on ehdollinen sille, ettd Yhtid saa kerattyd véhintdén 15
miljoonan euron bruttovaraf?]

Yleisbannissa merkinnan vahimmaismaara on 750 Tarjottavaa Osaketta ja enimmaismaérd on 99 999 Tarjottavaa Osaketta.
Instituutioannin merkinnan vahimmaismaara on 100 000 Tarjottavaa Osaketta. Saman sijoittajan tekeméat yhtd useammat
merkinnat yhdistetddn yhdeksi merkinnaksi, johon sovelletaan edelld mainittuja enimmais- ja vahimmaismaéria.
Yleisdannissa Tarjottavat Osakkeet tarjotaan merkittavéksi yksityishenkildille ja yhteisdille Suomessa. Yleisdantiin voivat
osallistua sijoittajat, joiden pysyva osoite tai kotipaikka on Suomessa, ja jotka merkitsevat Tarjottavia Osakkeita Suomessa.
Merkinnan tekevilla yhteisoilld tulee olla voimassa oleva LEI-tunnus. Merkinnén tekijalla on oltava arvo-osuustili
suomalaisessa tai Suomessa toimivassa tilinhoitajassa ja hdnen on ilmoitettava arvo-osuustilinsé tiedot merkinnén yhteydessa.

2 Osa Yhtién Osakeannilla tavoittelemasta varojen maarasta voidaan kerdtd samaan aikaan jarjestettavan Yhdistyneen Kuningaskunnan Osakeannin
avulla.




Mikéli sijoittaja haluaa tehdd merkinnan osakesaastotilille, onnistuu se vain Nordnet Bank AB:ssa ("Nordnet”) olevalle
osakesaastdtilille heidan verkkopalvelunsa kautta.

Instituutioantiin voivat osallistua institutionaaliset sijoittajat (i) Suomessa, (ii) muualla ETA-alueella, ja (iii) sovellettavien
lakien mukaisesti kansainvalisesti, mukaan lukien (a) Yhdysvalloissa private placement -jarjestelyssd rajattu joukko
henkilditd, jotka ovat Carnegie Investment Bank AB, Suomen sivukonttorin ja Peel Hunt LLP:n (”Paajarjestajat”)
kohtuullisen arvion mukaan Yhdysvaltain Arvopaperilain Rule 144A -sadnnoksessd madriteltyja hyvaksyttyja
institutionaalisia sijoittajia (qualified institutional buyers) tai valtuutettuja sijoittajia, Yhdysvaltain Arvopaperilain
rekisterdintivaatimuksia koskevien poikkeusten nojalla ja (b) Yhdistyneessd kuningaskunnassa Yhdistyneessa
kuningaskunnassa Relevanteille Henkildille. Merkinndn tekevélld yhteisolla tulee olla voimassa oleva LEI-tunnus.
Merkitsijalla on oltava arvo-osuustili, ja hénen on ilmoitettava arvo-osuustilinsg tiedot merkinnén yhteydessa. Paajérjestajilla
ja Nordnetilla on oikeus tarvittaessa vaatia merkinndn saadessaan tai ennen merkinnén hyvéksymistd merkinnén antajalta
selvitys tdmén kyvystd maksaa merkint&a vastaavat Tarjottavat Osakkeet tai vaatia merkintdd vastaava maéré suoritettavaksi
ennen edell& mainittua ajankohtaa. T&lloin maksettava méard on Merkintdhinta (kuten méaéritelty jaljempéand) kerrottuna
merkittyjen Tarjottavien Osakkeiden lukumaaralla.

Yhtion hallitus paéttdd arviolta 19.6.2024 (ellei Merkintdaikaa (kuten médritelty jaljempand) pidennetd) Osakeannin
toteuttamisesta, annettavien Tarjottavien Osakkeiden lopullisesta maérastd (mukaan lukien Lis&osake-erén kéyttamisestd) ja
Osakeannissa tehtyjen merkintdjen hyvaksymisestd kokonaan tai osittain. Yhtion hallitus paattdd Tarjottavien Osakkeiden
allokaatiosta Yleisdannin ja Instituutioannin valilla.

Merkintaaika ja -hinta

Tarjottavien Osakkeiden merkintdaika alkaa 5.6.2024 kello 10.00 Suomen aikaa ja paattyy Yleisdannissa 18.6.2024 kello
16.00 Suomen aikaa ja Instituutioannissa 19.6.2024 kello 9.30 Suomen aikaa ("Merkintdaika”). Merkintdajan paittymisen
jalkeen tulleita merkint6ja ei huomioida. Yhtion hallituksella on oikeus pident&dd Osakeannin Merkintéaikaa. Instituutioannin
ja Yleisdannin merkintdaikoja voidaan pidentdd tai olla pidentamétta toisistaan riippumatta. Jos Instituutioannin tai
Yleisdannin merkintaaikaa pidennetddn, muutetaan Osakeannissa annettujen merkintdjen hyvaksymisen, Instituutioannissa
merkittyjen Tarjottavien Osakkeiden maksuajan, Tarjottavien Osakkeiden Kaupparekisteriin merkitsemisen ja Tarjottavien
Osakkeiden kaupankéynnin kohteeksi ottamisen ajankohtia vastaavasti. Merkintdajan pidentamistd koskeva yhtictiedote
julkistetaan viimeistaan edelld esitettynd Osakeannin merkintdajan arvioituna paattymispaivana.

Kunkin Tarjottavan Osakkeen merkintdhinta on 1,00 euroa ("Merkintahinta”). Yleisdannissa Merkintahinta on maksettava
euroissa. Instituutioannissa Merkintdhinta on maksettava joko euroissa ja/tai kuittaamalla Pd&omalainojen p&domaa,
kertyneitd korkoja sekd maksamattomia jarjestelypalkkioita.

Merkintjen peruminen tietyissd olosuhteissa

Merkinnét ovat sitovia, eikd niitd voi peruuttaa muutoin kuin alla esitetyll4 tavalla. Jos Osakeantia koskevaa Esitettd
taydennetdén Esiteasetuksen mukaisesti sellaisen olennaisen uuden tiedon, olennaisen virheen tai olennaisen epétarkkuuden
vuoksi, joka voi vaikuttaa Tarjottavien Osakkeiden arviointiin (" Taydennysperuste™), on sijoittajilla, jotka ovat merkinneet
Tarjottavia Osakkeita ennen Esitteen tdydennyksen julkaisemista, oikeus peruuttaa merkintdnsé maaraajassa. Méaraajan kesto
on véhintddn kaksi (2) tyopdivad alkaen taydennyksen julkaisemisesta. Perumisoikeuden edellytyksend on lisdksi, ettd
Taydennysperuste on kéynyt ilmi ennen Merkintaajan paattymista tai perumisen kohteena olevien Tarjottavien Osakkeiden
kirjaamista merkitsijan arvo-osuustilille (sen mukaan, kumpi néista tapahtuu ensin). Yhti6 ilmoittaa mahdollisen merkinnan
perumiseen liittyvat toimenpiteet yhtidtiedotteella. Yhtittiedotteessa ilmoitetaan myds sijoittajien  merkintdjen
perumisoikeudesta, perumisoikeuden kdyton méaraajasta ja tarkemmista perumisohjeista. Merkinnan mahdollisen perumisen
tulee koskea yksittdisen sijoittajan tekemda merkintdd kokonaisuudessaan. Perumisesta tulee ilmoittaa kirjallisesti sille
tilinhoitajalle, omaisuudenhoitajalle tai hallintarekisterdinnin hoitajalle, jossa merkintatoimeksianto on tehty. Merkinnén
perumiseen oikeuttavan ajanjakson paatyttyd perumisoikeutta ei endé ole. Mikali merkinté perutaan, maksettu Merkintahinta
hyvitetddn merkitsijélle arviolta viiden (5) pankkipdivén kuluessa perumisilmoituksesta. Hyvitettaville summille ei makseta
korkoa.

Kaupankaynti Osakkeilla

Tarjottavat Osakkeet haetaan julkisen kaupankédynnin kohteeksi Nasdaq Helsinki Oy:n yllapitdmalle First North -
markkinapaikalle ja AlIM-markkinapaikalle. Kaupankdynti Tarjottavilla Osakkeilla alkaa arviolta 24.6.2024, ellei
Merkintdaikaa pidennetd ja edellyttéen, ettd Tarjottavat Osakkeet otetaan julkisen kaupankéynnin kohteeksi First North -
markkinapaikalla ja AIM-markkinapaikalla.

Sovellettava laki ja riidanratkaisu

Kaikki tata Esitettd koskevat riidat ratkaistaan toimivaltaisessa tuomioistuimessa Suomessa. Mikali tdmén suomenkielisen
Esitteen ja englanninkielisen kd&nndksen vélill4 on eroavaisuuksia, tdmé suomenkielinen Esite on ratkaiseva.

Palkkiot ja kulut

Faron odottaa maksavansa Osakeannin yhteydessa yhteensa noin 4,0 miljoonaa euroa palkkioina ja kuluina olettaen, ettd Yhtio
toteuttaa Osakeannin 30,7 miljoonan euron suuruisend®] Tassd mainittu palkkioiden ja kulujen maara sisiltaa
merkintétakauksista merkintétakaajille maksettavat yhteensé noin 1,1 miljoonan euron palkkiot. Ennen kuin Yhtidn hallitus
on paattanyt Osakeannin toteuttamisesta, kukin merkintatakaaja voi paattéa, ottavatko he palkkion vastaan kokonaan tai

3 Osa Yhtién Osakeannin yhteydessd maksamista palkkioista ja kuluista voi liittyd samaan aikaan jérjestettivdan Yhdistyneen Kuningaskunnan
Osakeantiin.




osittain euroina vai Yhtion Uusina Osakkeina Merkintéhintaan. Sijoittajilta ei veloiteta merkintésitoumuksen tekemisesté
eiké Tarjottavien Osakkeiden merkinnésté palkkiota tai muita maksuja. Tilinhoitajat perivat hinnastonsa mukaisen maksun
arvo-osuustilin yllapitdmisesté ja osakkeiden séilyttdmisesta. Tarjottavien Osakkeiden merkinnésté ei perita varainsiirtoveroa.
Laimentuminen

Osakeannissa Tarjottavien Osakkeiden enimmadismadrd (siséltden Lisdosake-erén) vastaa noin 35,0 prosenttia kaikista
Osakkeista Osakeannin toteuttamisen jalkeen. Osakeannin seurauksena Yhtion ulkona olevien osakkeiden maara voi nousta
enintdan 110 722 089 Osakkeeseen, olettaen, etta Tarjottavat Osakkeet merkitaan taysimaaraisesti ja Lisdosake-era kaytetaan
kokonaisuudessaan. Tama johtaisi noin 35,0 prosentin omistuksen laimentumiseen nykyisten osakkeenomistajien
kokonaisomistuksen maarédssa, silld oletuksella, ettd kukaan nykyisistd osakkeenomistajista (lukuun ottamatta
merkintasitoumuksen tai merkintatakaussitoumuksen antaneita osakkeenomistajia) ei merkitse Tarjottavia Osakkeita. Yhtion
ulkona olevien osakkeiden maara voi nousta 41 371 666 Osakkeella (eli yhteensa enintdan 113 379 163 Osakkeeseen) kun
edellisten lisdksi huomioidaan myds Osakeannin toteuttamisen seurauksena liikkeeseen laskettavat IImaisosakkeet ja
oletetaan, ettéd kaikki merkintitakaajat paattéisivat vastaanottaa merkintatakauspalkkionsa eurojen sijaan Osakkeina. Tdma
johtaisi noin 36,5 prosentin omistuksen laimentumiseen nykyisten osakkeenomistajien kokonaisomistuksen méarassa, silla
oletuksella, ettd kukaan nykyisistd osakkeenomistajista  (lukuun  ottamatta  merkintasitoumuksen  tai
merkintatakaussitoumuksen antaneita osakkeenomistajia) ei merkitse Tarjottavia Osakkeita.

Miksi tdma Esite on laadittu?

Osakeannin syyt seka varojen kayttd

Osakeannin tavoitteena on Yhtion rahoitusaseman vahvistaminen siten, ettd Yhtiolla olisi riittdvé rahoitus sen vuoden 2024
avaintavoitteiden eli merkittdvan kaupallisen yhteisty6sopimuksen saavuttamiseksi ja alla kuvattujen tuotekehityksen
kustannusten kattamiseksi vuoden 2025 maaliskuun loppupuolelle saakka. Tuotekehityksen kulut koostuvat paéasiassa Yhtion
paaladkeaihiota, bexmarilimabia, koskevista valmistus- ja tutkimuskuluista, eli kuluista liittyen BEXMAB-laaketutkimuksen
Il vaiheen potilaiden rekrytoinnin loppuunsaattamiseen, potilaiden hoitoon ja tulosten julkistamiseen, sekd
viranomaispalautteen saamiseen FDA:Ita koskien tarvittavia toimenpiteitd myyntiluvan saamiseksi Yhdysvalloissa. Yhtio
pyrkii myds tekemain vuoden 2024 loppuun mennessé globaalin yhteistydsopimuksen vaiheen 111 Kliinisen tutkimuksen
rahoittamiseksi ja bexmarilimabin kaupallistamiseksi, ja se uskoo olevansa sitd paremmassa asemassa solmimaan
kumppanuuden, mit& paremmin Yhti6 on rahoitettu. Yhtidn onnistuessa toteuttamaan noin 30,7 miljoonan euron Osakeannin
Yhtio uskoo, etta sill& olisi tarvittavat resurssit ydinliiketoimintaansa ja vuoden 2024 avaintavoitteidensa toteuttamiseen
tdménhetkisen liiketoimintasuunnitelmansa mukaisesti ja IPF:n Lainasopimuksen rahoituskovenantteja noudattaen vuoden
2025 maaliskuun loppupuolelle saakksakeanti on ehdollinen sille, ettd Yhtio saa kerattyd vahintdan 15 miljoonan euron
bruttovarat. Yhtion vastaanottamat merkintatakaukset on rajattu annin vahimmaisméaéaraéan ja Osakeanti voidaan toteuttaa,
vaikka sitd ei merkittéisi tdysimadraisesti, jolloin Yhtién rahoitus ei riittdisi edelld mainittujen tavoitteiden toteuttamiseen
ja Yhtid joutuisi mukauttamaan ja supistamaan toimintaansa tai hakemaan lisarahoitusta suunniteltua aikaisemmin.
Yhdistyneen Kuningaskunnan Osakeannin syyt ovat vastaavat kuin kuvattu yll&.

Yhtid pyrkii kerddmdéan yhteensé noin 30,7 miljoonan euron Osakeannilla, mistd maarasta noin 3,7 miljoonan euron osuus
maksetaan konvertoimalla Yhtion P&iomalainoja ja niihin liittyvid jarjestelypalkkioita ja korkoja Osakkeiksi, noin 27
miljoonan euron bruttovarat ja noin 23 miljoonan euron nettovarat. Yhtid arvioi kdyttdvansa noin kaksi kolmasosaa
Osakeannissa keratyistd nettovaroista sen vuoden 2024 avaintavoitteisiin sisaltyvan tuotekehityksen kuluihin eli BEXMAB-
ladketutkimuksen 11 vaiheen jatkamiseen, siséltden tutkimuskeskusten ja potilaiden rekrytointiin liittyvat kulut seka
laékeaineen CMC-laédketuotekulut (Chemistry, Manufacturing, and Controls), jotka aiheutuvat sen saattamisesta valmiiksi
vaihetta 11 varten. Yhti6lle aiheutuu myds kuluja tutkijalahtoisesta tutkimuksesta, jotta se pystyy saavuttamaan tuloksia anti-
PD-1-kombinaatiohoidosta kiinteissé kasvaimissa. Nettovarojen loppuosa kdytetddn olemassa olevien rahoitussopimusten
(IPF:n Lainasopimus, Business Finlandin lainasopimus ja Yhtién vuokrasopimukset) mukaisiin rahoituskuluihin ja
Iyhennyksiin, yleisiin ja hallinnollisiin kuluihin, kdyttdpadomaan ja Yhtion yleisiin tarkoituksiin. Nettovaroista on tarkoitus
kéyttdd edelld mainittujen rahoitussopimusten mukaisiin lyhennyksiin yhteensd noin 3 miljoonaa euroa aikavalilla
kesdkuusta 2024 helmikuuhun 2025.

Eturistiriidat

Yhtiolla olevan tiedon mukaan Yhtion osakkeisiin liittyvia suoria ja/tai tosiasiallisia intresseja ja Osakeannin seurauksena
tapahtuvaa tietyille hallituksen jasenille (Markku Jalkanen ja Tuomo Patsi) tapahtuvaa llmaisosakkeiden antia lukuun
ottamatta hallituksen jasenilld, toimitusjohtajalla tai johtoryhmén jasenilla ei ole eturistiriitoja heidén Yhtidssa hoitamiensa
tehtdvien ja heidan yksityisten etujensa ja/tai heiddn muiden tehtaviensa valilla.

Paajarjestajien palkkiot on osittain sidottu Osakeannissa ja Yhdistyneen Kuningaskunnan Osakeannissa hankittavien varojen
madradn. Padjarjestajat ja/tai niiden I&hipiiriin kuuluvat tahot ovat tarjonneet ja saattavat tulevaisuudessa tarjota Faronille
neuvonanto, konsultointi- ja/tai pankkipalveluita osana tavanomaista liiketoimintaansa, josta ne ovat saaneet, tai tulevat
saamaan, tavanomaiset palkkiot ja kulukorvaukset.

4 Osa Yhtién Osakeannilla tavoittelemasta varojen maarasta voidaan kerdtd samaan aikaan jarjestettavan Yhdistyneen Kuningaskunnan Osakeannin
avulla.




RISKITEKIJAT

Osakkeisiin sijoittamista harkitsevia sijoittajia kehotetaan tutustumaan huolellisesti tdssa Esitteessa esitettaviin tietoihin
saatavilla oleviin tietoihin ja niiden perusteella tehtyihin arvioihin, eikd se ole siten valttdmatta tyhjentéva. Osa néista
tekijoisté ovat mahdollisia tapahtumia, jotka voivat toteutua tai jaddé toteutumatta. Mikéli yksi tai useampi riskitekijoista
toteutuu, silla voisi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan
tulokseen. Yhtion liiketoimintaan voi liittyé liséksi riskejé, joita ei tunneta tai pidetd olennaisina tdmén Esitteen
paivamaarana, mutta joilla voisi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan,
liiketoiminnan tulokseen tai tulevaisuuden nakymiin sek& Osakkeiden arvoon. Jos yksi tai useampi riskeista toteutuu tai
toteutumisen todennakdisyys kasvaa, Osakkeisiin sijoittaneet sijoittajat voivat menettda sijoituksensa osittain tai
kokonaan.

Tassa esitetyt riskit on jaettu yhdeksdan kategoriaan niiden luonteen perusteella. Ndmé kategoriat ovat:
e Taloudelliset riskit;
e  Tutkimukseen ja tuotekehitykseen liittyvat riskit;
o Ladkekehityksessa olevien tuotteiden markkinoihin liittyvét riskit;
o  Riskit, jotka liittyvat riippuvuuteen avainhenkildista;
e  S&antelyyn liittyvat riskit;
o Immateriaalioikeuksiin liittyvat riskit;
e Muut Yhtion toimintaan ja johtamiseen liittyvat riskit;
e  Osakkeisiin ja arvopaperimarkkinoihin liittyvét riskit; ja
e  Osakeantiin liittyvat riskit.

Jokaisessa kategoriassa esitetddn ensimmaéisend Esiteasetuksessa asetettuihin vaatimuksiin perustuvan kokonaisarvion
mukaan olennaisimmaksi arvioitu riski. Jokaisen kategorian ensimmadisen riskitekijan jalkeisen riskitekijoiden
esitysjarjestyksen ei ole tarkoitus kuvata niiden toteutumisen todennakoisyytta tai niiden toteutumisen mahdollista
vaikutusta. Kategorioiden esitysjarjestys ei ole arvio kuhunkin kategoriaan kuuluvien riskitekijoiden olennaisuudesta
verrattuna muihin kategorioihin kuuluviin riskitekijoihin.

Taloudelliset riskit

Faronin kayttdpadoman arvioidaan taman Esitteen pdivamaarana riittdvan 27.6.2024 asti ja Yhtié on erittain
riippuvainen oman paaoman ehtoisesta rahoituksesta, T&K-rahoituksesta seka laina- ja velkarahoituksesta, silla on
eraantyneité ostovelkoja eika se valttdmatta pysty hankkimaan liséarahoitusta suotuisin ehdoin tai lainkaan, mika
saattaa aiheuttaa hairidita Yhtion toiminnassa tai yleisen maksukyvyttdmyyden ja konkurssin.

Yhtion taloudellinen tilanne kdytettavissa olevien kateisvarojen maéran osalta on heikentynyt vuoden 2024 aikana, koska
Yhtio ei ole kyennyt kerddmaén riittavasti liiketoimintaansa ja rahoituskovenanttiensa noudattamiseen tarvittavia varoja,
ja se on joutunut toimintansa jatkumiseksi turvautumaan lukuisiin valiaikaisiin toimenpiteisiin. Tdméan Esitteen
paivdméaardnd Faron arvioi, ettd sen nykyinen kéayttdpadoma riittdd 27.6.2024 asti (katso “Padomarakenne ja
velkaantuneisuus — Kayttdpaaomaa koskeva lausunto”). Tdma tarkoittaa, ettd Yhtion tulee ennen tatd onnistua
hankkimaan lisarahoitusta Osakeannilla tai muutoin, jotta se pystyy turvaamaan toimintansa jatkuvuuden. Yhtion
onnistuessa toteuttamaan noin 30,7 miljoonan euron Osakeannin Yhtid uskoo, ettd silla olisi tarvittavat resurssit
ydinliiketoimintaansa ja vuoden 2024 avaintavoitteidensa toteuttamiseen tdménhetkisen liiketoimintasuunnitelmansa
mukaisesti ja IPF FUND Il SCA, SICAV-FIAR:n (”IPF”) Lainasopimuksen rahoituskovenantteja noudattaen (siten kuin
maéritelty ja kuvattu kohdassa Yhtion liiketoiminta — Olennaiset sopimukset — Rahoitusjérjestelyt — Lainat ja
warranttisopimukset IPF:n kanssa”) vuoden 2025 maaliskuun loppupuolelle saakka. Vaikka Yhti6 onnistuisi toteuttamaan
Osakeannin tavoitellun suuruisena, Yhtion kaytettavissa oleva kayttdpadoma ei riitd kattamaan sen tarpeita 12 kuukauden
ajaksi tdman Esitteen péaivdmaarastad. Varmistaakseen riittdvan kayttopadoman nykyisen liiketoimintasuunnitelman
toteuttamiseksi vuoden 2025 maaliskuun loppupuolen jalkeen, Yhtion on hankittava tarvittava maara lisarahoitusta oman
pddoman tai vieraan padoman ehtoisella rahoituksella ja tarvittaessa sopeutettava merkittdvasti toimintojaan
kustannusséastojen ja kehitysohjelmien kautta. Lisaksi mikéli Osakeanti toteutuu tavoiteltua pienempana, Yhtié joutuisi
mukauttamaan ja supistamaan toimintaansa tai hakemaan lisarahoitusta aiemmin kuin nyt on suunniteltu tayttaakseen



rahoitustarpeensa sekd noudattaakseen IPF:n Lainasopimuksen rahoituskovenantteja (erilaisia skenaariota Yhtion varojen
riittdvyydestd on kuvattu kohdassa ”Osakeannin tausta ja syyt seka varojen kéytté”)

Kaupallistamis-, yhteisty6- ja lisensointisopimusten puuttuminen sekd Yhtion nykyisen ja tulevan ladkekehityksen
rahoittamiseen tarvittavat merkittdvat resurssit edellyttdvat, ettd Yhtié saa rahoitusta eri rahoituslahteista
paadomamarkkinoilta tai muualta. Ei ole mitddn varmuutta siitd, ettd téllaista rahoitusta on saatavilla suotuisilla ehdoilla,
tai lainkaan. Jos Yhtio ei pysty hankkimaan rahoitusta, silla tulee olemaan riittdmaton rahoitus sen tuotekehitykseen,
mukaan lukien tulevaan kliiniseen kehitykseen, sen liiketoimintaan ja kykyyn suoriutua lyhytaikaisista veloista, mukaan
lukien ostovelat, Yhtién sopimuskumppaneille. Konsernin ostovelat olivat 30.4.2024 yhteensé noin 11,8 miljoonaa euroa,
joista 9,7 miljoonaa euroa siséltyi joko toimittajien kanssa sovittuihin maksusuunnitelmiin, joita ei ollut viel& laskutettu
Yhtiolta, tai ei ollut erdéntynyt. Erdéntyneiden ostovelkojen mééra oli 2,1 miljoonaa euroa. Riittdmattdmén rahoituksen
johdosta Yhtié on myds joutunut ja voi joutua tulevaisuudessa lykk&&méaan tai peruuttamaan joidenkin tarvittavien
palveluiden tilauksia hallitakseen kassavarojaan ja neuvottelemaan muutoksia voimassa olevien sopimusten ja
rahoitusjarjestelyiden, kuten IPF:n Lainasopimuksen, ehtoihin ja maksuaikatauluihin. Sopimuskumppanit voivat myds
ryhtyd vaatimaan ennakkomaksuja, lopettaa palvelujen tuottamisen tai esittdd vaatimuksia tai kanteita sopimusten
noudattamiseksi, mikéli maksuja ei tehdd ajallaan. Mikali Yhti6 ei kykene noudattamaan sopimustensa ja
lainajarjestelyidensa ehtoja tai sitoumuksia tai neuvottelemaan niihin tarvittavia muutoksia, talla voi olla haitallinen
vaikutus Yhtién kykyyn harjoittaa liiketoimintaansa tai se voi aiheuttaa ylimaaraisia kustannuksia. Tdméa voi johtaa
Yhtion kehittdmisohjelmien tai kaupallistamisen viivastymiseen, muuttamiseen tai lopettamiseen sekd muiden
strategisten vaihtoehtojen harkintaan.

Yhtion T&K-lainojen ja Lainasopimuksen alaisten lainojen lyhentdminen on jo alkanut, ja Yhtion tytyy varmistaa
jatkuva takaisinmaksuaikataulun ja muiden lainaehtojen, ja erityisesti IPF:n Lainasopimuksen mukaisten
rahoituskovenanttien, noudattaminen, jotta liiketoiminnan keskeytymaton jatkuminen voidaan turvata. llman riittdvaa
rahoitusta nykyisten liiketoimintojensa, vastuidensa sekd ostovelkojensa rahoittamiseksi Yhtid voi tulla
maksukyvyttomaksi ja joutua hakeutumaan konkurssiin ja lopettamaan toimintansa. Vaikka Yhti¢ ei kohtaisi yleista
maksukyvyttomyytta tai joutuisi konkurssiin tai lopettamaan toimintaansa, Yhtion kyvyttdmyydelld hankkia riittdvaa
rahoitusta voisi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan
tulokseen ja/tai tulevaisuuden nakymiin.

Vaikeudet noudattaa Yhtidn lainajarjestelyihin siséltyvia rahoituskovenantteja tai muita lainaehtoja tai saada
lisdrahoitusta voivat vaikuttaa haitallisesti Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, tulevaisuudennakymiin ja
Osakkeiden arvoon.

Yhtibn ja IPF:n vdliseen Lainasopimukseen sisdltyy  rahoituskovenantteja  (vdhimmadiskassavarat ja
bruttovelkaantumisaste) sekd muita sitoumuksia, joita Yhtién on aina noudatettava ja Yhtion immateriaalioikeudet,
yrityskiinnitykset ja pankkitilit on pantattu IPF:lle Lainasopimuksen mukaisten velvoitteiden vakuudeksi.
Lainasopimuksen ehtojen noudattamatta jattdminen voi johtaa Lainasopimuksen mukaiseen erdannyttamisperusteeseen,
joka oikeuttaa IPF:n vaatimaan jaljelld olevien lainojen valitontd ennenaikaista takaisinmaksua, estdmaan Yhtion
Lainasopimuksen vakuudeksi pantattujen pankkitilien kéyton sekd ryhtyméan muihin Lainasopimuksessa sovittuihin
taytantdonpanotoimiin, kuten myyméaan vakuutena olevat immateriaalioikeudet ja ottamaan saatavansa niiden
kauppahinnasta. Yhtion liiketoiminnan kannalta kriittisten patenttien tai muiden immateriaalioikeuksien menettdminen
panttirealisaatiossa voisi vaikeuttaa tai estda Yhtion liiketoiminnan toteuttamisen. Ei ole varmuutta siitd, ettd Yhtio pystyy
tulevaisuudessa noudattamaan sen lainajarjestelyjen ehtoja, mukaan lukien noudattamaan IPF:n Lainasopimuksen
rahoituskovenantteja, joita tarkastellaan useasti lyhyella aikavélilla, tekemdan vaaditut koron- ja lainapd&doman
takaisinmaksut ajoissa Lainasopimuksen mukaisina erdpdivind tai tayttdmd&n muut velanhoitovelvoitteensa
Lainasopimuksen mukaisesti. Yhtidn rahoitusehtojen noudattamatta jattdmisella voisi olla olennaisen haitallinen vaikutus
Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuuden nédkymiin sek& kykyyn saada
lisdrahoitusta, miké puolestaan voi johtaa Yhtion yleiseen maksukyvyttdmyyteen ja konkurssiin.

Yhtio tarvitsee liiketoimintaansa ja tuotekehitystaan varten jatkuvasti rahavaroja, ja Yhtion kassavarojen vahentyminen
vahimmaiskassavarat-kovenantin kulloinkin vaadittavan tason alle johtaa kyseisen kovenantin rikkoutumiseen. Yhtion
bruttovelkaantumisaste-kovenantti on sidottu Yhtion osakekurssiin, jonka muutokset eivét ole Yhtion hallinnassa, silla
ne voivat liittyd muutoksiin yleisessa makrotaloudellisessa ymparistdssa, Yhtion toimintaympéristdssé tai esimerkiksi sen
Kilpailutilanteessa, eikd ndiden seikkojen kehitystd voida varmuudella ennakoida. Yhti6 tiedotti 19.2.2024, ettd se oli
rikkonut rikkonut useita IPF:n Lainasopimuksessa sovittuja rahoituskovenantteja ja muita sitoumuksia (katso Yhtién
liiketoiminta — Olennaiset sopimukset — Rahoitusjdrjestelyt — Lainat ja warranttisopimukset IPF:n kanssa’). Yhtid on
useasti aiemmin neuvotellut IPF:n kanssa muutoksista ja waivereista Lainasopimukseen, kun Yhtit ei ole pystynyt tai
ennakoinut pystyvansa noudattamaan vaadittavia kovenanttitasoja ja muita sitoumuksia, mukaan lukien kevaan 2024
aikana, kuten jaksossa “Tiivistelma Yhtion tiedotteista” on kuvattu. Yhtid on myd6s jo ennalta sopinut IPF:n kanssa
poikkeamasta vahimmaéiskassavarat-kovenantin  vaadittuun tasoon vuoden 2024 lokakuun loppuun asti.

5 Osa Yhtién Osakeannilla tavoittelemasta varojen maarasta voidaan keritd samaan aikaan jérjestettavan Yhdistyneen Kuningaskunnan Osakeannin
avulla.



Rahoituskovenantteihin tai muihin Lainasopimuksen ehtoihin tehtdvat muutokset voivat johtaa velvoitteeseen suorittaa
IPF:lle erilaisia lisamaksuja, myontad IPF:lle lisda warrantteja tai noudattaa muita lisdehtoja Lainasopimuksen alla. IPF:n
kanssa sovitun Waiverin (kuten kuvattu ja maéritelty jaksossa “Yhtion Liiketoiminta — Olennaiset sopimukset —
Rahoitusjarjestelyt — Lainat ja warranttisopimukset IPF:n kanssa”), rahoituskovenanttien ja muiden Lainasopimukseen
liittyvien sopimusvelvoitteiden noudattamatta jattdminen altistaa Yhtion my6s muille Lainasopimuksen mukaisille
seuraamuksille, kuten pankkitilien jaadyttamiselle, vakuuksien realisoinnille ja lainojen erdannyttamiselle.

Mikéli Yhtio tarvitsee lisdrahoitusta Osakeanneissa saatavien varojen jaddessd tavoiteltua alhaisemmaksi tai
liiketoiminnasta aiheutuvien kulujen lisd&ntyessé tai muutoin, sekd viimeistd&dn maaliskuun 2025 loppupuolen jélkeen, ei
ole varmuutta siitd, ettd lisarahoitusta on saatavilla padoma- tai velkarahoitusmarkkinoilta Yhtille edullisin ehdoin, tai
ollenkaan, koska monet tekijét, kuten rahoitusmarkkinaolosuhteet, yleinen rahoituksen saatavuus ja Yhtion luottoluokitus
voi vaikuttaa rahoituksen saatavuuteen. Yhtion kyvyttdémyys hankkia lisdrahoitusta voi johtaa rahavarojen puutteeseen,
mikd puolestaan voi johtaa vahimmadiskassavarat-kovenantin rikkoutumiseen. Kyvyttdmyydella hankkia tarvittavaa
lisdrahoitusta tai neuvotella tarvittavia muutoksia Lainasopimuksen tai muiden rahoitusjarjestelyjen ehtoihin voisi olla
olennainen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuuden
nakymiin, mika puolestaan voi johtaa Yhtion yleiseen maksukyvyttdmyyteen ja konkurssiin.

Yhtié on ollut tappiollinen ja sen odotetaan olevan tappiollinen myds léhitulevaisuudessa, eik& silla ole vield
hyvéksyttyjé tuotteita tai tuloja yhteistyo- tai lisensointisopimuksista.

Yhtié on ollut merkittévasti tappiollinen sen perustamisesta lahtien, eikd silla ole talla hetkella tuloja hyvéksytyista
tuotteista tai tuloja yhteistyo- tai lisensointisopimuksista. Yhtion arvioidaan olevan tappiollinen l&hitulevaisuudessa, eika
ole varmuutta siité, etta liiketoiminta tulee olemaan kannattavaa. Aiemmat tappiot ovat aiheutuneet pééasiassa T&K-
toiminnasta, kliinisista tutkimuksista ja yleisista hallintokuluista. Yhtid pyrkii hallitsemaan kliinisiin tutkimuksiin ja
yleisiin hallintokuluihin liittyvia menojaan. Kliinisten tutkimusten kustannukset riippuvat kliinisten tutkimusten
suorituspaikoista seka kuhunkin kliiniseen tutkimukseen osallistuvien potilaiden méaarésta. Yhtio ei valttdméatta onnistu
kehittdmdan tuotteita, jotka tuottavat tuloja tulevaisuudessa. Vaikka Yhtid pystyisi tulevaisuudessa saavuttamaan
liiketoimintansa kannattavuuden, ei ole varmuutta siitd, ettd kannattavuus voidaan séilyttdd. Jos Yhtid ei kykene
kehittdméaan kaupallisesti kannattavia tuotteita tulevaisuudessa, se voi menettéd lisérahoituksen saannin, mika voi johtaa
Yhtion yleiseen maksukyvyttdémyyteen ja konkurssiin.

Haitalliset makrotaloudelliset muutokset voivat vaikuttaa Yhtioon.

Laajempi taloudellinen laskukausi tai taantuma voi johtaa sijoittajien luottamuksen heikkenemiseen, rahoituksen
saatavuuden heikkenemiseen ja terveydenhuollon tuotteisiin kohdistuvan kulutuksen véahenemiseen. Tama voi vaikeuttaa
Yhtién mahdollisuuksia hankkia tarvittavaa rahoitusta ja houkutella sijoittajia, mika voi vahingoittaa vakavasti Yhtion
taloudellista asemaa, koska Yhtio on tallda hetkelld riippuvainen toistuvista ulkoisista pa&omasijoituksista.
Osakepadomamarkkinoihin vaikuttavat usein sijoittajien yleinen mieliala ja markkinasuuntaukset. Muutokset
markkinassa voivat johtaa osakekurssien vaihteluun ja sijoittajien kiinnostuksen véhenemiseen, jolloin Yhtién on
haastavaa hankkia omaa pdédomaa.

P&adomamarkkinoiden liséksi myds luottomarkkinat Kiristyvét yleensd taloudellisen ep&varmuuden aikana, jolloin
yritysten on vaikeampi saada velkarahoitusta. Tdmé& voi rajoittaa Yhtion kykyd hankkia varoja lainojen tai
joukkovelkakirjalainojen avulla, mikd vaikuttaa sen likviditeettiin ja kasvundkymiin. Korkojen muutokset voivat
vaikuttaa Yhtion velkakustannuksiin. Jos korkotaso nousee kuten se on noussut viime vuosien aikana, se voi lisatd Yhtion
nykyisten velkojen korkokuluja ja tehda uusien velkojen hankkimisen kalliimmaksi, mika rasittaa Yhtion taloudellisia
resursseja. Inflaatio lisdd Yhtion liiketoimintakuluja, kuten T&K-kuluja, palkkoja ja muita yleiskustannuksia.
Epasuotuisalla makrotaloudellisella kehityksell& voisi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan,
taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai tulevaisuuden nédkymiin.

Tutkimukseen ja tuotekehitykseen liittyvat riskit

Faronin kaksi merkittavinta ladkeaihiota ovat kliinisessa kehitysvaiheessa, eika kehitystyd valttamatta onnistu tai se
voi viivastyd, eikd Yhtio valttamatta pysty kehittdmaan hyvaksyttyja tai myyntikelpoisia tuotteita suunnitellussa
aikataulussa tai lainkaan.

Yhtion tarkeimmaét laékeaihiot, bexmarilimab ja Traumakine®, ovat kliinisen kehityksen vaiheessa, ja ne voivat siksi
epdonnistua kliinisesti. Yhtidn kolmas tuoteaihio, Haematokine®, on edelleen pre-kliinisessd vaiheessa. Yhtion
tuotteiden turvallisuutta ja tehoa ei ole vield tdysin varmistettu, eikd niista vélttdamatta saada kaupallisesti kannattavia
tuotteita moniin vuosiin tai lainkaan. Lisdksi on olemassa riski, etté turvallisuuteen liittyvid ongelmia saattaa ilmetd, kun
tuotteiden testaus etenee. Viimeisimman tieteellisen tutkimuksen muuntaminen uusiksi kliinisiksi 1adkekehitysohjelmiksi,
joista on vain vahan ohjeistusta ja aiempia esimerkkejd, sisaltda paljon epdvarmuustekijoitd. TAma epdvarmuus voi johtaa
tilanteisiin, joissa Yhtitn on tehtdva nopeita muutoksia kehityshankkeisiinsa ilman, ettd kaikki vaikutukset ovat taysin
tiedossa, mik& voi johtaa lisdkustannuksiin.
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Bexmarilimabia tutkitaan talla hetkelld avoimessa (eng. open-label) I/1l vaiheen tutkimuksessa nimeltdédén BEXMAB.
Aikaisempi ensimmdinen bexmarilimabilla tehty kliininen tutkimus, nimeltddn MATINS, joka tehtiin Kiinteille
kasvaimille, paattyi vuonna 2023 ja osoitti, ettd 1&&keaihio on turvallinen ja hyvin siedetty, minka liséksi saavutettiin
lupaavia tehokkuustuloksia. Vaikka Yhtio uskoo, ettd naistd tutkimuksista saadut tulokset ovat rohkaisevia, on olemassa
riski, ettd varhaisessa vaiheessa havaittuja tuloksia ei pystyta toistamaan nyKkyisissa tai tulevissa kliinisissa tutkimuksissa
ja ettd riittdvaa kliinistd hyotya viranomaishyvaksynnan saamiseksi ei pystytd osoittamaan. Liséksi samanlainen riski
liittyy Yhtién Traumakine-tuotteeseen, joka ei saavuttanut padtetapahtumaansa vuonna 2018 tehdyssd, akillista
hengitysvaikeusoireyhtymdd ("ARDS”) tutkineessa vaiheen Ill tutkimuksessa ja jota kehitetddn nyt eri
kayttotarkoitukseen.

Jos laékeaihio epdonnistuu Kliinisesti, Yhti ei valttdmatté pysty kehittdmaén hyvaksyttyd markkinoitavaa laéketta, mutta
sille aiheutuu silti merkittévét kehityskustannukset. Kuten kaikille 1a&keyhtioille on ominaista, Yhtion kokemus osoittaa,
etta viivastymisen tai epdonnistumisen todennékdisyys voi olla hyvin korkea sellaisten tieteellisten tulosten, jotka voisivat
johtaa kannattavan tuotteen kehittdmiseen, tuottamiseksi. Kaupallisesti kannattavien tuotteiden kehittdmisen
epaonnistuminen voisi johtaa siihen, ettd Yhtid menettdisi mahdollisuuden saada tuloja tuoteportfoliostaan, milla voisi
olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtién liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai
tulevaisuuden nakymiin.

Yhtion l&akeaihioiden valmistus saattaa kdydad mahdottomaksi eikd ole varmuutta, ettd ladkeaihioita pystytdén
valmistamaan riittavid méaria, tarvittavalla laadulla ja standardien mukaisesti, viranomaisvaatimuksia noudattaen ja
hyvéksyttavin kustannuksin ja tarvittavassa aikataulussa, mika voi vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhtién kliiniseen
kehitykseen ja kykyyn saattaa vaaditut tutkimukset paatokseen.

Ei ole varmuutta siitd, ettd Yhtion kehittdmid laékeaihioita pystytddn valmistamaan Kkliinisid jatkotutkimuksia tai
kaupallisia tarkoituksia varten riittdvia maaria, tarvittavalla laadulla ja standardien mukaisesti, viranomaisvaatimuksia
noudattaen ja hyvéksyttavin kustannuksin ja tarvittavassa aikataulussa. Bexmarilimabia on jo tuotettu kaupallisesti
merkittavia maarid, mutta tuotantoon liittyy aina epédvarmuustekijoitd, koska prosessi perustuu eldviin organismeihin. Jos
Yhtio ei pysty hyodyntdmaén luotua p&asolupankkia tai jos lopullinen tuotantoprosessi, jonka validointi on vield kesken
tdmén Esitteen paivamaarana, ei jostain syystd toimi odotetulla tavalla, johtaisi se héiridihin Yhtion toiminnassa, mill&
taas voisi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtién liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen
ja/tai tulevaisuuden nékymiin. Lisdksi tuotantoerdn tai sen osan tuhoutuminen voisi vaikuttaa haitallisesti Yhtion
toimintaan viivastyttaméalla vaadittujen meneilld&n olevien tutkimusten loppuunsaattamista tai vaikuttamalla ladkeaihion
saatavuuteen tulevaisuudessa suoritettavia tutkimuksia varten.

Yhtion 1d8keaihiot voivat aiheuttaa sivuvaikutuksia, jotka voivat pysayttaa niiden kliinisen kehityksen ja johtaa muihin
vakaviin Kielteisiin seurauksiin.

Yhtion nykyisten tai tulevien la&keaihioiden uutuus siséltdd riskin tuntemattomista vaikutuksista niiden kliinisesséa
kéytossd ihmisilla. Odottamattomat ja ei-hyvaksyttavat sivuvaikutukset voivat aiheuttaa Kliinisten tutkimusten
viivastymisen tai keskeytymisen ja vaikuttaa kielteisesti todenndkdisyyteen saada myyntilupa tuotteelle. Tilanteessa,
jossa tuote on jo saanut myyntiluvan, tuotteisiin liittyvilld haittavaikutuksilla voi olla vakavia seurauksia, kuten
myyntiluvan peruuttaminen. Kliinisten tutkimusten tai hyvéksymisprosessien hidastuminen vaikuttaisi Faronin
tuotekehityksen suunniteltuun aikatauluun, ja aikataulun viivdstyminen voisi aiheuttaa Faronille merkittavia
lisdkustannuksia. Lisaksi Yhtion ladkeaihioiden aiheuttamat haittavaikutukset tai vaitteet téllaisista vaikutuksista tai
muista puutteista voisivat aiheuttaa my0s epésuoria kustannuksia, jotka johtuisivat tallaisista haittavaikutuksista
aiheutuvasta mainehaitasta. Jos Faronin maine yhteistyokumppaneiden keskuudessa vahingoittuu, se voi vaikuttaa
Faronin  tuotekehityksen  suunniteltuun  aikatauluun,  Yhtion  kykyyn saada  strategiansa  mukaisia
yhteistyokumppanuusmahdollisuuksia ja myéhemmin Faronin tuotteiden kysyntéan ja néin ollen Yhtion taloudelliseen
asemaan. Faronin kliinisten tutkimusten viivastyminen tai keskeytyminen, sen nykyisten tai mahdollisten tulevien
ladkeaihioiden myyntilupien, sikali kun sellaisia on saatu, peruuttaminen tai Faronin altistuminen merkittaville
maineriskeille, voisi johtaa olennaisen haitalliseen vaikutukseen Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan,
liiketoiminnan tulokseen ja/tai tulevaisuuden nakymiin.

Ladkekehityksessa olevien tuotteiden markkinoihin liittyvéat riskit

Lé&&keteollisuus toimialana on erittdin kilpailtu, silld on monia Faronia suurempia toimijoita, ja se on altis nopeille
teknologisille muutoksille. Kilpailevat tuotteet voivat tehda Yhtion lagkeaihioista vdhemméan Kkilpailukykyisia tai
merkityksettomia.

Ladketeollisuus on yleisesti ottaen luonteeltaan erittdin kilpailtu ala, ja pitkalla aikavalilld Yhtid odottaa, ettd sen
parhaillaan kehitteill4 olevilla tuotteilla tulee olemaan Kilpailua. Toimialan kilpailijoihin kuuluu suuria monikansallisia
la&keyrityksid, bioteknologiayrityksid ja tutkimuslaitoksia, joista monilla on huomattavasti suuremmat taloudelliset,
tekniset ja toiminnalliset resurssit, kuten suuremmat tutkimus- ja kehittdmisresurssit (T &K-resurssit”) ja henkildsto.
Kilpailijat ~saattavat onnistua Kkilpailevien tuotteiden kehittdmisessd ja kaupallistamisessa ja saada
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viranomaishyvéaksynt6ja ennen Yhtiotd tai onnistua kehittdmaén tuotteita, jotka ovat tehokkaampia tai taloudellisesti
kannattavampia kuin Yhtion kehittdmaét tuotteet. Tdmén seurauksena Yhtion kilpailijat voivat pystyd toteuttamaan
tehokkaampia myynti- ja markkinointiohjelmia ja siten rajoittamaan Yhtion potentiaalisia tulevia kaupallisia
mahdollisuuksia. Lisdksi biold&ketieteellinen teollisuus ja ld&keteollisuus ovat alttiina nopeille teknologisille muutoksille,
jotka voivat vaikuttaa Yhtion ladkeaihioiden kaupalliseen kannattavuuteen. Muiden tekemat tutkimukset ja keksinnot
voivat johtaa laédketieteellisiin oivalluksiin tai l&pimurtoihin, jotka voivat tehdd Yhtion ladkeaihioista vahemman
kilpailukykyisia tai merkityksettémid. Kyvyttémyydelld vastata tehokkaasti toimialan kilpailupaineeseen voisi olla
olennaisen haitallinen vaikutus Yhtién liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai
tulevaisuuden nakymiin.

Ei voi olla varmuutta siita, ettd Yhtié kykenee hyddyntdmédn immateriaalioikeuksiensa tai tietotaitonsa arvon
lisensoinnin tai muun kaupallisen yhteistydn avulla.

Yhtion strategiaan kuuluu etsid kumppaneita tiettyjen ladkeaihioiden kehittdmiseen ja kaupallistamiseen tietyilla
maantieteellisilla alueilla. Tahan liittyvat kumppanuussopimukset voivat tarjota Yhtiolle merkittdvaa rahoitusta
allekirjoitus- ja etappimaksujen ja -palkkioiden kautta sekd mahdollisesti rahoitusta tietyill4 toimialueilla tarvittaviin
lisdtutkimuksiin. Talla hetkelld Yhtiolld ei ole merkittdvid ydinliiketoimintaansa ja -markkinoitaan koskevia
lisenssisopimuksia tai kumppanuuksia. Liséksi IPF:n kanssa tehdyn Lainasopimuksen (kuten médritelty jaljempénd)
perusteella Yhtion tulee saada IPF:n suostumus immateriaalioikeuksiensa myyntiin ja lisensointiin. Yhtid saattaa olla
kykenemadton luomaan kaupallisia jérjestelyjé suotuisin ehdoin tavoitellussa aikataulussa tai ylipdatadn, ja mika tahansa
tallainen jarjestely saattaa epdonnistua. Jos Yhtio ei kykene luomaan kaupallisia jarjestelyja tai jos se asianomaisten
kumppaneiden kanssa kéytyjen neuvottelujen jélkeen irtisanoo sopimuksen, ei ole varmuutta siitd, ettd Yhtio pystyy
jatkamaan Kkyseisen tuotteen kehittamistd ja kaupallistamista tietyilld alueilla. Yhtiobn kumppanuusstrategian
epdonnistumisella voisi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan,
liiketoiminnan tulokseen ja/tai tulevaisuuden ndkymiin.

Riskit, jotka liittyvat riippuvuuteen avainhenkilgista

Yhtion menestys on erittdin riippuvainen Yhtion hallituksen, johdon avainhenkildiden, henkiléston ja keskeisten
yhteistydkumppaneiden asiantuntemuksesta ja kokemuksesta.

Yhtion menestys on erittdin riippuvainen hallituksen, johdon avainhenkildiden, henkiloston ja keskeisten
yhteistydkumppaneiden asiantuntemuksesta, kokemuksesta ja jatkuvasta palveluksesta. Vaikka Yhtid on solminut tyo- ja
muita sopimuksia kunkin tallaisen avainhenkildn kanssa, ndiden henkildiden pysyvyyttd Yhtion palveluksessa ei voida
taata. Jos avainhenkil6t lahtevat Yhtion palveluksesta tai jos henkildiden tai yhteistyokumppanien Yhtién kanssa tehdyt
sopimukset paattyvat, ja Yhtio ei loyda henkiloitd heidén tilalleen, Yhtion liiketoimintanakymiin, taloudellisiin
edellytyksiin ja/tai liiketoiminnan tulokseen voi kohdistua olennaisen haitallinen vaikutus. Kehittddkseen uusia tuotteita
ja kaupallistaakseen nykyista ladkekehitystdén Yhti6é on osittain riippuvainen asianmukaisen patevyyden, mukaan lukien
korkeatasoisen tieteellisen ja teknisen asiantuntemuksen, omaavan henkilostén rekrytoinnista. Laaketeollisuudessa on
talld hetkelld pulaa tallaisista henkil6istd, mika tarkoittaa, ettd Yhti6 kohtaa todenndkdisesti merkittdvaa Kilpailua
rekrytoinnissa. Yhtio saattaa olla kykeneméton 16ytdmaan tarpeisiinsa nahden riittdvan maaran asianmukaisesti korkeasti
koulutettuja henkilditd, mik& voi vaikuttaa sen kykyyn kehittyd suunnitellulla tavalla. Hallituksen, johdon ja
tyontekijoiden liséksi Yhtiolla on vahva ulkopuolisten neuvonantajien verkosto, joka neuvoo Yhtiotd sen
tutkimustoiminnassa Tieteellisessd neuvoa-antavassa komiteassa, ja erilaisissa Yhtion tutkimuksiin liittyvissa
komiteoissa. Yhtid on myds riippuvainen téllaisten henkildiden pysymisestéd sen palveluksessa. Lisaksi Yhtion nykyinen
taloudellinen tilanne ja siihen liittyvat epdvarmuustekijat voivat aiheuttaa huolta sen avainhenkildstdssé ja vaatia
séastdtoimenpiteitd, jotka johtavat tyontekijoiden vahentdmiseen tai lomautuksiin, mik& voi edelleen vaikeuttaa Yhtion
kykya pitdd avainhenkilot palveluksessaan. Hallituksen jdsenten tai muiden avainhenkildiden menettdmiselld seka
korvaavien henkildiden rekrytoinnista aiheutuvilla kustannuksilla ja mahdollisilla saastétoimenpiteistd johtuvilla
tyontekijoiden vahentdmisilla tai lomautuksilla voisi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtioon ja sen kaupalliseen ja
taloudelliseen suorituskykyyn ja siten alentaa Yhtion Osakkeisiin tehdyn sijoituksen arvoa.

Saantelyyn liittyvat riskit

Yhti6 toimii vahvasti sdédnnellyssa ymparistossa, eikd ole varmuutta siita, ettd Yhtio tai sen yhteistydkumppanit pystyvat
noudattamaan kaikkia ladkekehitykseen tai sen liiketoimintaan muutoin sovellettavia s&annodksia ja
raportointivaatimuksia ja saamaan tarvittavat laékekehitykseen liittyvat viranomaishyvaksynnat, mik& voi johtaa
siihen, ettei ladkeaihioita pystytd menestyksekkaasti kaupallistamaan tai ettd Yhtioon sovellettavien sd&nndsten
mahdollisella rikkomisella tai muutoksilla on haitallinen vaikutus Yhtioon.

Yhtion on saatava erilaisia viranomaishyvéksyntdjd, muun muassa Yhdysvaltain elintarvike- ja l&dkevirastolta ("FDA”)
ja Euroopan l&3kevirastolta ("EMA”), eikd ole varmuutta siitd, ettd Yhtion tuotteet saavat tarvittavia
viranomaishyvéaksyntéja. Yhtion tuotteiden turvallisuuden ja tehokkuuden testaamiseksi tarvittavien Kliinisten
tutkimusten laajuus vaihtelee tuotteen, arvioitavan hoidon, tutkimustulosten ja kyseiseen ladkeaihioon sovellettavien
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sédannosten mukaan. Yhtion l4&keaihioiden tdhdnastisten Kliinisten tutkimusten tulokset eivat valttdmatta ennusta
my6hemmaén vaiheen kliinisten tutkimusten tuloksia. Nama kliinisen tutkimuksen my6dhemméssé vaiheessa olevat
la&keaihiot saattavat epdonnistua osoittamaan toivottua turvallisuutta ja tehoa kliinisten tutkimusten myohemmissa
vaiheissa huolimatta siitd, ettd ne ovat edenneet eteenpdin ensimmaisista kliinisista tutkimuksista. Ei ole varmuutta siita,
ettd Yhtion ladkeaihioilla tehdyistd Kliinisista tutkimuksista saadut tiedot ovat riittdvida viranomaishyvaksyntdjen
saamiseksi.

Yhtio ei voi tarkasti ennustaa, milloin suunniteltu kliininen kehitystyd saadaan péatokseen, jos ollenkaan. Yhti6n
laékeaihiot voivat aiheuttaa odottamattomia sivuvaikutuksia tai vakavia haittavaikutuksia, jotka voivat keskeyttda,
viivastyttad tai pysayttaa laékeaihion kliiniset tutkimukset ja johtaa siihen, etti sd&ntelyviranomaiset epéévét tuotteen
hyvéksynnan jollekin tai kaikille tavoitelluille hoidoille. Liséksi riippumaton turvallisuuskomitea, sdantelyviranomainen
tai Yhti6 itse voi milloin tahansa keskeyttdé tai lopettaa tutkimukset. Ei ole mitddn varmuutta siitd, ettd yksik&an Yhtion
laékeaihioista osoittautuisi lopulta turvalliseksi ihmiskayttéon. Yhtion kliiniset tutkimukset voivat myos viivastya tai ne
voidaan lopettaa, jos testattava ladkeaihio kuuluu samaan ladkeryhmaan kuin markkinoilla oleva tuote, jonka todetaan
aiheuttavan haittavaikutuksia. Liséksi viranomaispalautteen saamiseen tarvittava aika tai viranomaispalautteen saamisen
viivastyminen voi vaikuttaa Yhtion kykyyn laajentaa kliinisid tutkimuksia suunnitellusti. Yhtion tai sen
yhteistydkumppaneiden epaonnistuminen ladkekehitykseen sovellettavien sadnndsten noudattamisessa ja tarvittavien
viranomaishyvaksyntdjen saamisessa voi johtaa siihen, ettd kehitteilla olevia ladkeaihioita ei pystytd kaupallistamaan.
Liséksi epdonnistuminen Yhtion liiketoimintaan muutoin sovellettavien sd&nngsten noudattamisessa voi aiheuttaa
Yhtiolle taloudellisia menetyksid, heikentd4 Yhtion liiketoimintamahdollisuuksia ja vahingoittaa Yhtion mainetta. Edell&
mainituilla seikoilla voisi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan,
liiketoiminnan tulokseen ja/tai tulevaisuuden nakymiin.

Yhtio ei valttamatta pysty yllapitdaméaan viranomaishyvaksyntdjaan, sikali kun sellaisia on saatu, tai sille saattaa
aiheutua merkittavia kustannuksia viranomaishyvaksyntdjen saamisesta tai yllapitamisesta.

Yhtion kehittdmien tuotteiden kliiniset tutkimukset ja meneillddn oleva T&K-tyd ovat niiden maiden hallitusten ja
valvontaviranomaisten maaraysten alaisia, joissa Yhti¢ tai sen mahdolliset lisenssinsaajat tai yhteistydkumppanit aikovat
testata, valmistaa tai markkinoida tuotteita. Vaikka viranomaishyvéksynté saataisiinkin, tuotteita ja niiden valmistusta
tarkkaillaan jatkuvasti, eikd voida olla varmoja siitd, etté téllaista hyvaksyntaa ei peruuteta tai rajoiteta tai ettd Yhtidlle ei
aiheudu kestdmattomia kustannuksia téllaisten hyvéksyntdjen saamisesta tai yll&pitdmisestd. Lisaksi muutokset
lainsdadanndssa tai saantelypolitiikassa tai -kdytannoissa tai odottamattomien sivuvaikutusten tai muiden ongelmien
havaitseminen tuotteissa tai niiden valmistuksessa voi johtaa tuotteiden tai niiden valmistuksen rajoittamiseen,
vaatimukseen vetdd ladke pois markkinoilta, vapaaehtoiseen tai pakolliseen ladkkeiden takaisinvetoon, viranomaisten
tutkimuksiin ja rangaistusten maarddmiseen. Kyvyttdmyys Yhtion tuotteiden tarvitsemien viranomaishyvéksyntojen
yllapitdmiseen hyvéksyttavin kustannuksin voisi johtaa myynnin estymiseen, viivastymiseen tai keskeytymiseen ja silla
voisi siten olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen
ja/tai tulevaisuuden ndkymiin. Yhtiolld on myds riski siitd, ettd kliinisida tutkimuksia ei toteuteta esimerkiksi
séantelyviranomaisten ja eettisten toimikuntien asettamien sdantely- ja laatuvaatimusten mukaisesti. Tallainen
epéonnistuminen voisi viivastyttad tai seisauttaa Yhtion kliinisen tutkimuksen johtaen tulosten viivastymiseen, mika
puolestaan voisi vaikuttaa haitallisesti Yhtion liiketoimintaan ja liiketoiminnan tulokseen.

Yhtié voi joutua osalliseksi oikeudellisiin tai hallinnollisiin menettelyihin tai muihin riitoihin, joita viranomaiset,
potilaat tai muut kolmannet osapuolet taikka Yhtio itse ovat kdynnistéaneet.

Useat ladkekehitykseen ja -valmistukseen seka potilaiden hoitoon liittyvét yleiset riskit ja epdvarmuustekijat altistavat
Yhtion erilaisille vaatimuksille. Koska Faronilla on kdynnissa olevia Kliinisid tutkimuksia ja se toimii s&annollisesti
useiden yhteistyokumppaneiden ja saantelyviranomaisten kanssa, oikeudellisten ja hallinnollisten menettelyjen riski on
olemassa. Oikeudellisista ja hallinnollisista menettelyista tai saantelyelinten tai hallintoviranomaisten tutkimuksista
johtuvat tuomiot, sovinnot, odottamattomat kustannukset tai muut vaikutukset voivat vaikuttaa Yhtiodn haitallisesti.
Lis&ksi Faron voi joutua korvausvaatimusten kohteeksi, jotka liittyvat paattyviin tydsuhteisiin yhteistoimintamenettelyjen
tai muiden tyontekijoiden irtisanomismenettelyjen seurauksena. Yhtion nykyiset tai entiset tyontekijat saattavat esittda
véitteita siitd, ettd tyodsuhteita ei ole paatetty soveltuvan lainsdaddannén mukaisesti tai ettd heille ei ole maksettu
soveltuvien sopimusten mukaisia palkkioita. Yhtiélla voi myds olla sopimukseen tai lakiin perustuva vastuu kolmansia
osapuolia kohtaan, jos yksittdiset tydntekijat tai yhteistydkumppanit rikkovat lakisaateisia vaatimuksia, sopimuksia tai
sisdisia ohjeistuksia.

Joissakin menettelyissd kantaja, mukaan lukien Yhtion kliiniseen tutkimukseen osallistuva henkild, voi vaatia
vahingonkorvausta ja muita toimenpiteitd, jotka, tultuaan vahvistetuiksi, aiheuttaisivat Yhtidlle kustannuksia. Yhtidlle
voi aiheutua néistd menettelyistd kustannuksia, jotka voivat ylittdd Yhtion taloudellisen kantokyvyn tai vakuutusturvan.
Liséksi, jos oikeudenk&ynti ratkaistaan kantajan eduksi, Yhtidlle voi tulla maksettavaksi sakkoja tai muita
korvausvaatimuksia, jotka voivat olla merkittdvid. Vaikka Yhtion johdon, toimihenkildiden, tyontekijoiden tai
yhteistydkumppaneiden ei lopulta katsottaisi olevan vastuussa, vaatimusten tai kanteiden puolustaminen voi olla kallista
ja aikaa vievad, vieda johdon resursseja sekéd vahingoittaa Yhtion mainetta. Milld tahansa téllaisella tapahtumalla voisi
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olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai
tulevaisuuden nédkymiin.

Yhtié kasittelee erityisia henkiltietokategorioita, ja tietojen asianmukaisen kasittelyn laiminlydnti voi johtaa
haitallisiin seurauksiin.

Kliinisten tutkimusten aikana Yhtio ker&a ja késittelee Yhtion tutkimuksiin osallistuvien henkildiden henkil6tietoja.
Suurin osa tallaisista henkilGtiedoista katsotaan erityisiin henkil6tietokategorioihin kuuluviksi, koska ne ovat henkildiden
terveystietoja tai geneettisid tietoja. Vaikka Yhtio pyrkii suojelemaan osallistujien yksityisyyttd muun muassa kayttamalla
ainoastaan koodattuja, pseudonymisoituja henkildtietoja, ei voi olla varmuutta siité, etta tietosuojaloukkauksia ei tapahdu
tai ettd Yhtio ei tahattomasti riko sovellettavia yksityisyyden suojaa ja tietosuojaa koskevia sdéannoksia. Koska Yhtid ja
monet sen kumppanit kasittelevét erityisen arkaluonteisia henkil6tietoja ja toimivat useilla eri lainkayttdalueilla, joilla on
omat erilaiset henkil&tietojen saantelyjarjestelmansa, Yhtio on alttiina useiden saéntelyviranomaisten tarkalle valvonnalle
ja erilaisille mahdollisille oikeudellisille vaatimuksille. My®&s henkil6tietojen siirtdminen toimijalta toiselle luo ja lisda
haavoittuvuutta, mik& voi johtaa luottamuksellisuuden loukkauksiin. Liséksi tietojen havidminen, muuttaminen tai
tuhoutuminen, varastetut tiedot, tyontekijan tai toimittajan edustajan luvaton padsy Yhtion jarjestelmiin tai Yhtion
jarjestelmien pettdminen voivat vaikuttaa tietojen eheyteen, ja siten altistaa Yhtion useille henkilGtietojen késittelyyn
liittyville riskeille. Liséksi mahdolliset inhimilliset virheet tietojen manuaalisessa syoOttdmisessd ja siirtdmisessé
jarjestelmien valilla voivat uhata tietojen eheyttd. Vaikka Yhtid pyrkii sopimusvelvoitteilla varmistamaan késiteltévien
henkildtietojen yksityisyyden suojan ja sopimaan kumppaniensa kanssa sallitun ké&sittelyn ehdoista, ei voi olla varmuutta
siitd, ettd sovitun vastaista késittelya ei tapahdu.

Jos Yhtio epdonnistuu henkil6tietojen asianmukaisessa késittelyssa, Yhtidlle voi aiheutua huomattavia lainsaadannollisia
seuraamuksia, liiketoiminnan hairidita ja maineeseen kohdistuvaa vahinkoa. Yhtio voisi esimerkiksi joutua kdyttamaan
huomattavia taloudellisia ja hallinnollisia resursseja ja aikaa puolustautuakseen rikos- ja/tai siviilioikeudenkéynneissa tai
hallinnollisissa menettelyissa, joissa Yhtioon kohdistetaan véitteitd henkil6tietojen virheellisestd kasittelystd. Yhtio
saattaisi lopulta joutua maksamaan huomattavia sakkoja tai vahingonkorvauksia, joutua rajoittamaan toimintaansa tai
karsimadn vakavaa mainehaittaa, jos sen todetaan olevan vastuussa sovellettavan henkil6tietosdéntelyn rikkomisesta.
Tallaisilla ep&onnistumisilla voisi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtién liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan,
liiketoiminnan tulokseen ja/tai tulevaisuuden nakymiin.

Immateriaalioikeuksiin liittyvat riskit

Ei ole varmuutta siitd, ettd patenttisuojan laajuus on riittava, ettd Yhtion patentteja pidetdan pateving, jos ne
riitautetaan, tai ettd kolmannet osapuolet eivat vaadi, yritd kopioida, hankkia tai kayttdd Yhtién
immateriaalioikeuksia.

Ei ole varmuutta siitd, ettd patenttisuojan laajuus sulkee pois Kilpailijat tai antaa Yhtidlle kilpailuetua, ettd Yhtion
patentteja pidetddn voimassa, jos ne riitautetaan, tai ettd kolmannet osapuolet eivét vaadi oikeuksia Yhtién patentteihin ja
muihin immateriaalioikeuksiin tai niiden omistajuutta. Ei voi olla varmuutta siitd, etteivat muut ole kehittaneet tai tule
kehittdmaan samankaltaisia tuotteita, pyri kopioimaan Yhtién ladkeaihioita tai kiertdméaan Yhtion patentteja. Kolmansilla
osapuolilla voi olla tai niille voidaan mydntaé patentteja, joiden suoja-alan voidaan véittad kattavan Yhtion kehittdmaét
tuotteet, riippumatta siitd, onko Yhtiolla patentteja tai onko niitd mydnnetty Yhtidlle.

Liséksi Yhtion patentit estdvat kilpailijaa vain kopioimasta, mutta eivat itsendisesti kehittdmasta kilpailevia tuotteita
saman sairauden hoitoon. Ei voi olla varmuutta siitd, etteivat muut itsendisesti kehitd tai muutoin hanki olennaisesti
vastaavia tekniikoita tai tuotteita, jotka eivat loukkaa Yhtion oikeuksia, tai ettd muut eivat padse kasiksi Yhtion
patentoimattomaan teknologiaan tai julkista tallaista teknologiaa tai ettd Yhtio voi lopulta suojella oikeuksiaan téallaiseen
patentoimattomaan teknologiaan. Yhtion keskeisten tuotteiden riittdméatén patenttisuoja voi johtaa siihen, ettd Yhtio ei
pysty tulevaisuudessa saamaan tuloja tuotevalikoimastaan, millad voisi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion
liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai tulevaisuuden nakymiin.

Ei ole varmuutta siitd, ettd talla hetkella vireilla olevat tai tulevat patenttihakemukset johtavat patenttien
mydntamiseen ajoissa tai lainkaan.

Yhti6 luottaa patenttien, liikesalaisuuksien ja salassapitosopimusten yhdistelméaan suojellakseen ladkeaihioihinsa liittyvia
immateriaalioikeuksiaan. Yhtion kaupallinen menestys riippuu suurelta osin sen kyvystd varmistaa ja yllapitaa
tuotteidensa patenttisuoja, sdilyttdd tietotaitonsa luottamuksellisuus ja toimia loukkaamatta kolmansien osapuolten
oikeuksia. Ei ole varmuutta siitd, ettd vireill& olevat tai tulevat patenttihakemukset johtavat patenttien myontamiseen.
Lisaksi kaikki vireill4 olevat tai tulevat patenttihakemukset voivat kohdata odottamattomia viivéstyksid Yhtion ja/tai
toimivaltaisen sdéntelyviranomaisen taholta, mik4 aiheuttaa epdvarmuutta Yhtion liiketoiminnalle ja sen kykyyn tuottaa
kassavirtaa tulevaisuudessa. Epdonnistuminen kaupallisesti merkittévien patenttien hankkimisessa ja yllapitdmisessa voi
johtaa siihen, ettd Yhtid ei pysty tulevaisuudessa hankkimaan tuotevalikoimastaan tuloja, mill& voisi olla olennaisen
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haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai tulevaisuuden
nékymiin.

Jos Yhti6 joutuu puolustamaan immateriaalioikeuksiaan kolmansia osapuolia vastaan tai se joutuu puolustautumaan
esimerkiksi tilanteessa, ettd Yhtid on loukannut kolmansien osapuolten oikeuksia tai sen vaitetddn loukanneen
kolmansien osapuolten oikeuksia, se voi johtaa patenttioikeudenkayntiin, joka voi olla seké kallis etté aikaa vieva.

Patenttien hakeminen, késittely ja puolustaminen kaikissa maailman maissa on kallista. Patentit ovat kuitenkin keskeisié
Yhtion liiketoiminnalle, ja Yhtid on myds sitoutunut IPF:n kanssa tehdyssa Lainasopimuksessa (kuten maédritelty
jaljempéand) puolustamaan immateriaalioikeuksiaan. Monet yritykset ovat kohdanneet merkittdvia ongelmia
immateriaalioikeuksien suojaamisessa ja puolustamisessa ulkomaisilla lainkayttdalueilla. Tiettyjen maiden, erityisesti
tiettyjen  kehittyvien maiden, oikeusjarjestelmat eivat suosi  patenttien, liikesalaisuuksien ja  muun
immateriaalioikeudellisen suojan taytantéénpanoa, minka vuoksi Yhtion voi olla vaikea estéa patenttiensa loukkaamista
tai yleisesti kilpailevien tuotteiden markkinointia sen oikeuksien vastaisesti. Yhtio ei valttdméatta voita kdynnistamiaan
oikeudenkéynteja, ja mahdollisesti myonnetyt vahingonkorvaukset tai muut korvaukset eivéat valttdmatta ole kaupallisesti
merkityksellisid tai edusta riittdvd& korvausta. N&in ollen Yhtion pyrkimykset valvoa immateriaalioikeuksiensa
noudattamista ympdari maailmaa voivat olla riittdmattomi4, jotta se saisi merkittdvdd kaupallista etua
immateriaalioikeuksista, joita se kehittaa tai lisensoi strategisille kumppaneille. Liséksi Yhtid ei voi olla tietoinen kaikista
kolmansien osapuolien immateriaalioikeuksista, vaikka Yhtid etsii ja tarkastelee julkisesti saatavilla olevia lahteitd
pysyékseen ajan tasalla alan kehityksestd. Tdmén seurauksena Yhtio saattaa loukata kolmansien osapuolten oikeuksia tai
sen voidaan véittad loukanneen kolmansien osapuolten oikeuksia, mika voi johtaa kalliisiin oikeudenkéynteihin Yhtitta
vastaan. Epdonnistumisella Yhtion immateriaalioikeuksien téytdntdonpanossa tai siihen liittyvilla merkittavilla
kustannuksilla sek& mahdollisilla huomattavilla oikeudenkayntikuluilla voisi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion
liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai tulevaisuuden nakymiin.

Muut Yhtion toimintaan ja johtamiseen liittyvat riskit

Yhti6 on riippuvainen ulkopuolisista toimijoista sen ladkeaihioiden valmistuksessa, kliinisten tutkimusten tekemisessa
ja Kliinisten tulosten analysoinnissa, ja tallaisten toimijoiden menettdminen tai kyvyttomyys houkutella tallaisia
toimijoita tulevaisuudessa seka sopimuskumppaneiden kanssa mahdollisesti syntyvat riidat tai oikeudelliset menettelyt
vaikuttaisivat haitallisesti Yhtion toimintaan.

Alan toimintatavan mukaisesti Yhtid on palkannut ulkopuolisia toimijoita kaikkiin operatiivisiin toimintoihinsa,
esimerkiksi sen l&ékeaihioiden valmistukseen, Kliinisten tutkimusten tekemiseen ja kliinisten tulosten analysointiin.
Rajalliset sisdiset henkildstoresurssit lisddvat riippuvuutta ulkopuolisista resursseista. Koska Faronin toiminta on
riippuvainen hyvasta yhteistydkumppaneiden ja ulkopuolisten toimijoiden verkostosta, Yhtion kyky jatkaa toimintaansa
keskeytyksettd ja noudattaa viranomaisvaatimuksia riippuu sen kyvysta houkutella ja pitdd palveluksessaan Faronin
toimintaa tukevia ulkopuolisia toimijoita. Yhti6 on myds riippuvainen siitd, ettd ulkopuoliset toimijat noudattavat
viranomaisvaatimuksia, joita sovelletaan kyseisten toimijoiden tarjoamiin palveluihin. Vaikka Yhti¢ pystyy vaihtamaan
kéayttdmiaan toimijoita, muutokset toimijoissa vievat resursseja ja aiheuttavat lisdkustannuksia, sekd voivat aiheuttaa
riskeja esimerkiksi keréttyjen tietojen eheydelle tai palvelujen keskeytymattomalle tarjoamiselle, kuten tutkimusten
tekemiselle. Mikali toimijoiden kanssa tehtyjen sopimusten tulkinnasta herdd erimielisyyksid tai Yhtid ei kykene
noudattamaan toimijoiden kanssa tehtyjen sopimusten ehtoja tai neuvottelemaan niihin tarvittavia muutoksia, Yhtid voi
joutua osalliseksi oikeudellisiin menettelyihin tai muihin riitoihin, mistd voi aiheutua ylimaaraisia kustannuksia tai
haitallinen vaikutus Yhtion kykyyn harjoittaa liiketoimintaansa. Epdonnistuminen luotettavien, validoitujen ulkopuolisten
toimijoiden houkuttelemisessa ja palveluksessa pitdmisessa sekd toimijoiden kanssa syntyvat erimielisyydet voivat johtaa
hairidihin Yhtién toiminnassa, mill4 voisi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen
asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai tulevaisuuden nakymiin.

Yhtion kriittisen tietoteknisen infrastruktuurin toimintahairiot voivat vakavasti hairita Yhtion toimintaa.

Koska tietotekniikka on kriittinen osa Yhtion toimintaa, tilanteet, joissa Yhtién toiminnoissaan kayttdamat séhkdiset
jarjestelmat pettdisivat tai keratyt kliiniset tiedot tuhoutuisivat tai niiden eheys vaarantuisi, voisivat vaikuttaa olennaisesti
Yhtion kykyyn jatkaa toimintaansa ilman merkittavia hairidita. Toiminta useiden toimijoiden ja muiden ulkopuolisten
tahojen kanssa tarkoittaa, ettd Yhtid toimittaa ja vastaanottaa saanndllisesti tietoja ja dataa, mukaan lukien arkaluonteisia
henkil6tietoja, liikesalaisuuksia ja muutoin luottamuksellisia tietoja, useiden kanavien kautta. Koska Yhtién toiminta on
GxP-vaatimusten alaista ja Yhtié toimii GxP-vaatimusten mukaisesti, aiheutuu ndistd Yhtidlle monia velvoitteita, ja
esimerkiksi kliinisissa tutkimuksissa kaytettavien tietokonejérjestelmien on oltava kvalifioituja ja validoituja. Yhtion on
varmistettava kayttdménsé tietotekniikan vaatimustenmukaisuus voidakseen harjoittaa liiketoimintaansa. Olennaiset
poikkeamat vaikuttaisivat tai vaarantaisivat Yhtién kyvyn suorittaa kliinisia tutkimuksia. Ulkoisia uhkia, kuten
verkkohyokkéyksid, palvelukatkoksia ja varkauksia, voi esiintyd riippumatta Yhtion toteuttamista hallintatoimista.
Yhtion tietoteknisessd ympéristdssa esiintyvat viat tai haavoittuvuudet voivat aiheuttaa hairi6itda Yhtion toiminnalle,
taloudellisia vahinkoja tai sakkoja, yksityisyyden suojan loukkauksia, mainehaittoja seké vaikuttaa toiminnan lain- ja
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sédannostenmukaisuuteen. Edelld kuvatuilla tekij6illa voisi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan,
taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai tulevaisuuden nakymiin.

Yhtion liiketoimintaan liittyy vastuukanteiden riski, esimerkiksi jos Faronin ladkeaihioiden kayttd johtaa vammoihin
tai kuolemaan.

Faronilla on liiketoimintaansa liittyvé tuotevastuukanteiden ja muiden kanteiden riski, joka johtuu sen nykyisten tai
mahdollisten tulevien l&8keaihioiden kliinisestd testauksesta tai kaytostd. Jos Faronin vakuutusturva ei Kkattaisi
mahdollisia vahinkotapahtumia tai se ei muutoin pysty menestyksekkaasti puolustautumaan tuotevastuukanteita vastaan,
sille voi aiheutua huomattavia vastuita tai se voi joutua rajoittamaan laékkeidensa kaupallistamista. Myds menestyksekés
puolustautuminen tallaisia vaatimuksia vastaan voi vaatia merkittavia resursseja ja kustannuksia.

Mahdollisten kliinisen tutkimuksen riskien toteutuminen voi johtaa hankkeen viivastymiseen tai keskeyttdmiseen tai
hankkeen kustannusten kasvuun tai johtaa henkilévahinkoon, kuolemantapaukseen, omaisuusvahinkoon ja
vahingonkorvausvaatimuksiin Yhtioté vastaan. Tallaisten riskien toteutumisella voisi olla olennaisen haitallinen vaikutus
Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai tulevaisuuden nakymiin.

Osakkeisiin ja arvopaperimarkkinoihin liittyvat riskit

Tulevat Osakkeiden liikkeeseenlaskut ja optioiden ja warranttien osakemerkinnat voivat laimentaa nykyisten
osakkeenomistajien omistusosuutta Yhtigssa ja laskea Yhtion osakkeen hintaa.

Yhti6 on talla hetkell& riippuvainen ulkopuolisesta rahoituksesta rahoittaakseen liiketoimintaansa, joten on mahdollista,
ettd Yhtion on tulevaisuudessa jatkossakin (myds Osakeannin jalkeen ja vaikka Osakeanti toteutuisi tdysiméaardisend)
hankittava uutta oman paioman ehtoista rahoitusta. Yhtid voi myds laskea liikkeeseen uusia osakesidonnaisia
instrumentteja, kuten optioita tai warrantteja, joiden toteutuksen yhteydessa Yhtion Osakkeiden kokonaisméaara lisaantyy
niiden perusteella tehtdvien osakemerkintjen kautta. Yhtio on tdman Esitteen paivaméaarana laskenut liikkeeseen IPF:lle
yhteensd 1 320 343 Warranttia ja se tulee Osakeannin toteuttamisen johdosta laskemaan liikkeeseen IPF:lle 499 601
Warranttia, jotka oikeuttavat merkitsemadn saman verran Osakkeita (kuten médritelty ja kuvattu kohdassa ”Yhtion
Liiketoiminta — Olennaiset sopimukset — Rahoitusjarjestelyt — Lainat ja warranttisopimukset IPF:n kanssa”) ja tietyille
henkildille yhteensa 3 884 816 optiota, jotka oikeuttavat merkitsem&an saman verran Osakkeita ja joista yhteensa 2 536
648 optiota oli kaytettavissa relevanttien Optio-ohjelmien ehtojen mukaisesti (kuten maéritelty ja kuvattu kohdassa
”Osakkeet ja Osakepddoma — Optiot ja Warrantit”). Liséksi Yhtion 4.4.2024 tiedottamaan suunnattuun osakeantiin
liittyvien ehtojen mukaisesti osakeantiin osallistuneille sijoittajille hyvitetddn kyseisen jarjestelyn 1,50 euron
osakekohtaisen merkintdhinnan ja tdman Osakeannin 1,00 euron osakekohtaisen merkintdhinnan erotus antamalla
téllaisille sijoittajille Yhtion uusia Osakkeita ilman vastiketta (katso “Tiivistelm& Yhtion tiedotteista — Sisapiiritietoa
sisaltavat yhtidtiedotteet — Tiedot osakeanneista ja muista rahoitusjarjestelyista”).

Tuleva osakeanti tai merkintéoikeusanti, johon nykyiset osakkeenomistajat eivat ole halukkaita tai kykene osallistumaan
nykyisen omistusosuutensa suhteessa, voi laimentaa kyseisten osakkeenomistajien suhteellista osuutta Osakkeista ja
aanista. Madrallisesti merkittdvd Osakkeiden liikkeeseenlasku tai myynti voisi myos vaikuttaa haitallisesti Osakkeiden
markkinahintaan ja Yhtion kykyyn hankkia varoja osakeannilla tulevaisuudessa.

Yhtion tiettyjen suurempien osakkeenomistajien edut voivat poiketa muiden osakkeenomistajien eduista.

Tadmén Esitteen pdivdmadrand Yhtion suurimpiin osakkeenomistajiin kuuluvat muun muassa Timo Syrjalé, jonka
omistusosuus Yhtidstd on noin 18,65 prosenttia, Tom-Erik Lind, jonka omistusosuus Yhtidsta on noin 5,06 prosenttia, ja
A&B (HK) Company Limited, jonka omistusosuus Yhtiostd on noin 4,73 prosenttia (ks. kohta “Suurimmat
osakkeenomistajat ja Lahipiiriliiketoimet™). Yhtié on myds saanut peruuttamattoman Merkintasitoumuksen Tom-Erik
Lindiltd merkitd lisdd Osakkeita Osakeannissa. Ndin ollen suurimmat osakkeenomistajat voivat jatkossakin omistaa
merkittdvan omistusosuuden Y htidsta Osakeannin toteuttamisen jalkeen, ja néin ollen heilld olisi merkittavé vaikutusvalta
Yhtion keskeiseen paatoksentekoon, joka koskee muun muassa Yhtion hallituksen kokoonpanoa ja varojen jakamista. Ei
voi olla varmuutta siitd, ettd téallaisten osakkeenomistajien tai muiden suurempien osakkeenomistajien edut ovat
yhtenevdiset Yhtion muiden osakkeenomistajien etujen kanssa, milla voi olla haitallinen vaikutus Osakkeiden arvoon ja
likviditeettiin.

Lisaksi Yhti6 saattaa osallistua strategisiin jarjestelyihin, joissa Yhtid luopuu koko liiketoiminnastaan tai osasta sité ja/tai
saa uusia enemmistdosakkaita, mikd voi heikentdd Yhtidn nykyisten osakkeenomistajien vaikutusvaltaa Yhtitssa.
Tallaiset tapahtumat voivat johtaa siihen, ettd Yhtion nykyisten osakkeenomistajien ja sen uusien omistajien edut eivat
ole yhtenevéiset, mill& voi olla haitallinen vaikutus Osakkeiden arvoon ja likviditeettiin.
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Yhti ei valttamatta pysty maksamaan osinkoja osakkeenomistajilleen ja Yhtion mahdollisesti maksamien osinkojen
méaré millaan tulevalla tilikaudella on epévarma, ja mikali Yhtid ei maksa osinkoja, sijoittajien mahdollinen tuotto
voi riippua yksinomaan osakekurssin tulevasta kehityksestéa.

Yhtio ei ole jakanut osinkoja toimintansa aloittamisen jalkeen. Tulevien osinkojen méaarasta, jos sellaisia on, ei ole
varmuutta. Yhtién tulevista osingoista paattdminen, maksaminen ja maara on hallituksen harkinnassa ja riippuu muun
muassa Yhtion tuloksesta, taloudellisesta asemasta, maksuvalmiudesta ja voitonjakokelpoisten varojen saatavuudesta
seka kulloinkin voimassa olevien lakien ja/tai yleisesti hyvéaksyttyjen Kirjanpitoperiaatteiden médardyksista. Yhtiolla ei ole
tdmén Esitteen paivdmaarénd jakokelpoista omaa pdédomaa, josta voitaisiin maksaa osinkoja. Ainakaan niin kauan kuin
Yhti6lla on Osakeyhtidlain mukainen negatiivinen oma padoma tai ei ole jakokelpoista omaa pddomaa, se ei voi maksaa
osinkoa, jolloin sijoittajien mahdollinen tuotto riippuisi yksinomaan osakekurssin tulevasta kehityksesta. Lisaksi Yhtio ei
saa maksaa osinkoja tai tehda mitd&n muita varojenjakoja osakkeenomistajilleen IPF:n kanssa tehdyn Lainasopimuksen
ehtojen mukaisesti (kuten on mééritelty kohdassa ”Yhtion Liiketoiminta — Olennaiset sopimukset — Rahoitusjarjestelyt —
Lainat ja warranttisopimukset IPF:n kanssa”), kunnes Lainasopimuksen alaiset lainat on maksettu kokonaan takaisin.
Lainat erddntyvat Lainasopimuksen ehtojen mukaisesti takaisinmaksettavaksi viimeistaan 30.6.2027.

Osakeantiin liittyvat riskit

Osakeanti voidaan toteuttaa, vaikka sitd ei merkittaisi taysimaaraisesti, jolloin Yhtién rahoitus ei riittdisi Yhtion
vuoden 2024 avaintavoitteiden toteuttamiseen taméanhetkisen liiketoimintasuunnitelman mukaisesti ja se joutuisi
mukauttamaan ja supistamaan toimintaansa ja neuvottelemaan muutoksia maksuehtoihinsa tai neuvottelemaan uusia
muutoksia rahoituskovenantteihinsa ja hakemaan liséarahoitusta aiemmin kuin nyt on suunniteltu. Maksuehtojen tai
rahoituskovenanttien muutoksista sopiminen ja mahdollisen lisdrahoituksen saaminen on epavarmaa. Osakeanti on
ehdollinen sille, ettd Yhtio saa kerattyd vahintddn 15 miljoonan euron bruttovarat, ja Yhtién vastaanottamat
merkintatakaukset on rajattu tdhan Osakeannin vahimmaismaaraan.

Ei ole varmuutta siitd, ettd Yhtio pystyy kerddmaén Osakeannissa tavoittelemansa yhteensd noin 30,7 miljoonan euron
varaf®] Huomioiden, etta Yhtién nykyinen kayttopadoma riittad arviolta 27.6.2024 asti ja IPF on 30.4.2024 tiedotetusti
asettanut Waiverin pidennyksen ehdoksi vahintddn 10 miljoonan euron sitovien merkintdsitoumusten tai -takausten
saamisen Osakeannille 11.6.2024 mennessé ja Yhtid on tdman Esitteen paivaméaarana saanut yhteensa 15 miljoonan euron
merkintasitoumukset ja -takaukset (katso ”Osakeannin ehdot — Merkintasitoumukset ja -takaukset), Yhtio tulee
todennékadisesti toteuttamaan Osakeannin, vaikka sen tavoiteltua kokoa ei saavutettaisi. Osakeanti on kuitenkin ehdollinen
sille, ettd Yhtio saa kerattya vahintaan 15 miljoonan euron bruttovarajatama maéra on varmistettu ennen tdman Esitteen
julkistamista Yhtion vastaanottamien yhteensé 6,2 miljoonan euron merkintasitoumusten ja yhteensa 8,8 miljoonan euron
merkintatakausten myotd. Merkintatakaukset toteutuvat kuitenkin vain siltd osin kuin Osakeannissa tehdyt merkinnat
eivét (yhdessd merkintésitoumusten kanssa) saavuta 15 miljoonan bruttovarojen véhimmaismaarad. Mikéli 15 miljoonan
euron bruttovarojen vahimmaismaard saavutetaan ilman takaajia, merkintatakausten perusteella ei merkitd Tarjottavia
Osakkeita. Siten merkintatakausten avulla Osakeannin koko ei voi kasvaa yli 15 miljoonan euron bruttovarojen
vahimmaéismaaran.15 miljoonan euron bruttovaroilla (tarkoittaen noin 12 miljoonan euron nettovaroja) Yhtié odottaisi
kykenevansd noudattamaan nykyisia rahoituskovenanttejaan syyskuun 2024 loppuun saakka. Mikéli Yhtio kay
neuvotteluja toimijoiden kanssa ostoveloista ja saavuttaa niissd suotuisan lopputuloksen, sekd sopii muutoksia
maksuaikatauluihin, Yhtid kykenisi 15 miljoonan euron bruttovaroilla noudattamaan nykyisia rahoituskovenanttejaan
vuoden 2024 loppuun saakka. Tilanteessa, jossa Osakeanti toteutetaan, mutta sen tavoiteltua kokoa ei saavutettaisi, Yhtion
rahoitus ei riittdisi Yhtion vuoden 2024 avaintavoitteiden toteuttamiseen tdméanhetkisen liiketoimintasuunnitelman
mukaisesti ja se joutuisi mukauttamaan ja supistamaan toimintaansa ja neuvottelemaan muutoksia maksuehtoihinsa tai
neuvottelemaan uusia muutoksia rahoituskovenantteihinsa ja hakemaan lisdarahoitusta aiemmin kuin nyt suunniteltu
tayttadkseen nykyiset rahoitustarpeensa (katso ”Osakeannin tausta ja syyt sekd@ varojen kayttd™). Jos Yhti6 ei pysty
sopimaan maksuehtojen tai rahoituskovenanttien muutoksista tai hankkimaan lisaa rahoitusta, se voi joutua hakeutumaan
maksukyvyttomyysmenettelyyn, ja osakkeenomistajat voivat menettéa sijoituksensa Yhtiodn. Katso lisétietoja kohdasta
”— Taloudelliset riskit”.

6 Osa Yhtion Osakeannilla tavoittelemasta varojen maarasta voidaan kerita samaan aikaan jarjestettavan Yhdistyneen Kuningaskunnan Osakeannin
avulla.
" Osa Yhtién Osakeannilla tavoittelemasta varojen maarasta voidaan keritd samaan aikaan jérjestettavan Yhdistyneen Kuningaskunnan Osakeannin
avulla.
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Osakeannissa Tarjottavien Osakkeiden merkintdhinta sisaltéad merkittdvan alennuksen Osakkeiden markkinahintaan
ennen Osakeannin julkistamista. Osakeannissa ei anneta merkintéoikeuksia eik& niill& siten voi kéyda julkisesti
kauppaa, mink& vuoksi Yhtidn nykyiset osakkeenomistajat eivat voi saada Osakeannissa merkintdoikeusannille
tyypillistd kompensaatiota merkintdoikeuksien myynnistd, ja Osakeanti laimentaa nykyisten osakkeenomistajien
omistusosuutta Yhtiossa, elleivat nykyiset osakkeenomistajat merkitse Tarjottavia Osakkeita Osakeannissa.

Osakeannissa Tarjottavien Osakkeiden merkintahinta sisaltdd merkittdvan alennuksen Osakkeiden markkinahintaan.
Osakeannissa ei anneta merkintéoikeuksia Yhtion nykyisille osakkeenomistajille eika niilla siten voi k&ydé julkista
kauppaa, mink& vuoksi Yhtion nykyiset osakkeenomistajat eivat voi saada Osakeannissa merkintdoikeusannille tyypillista
kompensaatiota merkintéoikeuksien myynnistd. N&in ollen Osakeanti ainoastaan laimentaa nykyisten osakkeenomistajien
omistusosuutta Yhtidssd, elleivat he merkitse Tarjottavia Osakkeita.

Osakeannissa Tarjottavien Osakkeiden enimmaismaéra (ilman Lis&osake-erdd) vastaisivat noin 29,9 prosenttia kaikista
Osakkeista Osakeannin toteuttamisen jalkeen ja 42,7 prosenttia Nykyisistd Osakkeista. Yhtion ulkona olevien osakkeiden
madra voi nousta enintddn 113 379 163 Osakkeeseen, olettaen, ettd Osakeannissa Tarjottavat Osakkeet merkitdan
tysimadrdisesti ja Lisdosake-erd kaytetddn kokonaisuudessaan ja ettd Osakeannin seurauksena llmaisosakkeet (kuten
maédritelty ja kuvattu jaksossa ”Osakkeet ja osakepd@oma — Suunnattuun osakeantiin liittyvét Iimaisosakkeet™) lasketaan
liikkeeseen ja kaikki merkintitakaajat péattéisivat vastaanottaa merkintitakauspalkkionsa eurojen sijaan Osakkeina.
Tadmé johtaisi noin 36,5 prosentin omistuksen laimentumiseen nykyisten osakkeenomistajien kokonaisomistuksen
maarassa, silld oletuksella, ettd kukaan nykyisistd osakkeenomistajista (lukuun ottamatta Merkintasitoumuksen tai
Merkintatakaussitoumuksen — antaneita  osakkeenomistajia) ei  merkitse Tarjottavia Osakkeita. Nykyisten
osakkeenomistajien omistus Yhtidssa laimentuu, elleivat he merkitse Tarjottavia Osakkeita.

Sijoituksen realisointi First North -markkinapaikalla tai AIM-markkinapaikalla voi olla vaikeaa. Osakkeiden
markkinahinta voi vaihdella suuresti eri tekijoiden vaikutuksesta ja sijoittajat voivat menettéa sijoituksensa osittain
tai kokonaan.

Julkisesti noteerattujen yhtididen osakekurssit voivat olla hyvin epévakaita. Yhtion osakkeilla kdydaén kauppaa First
North -markkinapaikalla ja AIM-markkinapaikalla sen sijaan, ettd ne olisi listattu Nasdaq Helsingin porssilistalla
(’Porssilista”) tai listalla, jota Financial Conduct Authority ylldpitdd toimiessaan Yhdistyneen kuningaskunnan
listautumisviranomaisena Financial Services and Markets Act 2000 ("FSMA”) 74 §:n (1) kohdan mukaisesti FSMA:n VI
puitteissa (”Virallinen lista”). First North -markkinapaikan séannét ja AlM-markkinapaikan sd&nnét ovat véahemmén
vaativia kuin Porssilistan tai Virallisen listan sdénnoét, ja sijoitus osakkeeseen, jolla kdyd&an kauppaa First North -
markkinapaikalla tai AIM-markkinapaikalla, voi sisaltdd suuremman riskin kuin sijoitus osakkeisiin, jotka on listattu
Porssilistalla tai Virallisella listalla. Sijoittajan voi olla vaikeampaa realisoida sijoituksensa Yhtiodn kuin realisoida
sijoitus yhtioon, jonka osakkeet tai muut arvopaperit on listattu Porssilistalla, Virallisella listalla tai muussa vastaavassa
porssissa. First North -markkinapaikka on ollut olemassa vuodesta 2007 ja AIM-markkinapaikka vuodesta 1995, ja ne
ovat pienille ja kasvaville yrityksille suunniteltuja markkinoita, mutta kummankaan markkinan tulevaa menestysté ja
likviditeettia Osakkeiden markkinana ei voida taata. Yhti6 voi myos tulevaisuudessa arvioida, mitka markkinapaikat ovat
Yhti6lle tarkoituksenmukaisia sen Osakkeiden julkista kaupankéyntia varten.

Yhtion Osakkeiden markkinahinta voi laskea Tarjottavien osakkeiden Merkintdhinnan alapuolelle. Markkinahintojen
vaihtelut voivat johtua erilaisista tosiseikoista ja tapahtumista, kuten Yhtion liiketoimintaan vaikuttavista
séantelymuutoksista, Yhtion liiketoiminnan tuloksen ja liiketoiminnan kehityksen vaihteluista sekd yleisesta
markkinatilanteesta. Mika tahansa ndistd tekijoista voi johtaa Tarjottavien osakkeiden markkinahinnan laskuun, eika
Tarjottavien osakkeiden markkinahinta valttdmattd koskaan nouse vastaamaan Merkintdhintaa tai tule olemaan
Merkintahinnan ylapuolella. Osakkeiden ottaminen First North -markkinapaikan tai AIM-markkinapaikan listalle ei
tarkoita, ettd osakkeille olisi likvidit markkinat. Ndin ollen Osakkeiden hinta voi vaihdella, ja Osakkeita voi olla vaikea
myyda tiettyyn hintaan. Tdmén seurauksena Yhtion osakkeenomistajille voi aiheutua tappioita Yhtioon tekeméstaan
sijoituksesta ja sijoittajat voivat menettaa sijoituksensa osittain tai kokonaan tai he voivat olla kykeneméttémia myymaan
Osakkeitaan tiettyné ajankohtana halukkaiden ostajien vahaisen méaran vuoksi.

Tietyt Yhtion ulkomaiset osakkeenomistajat eivat valttdmattd voi osallistua Osakeantiin, eivatkd ulkomaiset
osakkeenomistajat valttamétta pysty kayttdmaan osakasoikeuksiaan taysimadaraisesti.

Tietyt Yhtion osakkeenomistajat, jotka asuvat tai tulevat asumaan tai joiden rekisterdity osoite sijaitsee tietyissa muissa
maissa kuin Suomessa, eivat valttdmétta voi osallistua Osakeantiin, ellei tarjottuja Osakkeita ole rekisterdity asianomaisen
lainkaytt6alueen arvopaperilainsdddannon mukaisesti tai ellei sovellettavassa lainsdddanngssa saddetyista rekisterdintia
koskevista tai muista vastaavista sadnnoksista ole mahdollista poiketa. Mitaan takeita ei voida antaa siitd, etta paikalliset
vaatimukset tayttyvét siten, ettd Osakeantiin voi osallistua. Tdma voi johtaa tallaisten osakkeenomistajien omistuksen
laimentumiseen Yhtidssd osakkeenomistajille tietyissd maissa. Ulkomaisen osakkeenomistajan oikeutta saada tietoa
osakeannista voidaan myds rajoittaa asianomaisen lainkayttdalueen lainsdéddannoén vuoksi.
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Lisaksi osakkeenomistajat, jotka eivét ole suomalaisia luonnollisia henkil@ita tai oikeushenkilditd, ja jotka hallinnoivat
Osakkeitaan hallintarekisterginnin  hoitajan kautta, eivat valttdméattd pysty kayttdmaén osakasoikeuksiaan
hallinnointiketjun kautta. Hallintarekisterdityjen Osakkeiden omistajat eivat voi kayttdd &anioikeuttaan suoraan
yhtiokokouksessa, ellei hallintarekisterdityjen Osakkeiden omistaja ole tilapdisesti merkitty Yhtion osakasluetteloon
viimeistddn yhtidkokouskutsussa mainittuna ajankohtana. Koska tallainen véliaikainen rekisterdinti edellyttaa
osakkeenomistajan lisdksi omaisuudenhoitajan ja omaisuudenhoitajan kadyttdman tilinhoitajan toimia, rekisterdinti ei
valttdmatta onnistu sovellettavassa maardajassa. Liséksi tietyt osakkeenomistajat, jotka asuvat tai joilla on rekisterdity
osoite tietyilla muilla lainkayttdalueilla kuin Suomessa, eivét valttdméatta voi kayttdd etuosto-oikeuttaan osakkeisiinsa,
ellei rekisterdinti-ilmoitus tai vastaava ilmoitus niiden lainkéayttdalueiden sovellettavien arvopaperilakien mukaan ole
voimassa tai ellei vapautus rekisterdinti- tai vastaavista vaatimuksista niiden lainkdyttdalueiden sovellettavien lakien
mukaan ole kdytettavissa.
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YHTIO, HALLITUS, TILINTARKASTAJAT JA NEUVONANTAJAT

Yhtio

Faron Pharmaceuticals Oy
Joukahaisenkatu 6
20520 Turku

Yhtion hallitus
Nimi
Tuomo Patsi
Markku Jalkanen
John Poulos

Marie-Louise Fjallskog
Christine Roth

Asema

Hallituksen puheenjohtaja
Hallituksen jésen
Hallituksen jésen
Hallituksen jésen
Hallituksen jésen

Kaikkien hallituksen jasenten tydosoite on Joukahaisenkatu 6, 20520 Turku.

Yhtidn tilintarkastaja

PricewaterhouseCoopers Oy
Tilintarkastusyhteisd
Itdmerentori 2

00180 Helsinki

Pagjarjestajat
Carnegie Investment Bank AB, Suomen sivukonttori

Etel&esplanadi 2
00130 Helsinki

Peel Hunt LLP
100 Liverpool Street
EC2M 2AT Lontoo

Yhtién oikeudellinen neuvonantaja Yhtién oikeudellinen neuvonantaja Yhtion oikeudellinen neuvonantaja

Suomessa Yhdistyneessd kuningaskunnassa Yhdysvalloissa
Hannes Snellman Cooley (UK) LLP Cooley LLP
Asianajotoimisto Oy
Eteldesplanadi 20 22 Bishopsgate 500 Boylston Street

00130 Helsinki EC2N 4BQ Lontoo

Carnegie Investment Bank AB, Suomen sivukonttorin
oikeudellinen neuvonantaja

Asianajotoimisto Krogerus Oy

Fabianinkatu 9

00130 Helsinki

Hyvéksytty neuvonantaja First North -markkinapaikalla
Sisu Partners Oy
Aleksanterinkatu 44, 4. kerros
00100 Helsinki

Séilytysasiamies
Computershare Investor Services PLC
The Pavilions
Bridgwater Road
BS13 8AE Bristol

20

Boston, MA 02116-3736

Peel Hunt LLP:n oikeudellinen neuvonantaja
Yhdistyneesséa kuningaskunnassa

Bird & Bird LLP

12 New Fetter Lane

EC4A 1JP Lontoo

Nominated Adviser AIM-markkinapaikalla
Cairn Financial Advisers LLP

Ninth floor, 107 Cheapside

EC2V 6DN Lontoo



ERAITA SEIKKOJA

Vakuutus tassa Esitteessa annetuista tiedoista

Yhti6 vastaa tdhdn Esitteeseen siséltyvista tiedoista. Yhtion parhaan ymmarryksen mukaan tdmén Esitteen tiedot
vastaavat tosiseikkoja, eikd Esitteestd ole jatetty pois mitddn asiaan todennédkdisesti vaikuttavaa.

3.6.2024

Faron Pharmaceuticals Oy

Tarkeéaa tietoa ulkomaisille sijoittajille

Tarjottavia Osakkeita tarjotaan Yhdysvalloissa vain suunnatun osakeannin kautta rajoitetulle maaralle yhdysvaltalaisia
henkil6itd, jotka ovat ”hyvéksyttyja institutionaalisia sijoittajia” tai ’valtuutettuja sijoittajia” Yhdysvaltain arvopaperilain
(the U.S. Securities Act) 4(a)(2) kohdan mukaisesti, tarjoamalla osakkeita, jotka on vapautettu arvopaperilain mukaisesta
rekisterdinnistéd. Tarjottavia Osakkeita tarjotaan Yhdysvaltojen ulkopuolella "offshore-transaktioissa” (sellaisina kuin ne
on méadritelty Yhdysvaltain arvopaperilain mukaisessa Regulation S:ssd (”S-regulaatio”)) sellaisille Yhdysvaltojen
ulkopuolella oleville henkildille, jotka eivat ole Yhdysvaltalaisia Henkil6itd (sellaisina kuin ne on maéaritelty S-
regulaatiossa), eivatkd toimi Yhdysvaltalaisten Henkildiden lukuun tai hyvaksi S-regulaation mukaisesti. Arvopapereita
ei tarjota julkisesti Yhdysvalloissa. Tarjottavia Osakkeita ei ole rekisterdity, eika niita tulla rekister6iméan Yhdysvaltain
arvopaperilain alla, eikd mink&an Yhdysvaltain arvopaperivalvontaviranomaisen toimesta tai Yhdysvaltain osavaltiossa
tai muulla lainkdyttdalueella. Tarjottavia Osakkeita ei saa tarjota, myyda, pantata tai muulla tavoin siirtdd Yhdysvalloissa
tai yhdysvaltalaisten henkildiden lukuun tai hyvaksi muutoin kuin arvopaperilain rekisterdintivaatimuksia koskevan
poikkeuksen nojalla tai transaktiossa, johon ei sovelleta arvopaperilain rekisterdintivaatimuksia sek& noudattaen
soveltuvia osavaltioiden arvopaperilakeja.

Suomenkielistd Esitettd ei anneta sellaisten henkildiden saataville, jotka asuvat Yhdistyneessa kuningaskunnassa.
Yhdistyneesséd kuningaskunnassa tdma Esite on saatavilla vain niille henkil6ille ja Tarjottavia Osakkeita voivat
Instituutioannissa hankkia vain ne henkil6t, jotka ovat Yhdistyneessd kuningaskunnassa Relevantteja Henkildita.
Yhdistyneessa kuningaskunnassa kaikkien Instituutioannissa Tarjottavia Osakkeita merkitsevien henkiliden on
ilmaistava, taattava ja sitouduttava siihen, ettd he ovat Yhdistyneessd kuningaskunnassa Relevantteja Henkilditd.
Talletustodistusten Haltijat, jotka asuvat Yhdistyneessé kuningaskunnassa ja muualla sovellettavana tdsmaytyspéivéna,
voivat olla oikeutettuja osallistumaan erilliseen Yhdistyneen Kuningaskunnan Avoimeen Tarjoukseen, ja saadakseen
lisatietoja, heidan tulisi tutustua erilliseen Yhdistyneen Kuningaskunnan Avoimeen Tarjouskirjeeseen, jonka Yhtio
julkaisee. Yhtio myos tekee REX Retail -Tarjouksen yksityissijoittajille Yhdistyneessa kuningaskunnassa Peel Hunt
LLP:n Retail Capital Markets Platform -alustaa kayttavien valittdjien kautta.

Osakeannin mukaisen Tarjottavien Osakkeiden merkitsemisen ehtona on, ettd jokaisen merkitsijan katsotaan — tai joissain
tapauksissa vaaditaan — antaneen tietyt vakuutukset ja takuut asuinpaikkaansa liittyen, joihin Yhtio, Pajarjestajat ja muut
tulevat luottamaan. Yhtié pidattad itsellddn oikeuden, omassa yksinomaisessa paatdsvallassaan, hylatd minka tahansa
Tarjottavien Osakkeiden merkinnén, jonka Yhtio tai sen edustajat uskovat aiheuttavan lain, sddnnon tai maardyksen
rikkomisen tai rikkomuksen mukaan lukien rajoituksetta merkinnét, joiden Yhtio tai sen edustajat uskovat tehdyn tai
lahetetyn Yhdysvalloista tai Yhdistyneestd kuningaskunnasta, tai joissa on Yhdysvalloissa tai Yhdistyneessé
kuningaskunnassa sijaitseva osoite Osakeannin hyvaksymista tai hylkaamista varten. Osakeantiin sovelletaan Suomen
lakia. Kaikki t4ta Esitett koskevat riidat ratkaistaan toimivaltaisessa tuomioistuimessa Suomessa.

Tulevaisuutta koskevat lausumat

Erddt tdssd Esitteessd esitetyt lausumat, erityisesti kaikki tulevaisuutta koskevat lausumat kohdissa Tiivistelma”,
”Riskitekijat”, Yhtion liiketoiminta”, ”Osakeannin tausta ja syyt seka varojen kaytt6” ja muualla tdssa Esitteessd,
sisaltdvat tulevaisuutta koskevia lausumia, jotka perustuvat johdon tdménhetkisiin ndkemyksiin ja kasityksiin Yhtion
taloudellisesta asemasta, liiketoimintastrategiasta sek& johdon tulevaisuudensuunnitelmista ja tavoitteista. Nama lausumat
voivat siséltdd tulevaisuutta koskevia lausumia suhteessa Yhtioon seké sen yrityssektoriin ja toimialaan. Lausumat, joiden
yhteydessd on kéytetty sanoja “aikoa”, “arvioida”, “ennakoida”, “ennustaa”, ”jatkua”, “odottaa”, “olettaa”, “pyrkid”,
“saattaa”, “suunnitella”, “tavoitella”, “tulla”, tdhdatd”, “uskoa”, voisi” ja muut vastaavat ilmaisut ilmentivét
tulevaisuutta koskevia lausumia.

Kaikkiin tulevaisuutta koskeviin lausumiin siséltyy riskejé, ep&varmuustekijoitd ja oletuksia, jotka koskevat Yhtion
liiketoimintaa, liiketoiminnan tulosta, investointistrategiaa ja maksuvalmiutta ja joiden seurauksena Yhtion todellinen
tulos tai liiketoiminnan tulokset voivat poiketa huomattavasti tulevaisuutta koskevissa lausumissa esitetysta. Tallaiset
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“Riskitekijat”, jota tulee lukea yhdessd muiden tdimén Esitteen siséltdmien varoittavien lausumien kanssa. Tdmén Esitteen
tulevaisuutta koskevat lausumat ovat tilintarkastamattomia ja heijastavat Yhtion johdon tdmanhetkisia nédkemyksia
tulevaisuuden tapahtumista. Ei siten ole varmuutta siitd, ettd jokin tietty odotus toteutuisi, ja mahdollisia sijoittajia
kehotetaan olemaan tukeutumatta kohtuuttomasti tulevaisuutta koskeviin lausumiin.

Néama tulevaisuutta koskevat lausumat ilmaisevat ainoastaan tdmén Esitteen pdivamadran mukaista asiantilaa. Ellei
sovellettavien lakien ja asetusten asettamista velvollisuuksista muuta johdu, Yhti ei sitoudu péivittdmaan tai arvioimaan
mitddn tulevaisuutta koskevia lausumia uusien tietojen, tulevan kehityksen tai muiden seikkojen perusteella. Téssa
kohdassa esitetyt huomiot koskevat kokonaisuudessaan kaikkia mydhempid kirjallisia ja suullisia tulevaisuutta koskevia
lausumia, jotka ovat perdisin Yhtion tai Yhtion puolesta toimivilta henkil6ilta.

Suomenkielisen Esitteen ja englanninkielisen kdannoksen saatavuus

Tama suomenkielinen Esite on saatavilla viimeistddn 4.6.2024 Yhtién verkkosivuilla  osoitteessa
www.faron.com/osakeanti ja Yhtion rekisterdidyssa toimipaikassa osoitteessa Joukahaisenkatu 6, 20520 Turku, seka
Nordnetin verkkosivuilla osoitteessa www.nordnet.fi/faron. Englanninkielinen k&&nnés on saatavilla viimeistéén
4.6.2024 Yhtion verkkosivuilla osoitteessa www.faron.com/publicoffer ja Yhtion rekisterdidyssé toimipaikassa
osoitteessa Joukahaisenkatu 6, 20520 Turku.

Taloudellisten tietojen ja erdiden muiden tietojen esittdminen
Historialliset taloudelliset tiedot

Tamén Esitteen sisaltdmat historialliset taloudelliset tiedot perustuvat Esitteeseen viittaamalla sisallytettyihin Yhtion
tilintarkastettuihin konsernitilinpaatoksiin 31.12.2023 ja 31.12.2022 paattyneilta tilikausilta, jotka on laadittu noudattaen
International Accounting Standards Boardin (IASB) antamia ja Euroopan unionissa sovellettavaksi hyvaksyttyja
kansainvélisia tilinp&atosstandardeja (”IFRS-tilinp&atosstandardit”). Taman Esitteen taulukoihin sisaltyvat
taloudelliset tiedot on merkitty tilintarkastetuiksi silloin, kun tiedot ovat perdisin tilintarkastetuista
konsernitilinpaatoksista.

Yhtion tilintarkastetut konsernitilinpéatokset 31.12.2023 ja 31.12.2022 paattyneilté tilikausilta, jotka on siséllytetty tahan
Esitteeseen viittaamalla, on tilintarkastanut tilintarkastusyhteisé PricewaterhouseCoopers Oy, KHT Panu Vénskéan
toimiessa paéavastuullisena tilintarkastajana.

Pydristykset

Tassa Esitteessa esitetyt luvut, mukaan lukien taloudelliset tiedot, on pyoristetty. Siten tietyissé tilanteissa sarakkeen tai
rivin lukujen summa ei aina vastaa tarkalleen sarakkeen tai rivin loppusummana esitettyd lukua. Lisdksi tietyt tassa
Esitteessa esitetyt prosenttiluvut perustuvat pyoristamattomilla luvuilla tehtyihin laskelmiin eivatkd siksi vélttamatta
tdsmalleen vastaa prosenttilukuja, jotka saataisiin, jos kyseiset laskelmat olisivat pohjautuneet pyoristettyihin lukuihin.

Valuutat

Kaikki viittaukset termeihin (i) ”euro”, "EUR” tai ”€” tarkoittavat euroa, Euroopan yhteisdon perustamissopimuksen
mukaisesti Euroopan talous- ja rahaliiton kolmanteen vaiheeseen osallistuvien jasenvaltioiden laillista valuuttaa ja (ii)
”Yhdysvaltain dollari”, ”USD” tai ”$” tarkoittavat Yhdysvaltain dollaria, Yhdysvaltain laillista valuuttaa.

Markkinoita, taloutta ja toimialaa koskevat tiedot ja johdon raportit seka tutkimukset

Tassa Esitteessé kaytetyt tiedot markkinaymparistdstd, markkinoiden kehittymisestd, kasvuvauhdista, markkinatrendeista
ja Kilpailutilanteesta markkinoilla ja alueilla, joilla Yhtid toimii, ovat joko peréisin yhdesta tai useammasta nimetysté
lahteestd tai perustuvat useisiin toimiala- ja muihin itsendisiin lahteisiin. Taman Esitteen sisaltdamat markkinoita koskevat
tiedot perustuvat toimialajarjestoilta, eri organisaatioilta ja markkinatiedon tarjoajilta saatuihin tilastoihin ja tietoihin,
Yhtién tuottamiin tai Yhtion lukuun tuotettuihin sisdisiin taloudellisiin ja liiketoiminnallisiin tietoihin, ja muista julkisista
lahteisté saatavilla oleviin tietoihin, k&yttdméalla tarpeen mukaan tiettyja lisdoletuksia. Tietyt tdhan Esitteeseen sisaltyvat
arviot ja ennusteet perustuvat Yhtion tekemadn analyysiin sen omista tiedoista ja kolmansilta osapuolilta saaduista
tiedoista koskien markkinoiden kasvuun ja sen ennustettuun kehitykseen vaikuttavia tekijoita.

Kolmansien osapuolten antamat tiedot
Mikaéli Esitteen Yhtitta koskeva tieto on peréisin ulkopuolisesta l&hteestd, kyseinen lahde on yksildity. Yhti6 vahvistaa,
ettd Esitteeseen siséltyvat ulkopuolisista lahteistd saadut tiedot on toistettu Esitteessd asianmukaisesti, ja etté siltd osin

kuin Yhtio tietd4 ja on pystynyt kyseisten kolmansien julkistamien tietojen perusteella varmistamaan, tiedoista ei ole
jatetty pois seikkoja, jotka tekisivét toistetuista tiedoista harhaanjohtavia tai epatarkkoja.
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Verkkosivuston tiedot

Yhtio tulee julkaisemaan tdmén Esitteen ja sen k&dannoksen sekéd Esitteen mahdolliset tdydennykset verkkosivuillaan
osoitteessa www.faron.com/osakeanti. Muut Yhtion verkkosivuilla tai milld&n muulla verkkosivustolla olevat tiedot eivét
muodosta osaa tastd Esitteestd, ellei tietoja ole siséllytetty Esitteeseen viittaamalla, eikd mahdollisten sijoittajien tule
luottaa téllaiseen tietoon tehdessaan paatdsta arvopapereihin sijoittamisesta.
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TARKEITA PAIVAMAARIA

5.6.2024 kello 10.00 (Suomen aikaa) Osakeannin Merkintaaika alkaa

6.6.2024 klo 18.00 jalkeen Yhtion osakkeenomistajien allokaatioetuoikeuden méaardytymisen
tdsmdytyspaiva Osakeannissa

18.6.2024 kello 16.00 (Suomen aikaa) Yleisdannin Merkintdaika paattyy

19.6.2024 kello 9.30 (Suomen aikaa) Instituutioannin Merkintéaika paattyy

Arviolta 20.6.2024 Tiedote Osakeannin tuloksesta

Arviolta 20.6.2024 Tarjottavat Osakkeet rekisterdidaan Kaupparekisteriin

Arviolta 24.6.2024 Osakeannissa merkityt Tarjottavat Osakkeet Kirjataan sijoittajien arvo-
osuustileille

Arviolta 24.6.2024 Kaupankdynti ~ Tarjottavilla  Osakkeilla alkaa First North

-markkinapaikalla

Arviolta 24.6.2024 Instituutioannissa merkityt Tarjottavat Osakkeet ovat valmiina
toimitettaviksi maksua vastaan
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OSAKEANNIN TAUSTA JA SYYT SEKA VAROJEN KAYTTO

Tausta

Yhtio tiedotti 4.3.2024, ettd se arvioi tarvitsevansa yhteensa 35 miljoonaa euroa rahoitusta BEXMAB-l&aketutkimuksen
Il vaiheen potilaiden rekrytoinnin loppuunsaattamiseksi ja vélivaiheen ja lopullisten tulosten julkistamiseksi sek&
sééntelyyn liittyvan palautteen saamiseksi FDA:Ita koskien prosessia myyntiluvan saamiseksi Yhdysvalloissa. Yhtit on
aiemmin tdn& vuonna kerénnyt yhteensé 8 miljoonan euron rahoituksen (sisdltden 3,2 miljoonan euron konversio-
oikeudelliset Padomalainat, joista tiedotettiin 4.3.2024 ja jotka maksettiin Yhtiolle 8.3.2024, ja 4,8 miljoonan euron
suunnatun osakeannin, jonka toteutumisesta tiedotettiin 4.4.2024, katso “Tiivistelma Yhtion tiedotteista — Sisapiiritietoa
sisaltavat yhtidtiedotteet — Tiedot osakeanneista ja muista rahoitusjarjestelyistd”) varmistaakseen IPF:n kanssa sovitun
Waiverin mukaisen vahimmaiskassavarat-kovenantin toteutumisen. Taman jalkeen Yhtié on selvittanyt edellytyksia
suuremman rahoituskierroksen jarjestamiseen ja eri vaihtoehtoja koskevien selvitysten perusteella Yhtid pyrkii nyt
toteuttamaan téssa Esitteessa kuvatun Osakeannin.

Yhtion AlM-listauksesta ja Yhtion Yhdistyneessa kuningaskunnassa olevien Talletustodistusten Haltijoiden hallussaan
pitdmien Talletustodistusten (jotka edustavat Osakkeita) maarasta johtuen merkintaoikeusannin jarjestaminen edellyttaisi
Brexitin jalkeisessa sadntely-ympéristossa erillisia viranomaishyvaksyntaprosesseja Suomessa ja Yhdistyneessa
kuningaskunnassa. Merkintdoikeusannin toteuttaminen Yhdistyneessa kuningaskunnassa olisi haastavaa, aikaa vievaa ja
kallista, eikd mahdollista Yhtion nykyisessd rahoitustilanteessa. Yhtién varsinainen yhtiokokous on 5.4.2024 antanut
valtuutuksen suunnatulle osakeannille hallitukselle myo6nnetyin laajoin harkintaoikeuksin, jotta Yhtid voi jarjestda
suunnitellun osakeannin Yhtion osakkeenomistajat huomioivalla tavalla, tarvittavassa aikataulussa ja edullisimmilla
mahdollisilla ehdoilla. Tdman vuoksi nyt suunniteltu rahoituskierros jarjestetdan (i) yleisdantina Suomessa ja private
placement -jarjestelyind ETA-alueella ja muualla sek (ii) erillisend Yhdistyneen Kuningaskunnan Osakeantina, jonka
yhteenlasketun méérén tulee aina olla alle 8 miljoonaa euroa. Yhtion nykyiset osakkeenomistajat eivat siis saa
Osakeannissa merkintdoikeuksia, mutta heilld on oikeus osallistua Osakeantiin ja merkitd Tarjottavia Osakkeita
Osakeannin ehtojen mukaisesti.

Yhti6 pyrkii kerddméén suunnitellulla noin 30,7 miljoonan euron Osakeannilla riittdvén rahoituksen toteuttaakseen kaikki
vuoden 2024 avaintavoitteensa (katso ”— Osakeannin syyt”). Samaan aikaan Osakeannin kanssa Yhtio jarjestda
Yhdistyneen Kuningaskunnan Osakeannin, jolla voidaan kerdtd osa Yhtion Osakeannilla tavoittelemasta varojen
maérastd. Talloin Yhdistyneen Kuningaskunnan Osakeannilla kerattavat varat voivat vahentdd Osakeannilla keréttavié
varoja vastaavasti (katso ”Osakeannin ehdot). Taman liséksi Osakeannilla tavoitellusta maarasta noin 3,7 miljoonan euron
osuus maksetaan konvertoimalla Yhtion Pddomalainoja ja niihin liittyvia jarjestelypalkkioita ja korkoja Osakkeiksi (katso
”Yhtidn Liiketoiminta — Olennaiset sopimukset — Rahoitusjarjestelyt — P4domalainat”).

Yhtié on hakenut ja saanut Arvopaperimarkkinayhdistyksen Markkinatapalautakunnalta lausunnon (Ratkaisusuositus
1/2024) Osakeannin hyvén arvopaperimarkkinatavan mukaisuudesta. Hakemuksessaan Yhtié on kuvannut olosuhteita,
joissa Osakeantia ja sen rakennetta ja toteutustapaa on arvioitu, ja todennut, ettd Yhtido on aktiivisesti tiedottanut
rahoitustilanteestaan ja suunnitelmistaan seka niihin liittyvista riskeistd. Hakemuksessaan Yhtié on esittanyt, ettd se on
informoinut osakkeenomistajiaan Osakeannin suunnitellusta rakenteesta antivaltuutusta haettaessa seké toimenpiteista,
joilla osakkeenomistajien edut on pyritty turvaamaan mahdollisimman hyvin olosuhteissa, joissa merkintdetuoikeusantia
ei ole kdytanndssa mahdollista jarjestaa eivéatkd osakkeenomistajat saa siirtokelpoista merkintéoikeutta, jolla voisi kdyda
kauppaa. Yhtié on myos hakemuksessaan kuvannut merkintdhinnan méérittdmisen tapahtuvan markkinoilta saatavan
palautteen perusteella ja ettd sen voi odottaa siséltdvan merkittdvdn alennuksen markkinahintaan.
Ratkaisusuosituksessaan Markkinatapalautakunta on katsonut, ettd hakemuksessa kuvatuissa olosuhteissa hakemuksessa
kuvattu suunniteltu suunnattu osakeanti on hyvan arvopaperimarkkinatavan mukainen edellyttéen, ettd merkintahinta
osakeannissa maaraytyy markkinaehtoisesti.

Markkinatapalautakunta on ratkaisusuosituksessaan myds todennut, ettd hakijan on suunnattua osakeantia koskevia tietoja
julkistaessaan  kuvattava kattavasti ja selkedsti tiedot suunnatusta osakeannista, osakkeenomistajien
merkintdetuoikeudesta poikkeamiseen liittyvista perusteluista sekd osakkeiden merkintdhinnan maérdytymisesta.
Osakeantiin liittyvassa tiedottamisessa ja markkinoinnissa ei saa myoskéan luoda harhaanjohtavaa kuvaa siitd, ettd
kyseessa olisi osakkeenomistajien merkintéetuoikeuteen perustuva osakeanti.

Osakeannin syyt

Osakeannin tavoitteena on Yhtion rahoitusaseman vahvistaminen siten, ettd Yhtioll4 olisi riittdva rahoitus sen vuoden
2024 avaintavoitteiden eli merkittdvan kaupallisen yhteistydsopimuksen saavuttamiseksi ja alla kuvattujen
tuotekehityksen kustannusten kattamiseksi vuoden 2025 maaliskuun loppupuolelle saakka. Tuotekehityksen kulut
koostuvat padasiassa Yhtion péaéladkeaihiota, bexmarilimabia, koskevista valmistus- ja tutkimuskuluista, eli kuluista
liittyen BEXMAB-l&8ketutkimuksen 11 vaiheen potilaiden rekrytoinnin loppuunsaattamiseen, potilaiden hoitoon ja
tulosten julkistamiseen, sek& viranomaispalautteen saamiseen FDA:Ita koskien tarvittavia toimenpiteitd myyntiluvan
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saamiseksi Yhdysvalloissa. Yhtio pyrkii myds tekeméan vuoden 2024 loppuun mennessa globaalin yhteistydsopimuksen
vaiheen I1l kliinisen tutkimuksen rahoittamiseksi ja bexmarilimabin kaupallistamiseksi, ja se uskoo olevansa sit4
paremmassa asemassa solmimaan kumppanuuden, mitd paremmin Yhti6 on rahoitettu. Yhtién onnistuessa toteuttamaan
noin 30,7 miljoonan euron Osakeannin Yhti6 uskoo, etta silla olisi tarvittavat resurssit ydinliiketoimintaansa ja vuoden
2024 avaintavoitteidensa toteuttamiseen tdméanhetkisen liiketoimintasuunnitelmansa mukaisesti ja IPF:n
Lainasopimuksen rahoituskovenantteja noudattaen vuoden 2025 maaliskuun loppupuolelle saakk

Yhdistyneen Kuningaskunnan Osakeannin syyt ovat vastaavat kuin kuvattu ylla.
Varojen kaytto

Yhtio pyrkii keradmaan yhteensa noin 30,7 miljoonan euron Osakeannilla, mistd maarasta noin 3,7 miljoonan euron osuus
maksetaan konvertoimalla Yhtion Pddomalainoja ja niihin liittyvié jarjestelypalkkioita ja korkoja Osakkeiksi, noin 27
miljoonan euron bruttovarat ja noin 23 miljoonan euron nettovarat. Yhtié arvioi kdyttdvénsa noin kaksi kolmasosaa
Osakeannissa keratyistd nettovaroista sen vuoden 2024 avaintavoitteisiin sisaltyvén tuotekehityksen kuluihin eli
BEXMAB-laéketutkimuksen Il vaiheen jatkamiseen, sisaltden tutkimuskeskusten ja potilaiden rekrytointiin liittyvat kulut
sekd ladkeaineen CMC-ladketuotekulut (Chemistry, Manufacturing, and Controls), jotka aiheutuvat sen saattamisesta
valmiiksi vaihetta 111 varten. Yhtidlle aiheutuu myds kuluja tutkijalahtdisestd tutkimuksesta, jotta se pystyy saavuttamaan
tuloksia anti-PD-1-kombinaatiohoidosta kiinteissd kasvaimissa. Nettovarojen loppuosa kaytetddn olemassa olevien
rahoitussopimusten (IPF:n Lainasopimus, Business Finlandin lainasopimus ja Yhtién vuokrasopimukset) mukaisiin
rahoituskuluihin ja lyhennyksiin, yleisiin ja hallinnollisiin kuluihin, kdyttopddomaan ja Yhtion yleisiin tarkoituksiin.
Nettovaroista on tarkoitus kayttdd edelld mainittujen rahoitussopimusten mukaisiin lyhennyksiin yhteensa noin 3
miljoonaa euroa aikavélill4 kesédkuusta 2024 helmikuuhun 2025.

Yhtio tulee todennakoisesti toteuttamaan Osakeannin, vaikka sen tavoiteltua kokoa ei saavutettais[®] Tallaisessa
tilanteessa Yhtion rahoitus ei riittaisi Yhtidbn vuoden 2024 avaintavoitteiden toteuttamiseen tdmanhetkisen
liiketoimintasuunnitelman mukaisesti ja Yhtid joutuisi hakemaan lisarahoitusta aiemmin kuin nyt suunniteltu taytta&kseen
nykyiset rahoitustarpeensa ja IPF:n Lainasopimukseen sisaltyvét rahoituskovenantit. Alla on esitetty arvio Osakeannilla
(sisaltden Yhdistyneen Kuningaskunnan Osakeannilla) saatavien bruttovarojen riittavyydesta eri tilanteissa. Osakeanti on
ehdollinen sille, ettd Yhtié saa kerdttyd vahintddn 15 miljoonan euron bruttovara ja Yhtion vastaanottamat
merkintatakaukset on rajattu t4han Osakeannin vahimmaismaaraan:

e 15 miljoonan euron bruttovaroilla Yhtion rahoitus voisi riittdd siihen asti, etti se saisi viranomaispalautteen
FDA:Ita koskien tarvittavia toimenpiteitd myyntiluvan saamiseksi Yhdysvalloissa. Yhtiélla olisi jonkin verran
lisdé aikaa saada lisaa kliinisié tuloksia nykyisisté potilaista seké rekrytoida lisad potilaita. Yhtio tavoittelisi ja
keskittyisi padasiassa lisensointi- tai yhteistydsopimuksen saavuttamiseen niin pian kuin mahdollista. 15
miljoonan euron bruttovaroilla (tarkoittaen noin 12 miljoonan euron nettovaroja) Yhtid odottaisi kykenevéansa
noudattamaan nyKkyisia rahoituskovenanttejaan syyskuun 2024 loppuun saakka. Mikali Yhtio kdy neuvotteluja
toimijoiden kanssa ostoveloista ja saavuttaa neuvotteluissa suotuisan lopputuloksen, sekd sopii muutoksia
maksuaikatauluihin, Yhtié kykenisi noudattamaan nyKkyisia rahoituskovenanttejaan vuoden 2024 loppuun
saakka.

e Jos Osakeannista saatavat bruttovarat olisivat v&hintddn 23 miljoonaa euroa, Yhtio tavoittelisi BEXMAB-
ladketutkimuksen vaiheen 1l loppuunsaattamista ja Yhtid arvioi, ettd se pystyisi noudattamaan nykyisié
rahoituskovenanttejaan tammikuun 2025 alkuun asti. Yhtidlla olisi mahdollisuus kéyttdd enemman aikaa ja
resursseja lisensointi- tai yhteistydsopimuksen neuvottelemiseen ja solmimiseen ennen tammikuun 2025 alkua.

e Jos Osakeannista saatavat bruttovarat olisivat 27 miljoonaa euroa, Yhtid tavoittelisi valmiutta siirtyd
laaketutkimuksen vaiheeseen 111, mik& parantaisi Yhtion késityksen mukaan sen neuvotteluasemaa tulevissa
partnerointineuvotteluissa, ja Yhtié arvioi, ettd se pystyisi noudattamaan nykyisid rahoituskovenanttejaan
maaliskuun 2025 loppupuoliskolle asti. Yhtiolla voisi olla riittavésti kliinisié tuloksia ja aikaa parantaakseen
neuvotteluasemaansa huomattavasti kaupallisen yhteistydsopimuksen neuvottelemisessa ja solmimisessa.

Yhtio ei vélttamattd pysty solmimaan lisensointi- tai yhteistydsopimusta sille edullisin ehdoin, tai lainkaan. Katso
“Riskitekijat — Laakekehityksessa olevien tuotteiden markkinoihin liittyvat riskit — Ei voi olla varmuutta siitd, etta Yhtio
kykenee hyédyntdmaan immateriaalioikeuksiensa tai tietotaitonsa arvon lisensoinnin tai muun kaupallisen yhteistyén
avulla”.

8 Osa Yhtién Osakeannilla tavoittelemasta varojen maarasta voidaan kerdtd samaan aikaan jérjestettavan Yhdistyneen Kuningaskunnan Osakeannin
avulla.
® Osa Yhtion Osakeannilla tavoittelemasta varojen maarasta voidaan keratd samaan aikaan jrjestettavan Yhdistyneen Kuningaskunnan Osakeannin
avulla.
0 Osa Yhtion Osakeannilla tavoittelemasta varojen maérastd voidaan keratd samaan aikaan jarjestettavan Yhdistyneen Kuningaskunnan Osakeannin
avulla.
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Mikéli Yhtio onnistuu kerddmaén Osakeannilla tavoittelemaansa 27 miljoonan euron bruttovarojen maarad enemmén
varojd] Yhtio voisi saavuttaa edella mainitut tavoitteet ja silla olisi vahvempi tase kdyda kaupallisia neuvotteluita.
Mahdollisella Lis&osake-eralla kerattdvat varat kaytettdisiin Yhtion taseen vahvistamiseen, seka ladketutkimuksen

vaiheeseen 11l valmistautumiseen.

1 Osa Yhtion Osakeannilla tavoittelemasta varojen maérastd voidaan keratd samaan aikaan jarjestettavan Yhdistyneen Kuningaskunnan Osakeannin

avulla.
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OSINGOT JA OSINKOPOLITIHKKA

Koska Yhtion liiketoiminta on ollut tappiollista ja sen odotetaan olevan tappiollista myds lahitulevaisuudessa, Yhtio ei
ole vahvistanut eika julkistanut osinkopolitiikkaa. Jos Yhtion liiketoiminta tuottaisi tarpeeksi voittoa niin, etta silla olisi
jakokelpoista omaa pddomaa, hallitus arvioisi Yhtién kyvyn jakaa osinkoja huomioiden Yhtion tulevat pddomatarpeet.

Mahdollisten tulevien osinkojen tasosta ei voi olla mitddn varmuutta. Yhtion mahdollisten tulevien osinkojen
julkistaminen, maksu ja maaré ovat Yhtion yhtiokokouksen paétettévissé ja riippuvat muun muassa Yhtion tuloksesta,
taloudellisesta asemasta, kateisvaatimuksista ja voittojen saatavuudesta sekd kulloinkin voimassa olevista relevanttien
lakien sddnnoksista ja/tai yleisesti hyvaksytyista tilinpaatdsperiaatteista.

Yhtion 5.4.2024 pidetyssa varsinaisessa yhtiokokouksessa paéatettiin Yhtion hallituksen ehdotuksen mukaisesti, etta
tilikaudelta 2023 ei makseta osinkoa. Yhti0 ei ole jakanut osinkoa operatiivisen toimintansa aloittamisen jélkeen.

Taman Esitteen pdivamaarana Yhtiolla ei ole varoja kaytettavissa osingonjakoon.

Yhtid ei saa maksaa osinkoja tai tehdd mitd&n muita varojenjakoja osakkeenomistajilleen IPF:n kanssa tehdyn
Lainasopimuksen ehtojen mukaisesti (kuten on mééritelty kohdassa ”Yhtion Liiketoiminta — Olennaiset sopimukset —
Rahoitusjarjestelyt — Lainat ja warranttisopimukset IPF:n kanssa™), kunnes Lainasopimuksen alaiset lainat on maksettu
kokonaan takaisin. Lainat erdéantyvat Lainasopimuksen ehtojen mukaisesti takaisinmaksettavaksi viimeistaén 30.6.2027.

Osakeyhtidlain mukaan yhtiokokous pééattaa osingonjaosta Yhtion hallituksen ehdotuksen perusteella, minka lisaksi
varsinaisessa yhtiokokouksessa voidaan vaatia Osakeyhtidlain 13 luvun mukaista vdahemmistdosinkoa. Osingosta
paatetadn yleensd kerran tilikaudessa, ja osingot voidaan maksaa vasta sen jalkeen, kun yhtiokokous on hyvaksynyt
Yhtion tilinpaatoksen. Yhtiokokous voi paéatokselld, jossa madratddn jaettavien varojen enimmaismaarastd, myos
valtuuttaa hallituksen paattdmaén osingonjaosta tai varojen jakamisesta vapaan oman paddoman rahastosta. Osingonjakoon
liittyvid yleisié rajoituksia kuvataan kohdassa ”Osakkeet ja osakepdédoma — Osakkeenomistajien oikeudet — Osingot ja
muu voitonjako”.
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OSAKEANNIN EHDOT

Yleista

Faron Pharmaceuticals Oy ("Faron” tai ”Yhti¢™) pyrkii toteuttamaan yhteensa noin 30,7 miljoonan euron osakeannin
tarjoamalla merkittdvaksi alustavasti enintddn 30 714 592 Yhtion uutta ja/tai omaa osaketta (" Tarjottavat Osakkeet™)
("Osakeanti”). Yhtion osakkeiden lukumdéré voi Osakeannin seurauksena nousta 72 007 497 nykyisestd osakkeesta
("Nykyiset Osakkeet” ja yhdess& Tarjottavien Osakkeiden kanssa ”Osakkeet™) enintddn 102 722 089 Osakkeeseen,
jolloin Tarjottavat Osakkeet vastaisivat noin 29,9 prosenttia kaikista Osakkeista Osakeannin toteuttamisen jalkeen ja 42,7
prosenttia Nykyisistd Osakkeista. Yhtion hallitus voi ylimerkintatilanteessa lisata Osakeannissa Tarjottavien Osakkeiden
madrad enintddn 8 000 000 Tarjottavalla Osakkeella (”Lisdosake-erd™). Jos Lisdosake-erd kaytetddn taysimaaraisesti,
Tarjottavien Osakkeiden maara on yhteensa enintdan 38 714 592 osaketta.

Samaan aikaan Osakeannin kanssa Yhtio jarjestdd Yhdistyneessd Kuningaskunnassa erillisen osakeannin (kuten
jaljempédnd on kuvattu), jolla voidaan kerdtd osa Yhtion Osakeannilla tavoittelemasta varojen madrasta. Té&lldin
Yhdistyneen Kuningaskunnan Osakeannilla (kuten méaaritelty jaljempénd) kerattavat varat voivat vahentdd Osakeannilla
kerattdvia varoja vastaavasti. Taman lisaksi Osakeannilla tavoitellusta madrastd noin 3,7 miljoonan euron osuus
maksetaan konvertoimalla Yhtion Pddomalainoja (kuten maéritelty jaljempand) ja niihin liittyvia jarjestelypalkkioita ja
korkoja Osakkeiksi (kuten madritelty jaljempéana).

Carnegie Investment Bank AB (publ), Suomen sivukonttori ja Peel Hunt LLP toimivat Osakeannin péajarjestdjina ja
merkintdpaikkoina instituutioannissa ("Paajarjestajat”). Lisdksi Nordnet Bank AB (”Nordnet”) toimii yleiséannin
merkintapaikkana sekd instituutioannin merkintépaikkana omille asiakkailleen.

Osakeannista erillisend tarjouksena Yhti¢ voi keratd enintdén arviolta 6,8 miljoonaa puntaa (vastaten 8,0 miljoonaa euroa
perustuen 1,1714 vaihtokurssiin 31.5.2024, joka on viimeinen tdman Esitteen paivdmaarad edeltavé arkipdiva) (i)
tarjoamalla avoimessa tarjouksessa (open offer) enintddn 5,8 miljoonaa uutta Osaketta Talletustodistusten Haltijoille
Yhdistyneessd kuningaskunnassa ja muualla tietyn tdsmaytyspéivan tilanteen mukaisesti Yhdistyneen kuningaskunnan
merkintahinnalla 0,85 puntaa per Osake (”Yhdistyneen Kuningaskunnan Avoin Tarjous™) ja (ii) tarjoamalla uusia
Osakkeita yksityissijoittajille Yhdistyneessé kuningaskunnassa Peel Hunt LLP:n Retail Capital Markets Platform -alustaa
kayttavien valittdjien kautta Yhdistyneen kuningaskunnan merkintdhinnalla 0,85 puntaa per Osake ("REX Retail -
Tarjous” ja yhdessd Yhdistyneen Kuningaskunnan Avoimen Tarjouksen kanssa Yhdistyneen Kuningaskunnan
Osakeanti”). Yhdistyneen Kuningaskunnan Osakeannin kokonaisvastike ei voi ylittdd 8 miljoonaa euroa vastaavaa
puntamddrad, ja taman vylittdvid Yhdistyneen Kuningaskunnan Avoimen Tarjouksen ja REX Retail -Tarjouksen
merkint6ja tullaan tarvittaessa leikkaamaan tdméan varmistamiseksi. Yhdistyneen Kuningaskunnan Osakeannissa
Osakkeiden merkintéhinta vastaa Osakeannin 1,00 euron Merkintahintaa perustuen 1,1714 vaihtokurssiin 31.5.2024, joka
on viimeinen tdman Esitteen paivamaarad edeltava arkipaivd. Yhdistyneen Kuningaskunnan Avoimeen Tarjoukseen
sovelletaan erillisié ehtoja, jotka siséllytetdén Yhtion julkaisemaan erilliseen asiakirjaan, eika se ole osa Osakeantia. REX
Retail -Tarjoukseen sovelletaan erillisid ehtoja, jotka siséllytetddn REX Retail -Tarjouksen julkistamistiedotteeseen, eika
se ole osa Osakeantia. Yhdistyneen Kuningaskunnan Avoin Tarjous siséltdd Yhdistyneen Kuningaskunnan
Talletustodistusten Haltijoille mahdollisuuden antaa oman pro rata -osuuden ylittdvid sitoumuksia Yhdistyneen
Kuningaskunnan Avoimessa Tarjouksessa, kuitenkin siten, ettd Yhdistyneen Kuningaskunnan Avoimen Tarjouksen ja
REX Retail -Tarjouksen kokonaisvastike on aina yhteensa enintddn 8 miljoonaa euroa. Yhdistyneen Kuningaskunnan
Avoimen Tarjoukseen tai REX Retail -Tarjoukseen ei liity merkintatakausta.

Osakeannin tavoitteena on Yhtion rahoitusaseman vahvistaminen siten, ettd Yhtilla olisi riittdva rahoitus sen vuoden
2024 avaintavoitteiden eli merkittdvan kaupallisen yhteistydsopimuksen saavuttamiseksi ja alla kuvattujen
tuotekehityksen kustannusten kattamiseksi vuoden 2025 maaliskuun loppupuolelle saakka. Tuotekehityksen kulut
koostuvat padasiassa Yhtion paédladkeaihiota, bexmarilimabia, koskevista valmistus- ja tutkimuskuluista, eli kuluista
liittyen BEXMAB-l&8ketutkimuksen 1l vaiheen potilaiden rekrytoinnin loppuunsaattamiseen, potilaiden hoitoon ja
tulosten julkistamiseen, sekd viranomaispalautteen saamiseen FDA:Ita koskien tarvittavia toimenpiteitd myyntiluvan
saamiseksi Yhdysvalloissa. Yhtio pyrkii myds tekeméan vuoden 2024 loppuun mennessa globaalin yhteistydsopimuksen
vaiheen 11l kliinisen tutkimuksen rahoittamiseksi ja bexmarilimabin kaupallistamiseksi, ja se uskoo olevansa sit4
paremmassa asemassa solmimaan kumppanuuden, mitd paremmin Yhtié on rahoitettu.

Yhtion onnistuessa toteuttamaan yhteensa noin 30,7 miljoonan euron Osakeannin Yhtio uskoo, ett4 sill olisi tarvittavat
resurssit  ydinliiketoimintaansa  ja  vuoden 2024  avaintavoitteidensa  toteuttamiseen  tdméanhetkisen
liiketoimintasuunnitelmansa mukaisesti ja IPF FUND Il SCA, SICAV-FIAR:n ("IPF”) kanssa 28.2.2022 tehdyn
lainasopimuksen (siten kuin sitd on muutettu, “Lainasopimus”) rahoituskovenantteja noudattaen vuoden 2025
maaliskuun loppupuolelle saakkd™] Yhtié pyrkii keraaméaan yhteensa noin 30,7 miljoonan euron Osakeannilla, mista
ma&rasta noin 3,7 miljoonan euron osuus maksetaan konvertoimalla Yhtion P4domalainoja (kuten médritelty jljempéand)

2 Osa Yhtion Osakeannilla tavoittelemasta varojen mairastd voidaan kerata samaan aikaan jarjestettavan Yhdistyneen Kuningaskunnan Osakeannin
avulla.
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ja niihin liittyvia jéarjestelypalkkioita ja korkoja Osakkeiksi, noin 27 miljoonan euron bruttovarat ja noin 23 miljoonan
euron nettovarat. Yhtio arvioi kdyttavansa noin kaksi kolmasosaa Osakeannissa keratyista nettovaroista sen vuoden 2024
avaintavoitteisiin sisaltyvén tuotekehityksen kuluihin eli BEXMAB-la&ketutkimuksen Il vaiheen jatkamiseen, siséltden
tutkimuskeskusten ja potilaiden rekrytointiin liittyvat kulut sekd ladkeaineen CMC-laé&ketuotekulut (Chemistry,
Manufacturing, and Controls), jotka aiheutuvat sen saattamisesta valmiiksi vaihetta 111 varten. Yhtiolle aiheutuu myds
kuluja tutkijalahtoisesta tutkimuksesta, jotta se pystyy saavuttamaan tuloksia anti-PD-1-kombinaatiohoidosta kiinteissa
kasvaimissa. Nettovarojen loppuosa kdytetddn olemassa olevien rahoitussopimusten (IPF:n Lainasopimus, Business
Finlandin lainasopimus ja Yhtién vuokrasopimukset) mukaisiin rahoituskuluihin ja lyhennyksiin, yleisiin ja
hallinnollisiin kuluihin, kayttdpadomaan ja Yhtion vyleisiin tarkoituksiin. Nettovaroista on tarkoitus kayttda edelld
mainittujen rahoitussopimusten mukaisiin lyhennyksiin aikavélilla kesékuusta 2024 helmikuuhun 2025 yhteensé noin 3
miljoonaa euroa.

Yhtion nykyinen taloudellinen tilanne ja sen toiminnan jatkuvuuteen kohdistuva epavarmuus huomioiden seké tilanteessa,
jossa osakeyhtidlain mukaisen merkintéoikeusannin jarjestaminen ei ole kéaytdnndssd toteutettavissa Yhtion AIM-
listauksen, Yhdistyneessd kuningaskunnassa olevien Talletustodistusten Haltijoiden hallussaan pitdmien Osakkeita
edustavien Talletustodistusten maaran ja Brexitin jalkeisestd sadntely-ympaéristosta johtuvan tilanteen, jossa esitteiden
vastavuoroista tunnustamista (passporting) ei enda ole mahdollista tehdd, vuoksi Osakeannin (mukaan lukien Yhdistyneen
Kuningaskunnan Osakeannin) toteutustapa turvaa Yhtion Kkasityksen mukaan parhaalla mahdollisella tavalla
osakkeenomistajien aseman ja oikeudet. Yhti6 on selvittdnyt laajasti erilaisia kdytdssa olevia rahoituksen ja osakeannin
rakenteen vaihtoehtoja ja pitdd myos ndiden selvitysten pohjalta nyt esitettyd antirakennetta parhaana riittdvan suuruisen
oman pédoman ehtoisen rahoituksen vaihtoehtona, joka mahdollistaa myds osakkeenomistajien osallistumisen.
Yhtiokokouskutsussa Osakeantia koskevaa valtuutuspaétdstd ehdotettaessa Osakeannin suunniteltu rakenne on kuvattu,
samoin kuin se, ettei siirtokelpoista merkintioikeutta voida antaa. Siten tieto on ollut osakkeenomistajien kaytossa
Osakeantia koskevaa valtuutuspaétosta tehtéessd, ja halukkailla osakkeenomistajilla on myds ollut mahdollisuus tulla
yhtiokokoukseen esittamé&an kysymyksia tai vastustamaan antivaltuutuksen myontdmistd. Yhtio on hakenut ja saanut
asiassa my0s Markkinatapalautakunnan kannanoton. Jotta Yhtid voisi vahvistaa rahoitusasemaansa, turvata toimintansa
jatkuvuuden ja luoda edellytykset ylla kuvattujen vuoden 2024 avaintavoitteidensa toteuttamiseen taménhetkisen
liikketoimintasuunnitelmansa mukaisesti Yhtion hallitus katsoo, ettd osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta
poikkeamiselle on Yhtion kannalta painava taloudellinen syy.

Osakeanti on ehdollinen sille, ettd Yhtit saa kerattyd véhintd&n 15 miljoonan euron bruttovara
Varsinaisten yhtiokokouksien osakeantivaltuutukset ja hallituksen osakeantipaatos

Yhtion varsinainen yhtickokous paétti 5.4.2024 valtuuttaa Yhtion hallituksen p&attdméén suunnatusta osakeannista
osakkeenomistajien merkintéetuoikeuden mukaisesti tai siitd poiketen yhdelld tai useammalla péaatokselld. Valtuutus
koskee yhteensd enintddn 30 000 000 uuden osakkeen antamisesta sekd Yhtion hallussa olevien omien osakkeiden
luovuttamista enintddn samaan 30 000 000 kappaleen enimmaismaédraén asti. Hallitus on valtuutettu laskemaan
liikkeeseen osakkeita vastikkeetta Yhtidlle itselleen tai muutoin, seké luovuttamaan edelleen Yhtién hallussa olevia omia
osakkeita. Valtuutusta voidaan kdayttdd ainoastaan Osakeannin ja Yhtion olemassa olevien siltarahoitustarpeiden
tarkoituksiin.

Yhtién varsinainen yhtiokokous paatti 5.4.2024 myos valtuuttaa Yhtion hallituksen paattdmaéan yhteensé enintaan 20 000
000 uuden osakkeen antamisesta sekd vastaavasti enintddn 20 000 000 Yhtion hallussa olevien omien osakkeiden
luovuttamisesta. Valtuutuksen nojalla hallitus voi ensin paattad yhdesta tai useammasta osakeannista (kasittden yhteensé
enintdén 20 000 000 uutta osaketta, mukaan lukien optio-oikeuksien tai muiden erityisten oikeuksien perusteella saatavat
osakkeet) ilman vastiketta Yhtidlle itselleen ja ndiden Yhtion hallussa olevien omien osakkeiden my6hemmén
luovutuksen vastiketta vastaan (kasittden yhteensa enintddn 20 000 000 osaketta) siten, ettd valtuutuksen nojalla
rekisterditavien uusien osakkeiden kokonaismaaré ei missaan tapauksessa voi ylittda yhteensa 20 000 000 uutta osaketta.

Liséksi Yhtion varsinainen yhtiokokous péatti 24.3.2023 valtuuttaa Yhtion hallituksen paattdméaén enintdén 12 500 000
uuden osakkeen antamisesta sekd enintddn samaa 12 500 000 Yhtion hallussa olevan oman osakkeen luovuttamista.
Valtuutuksen nojalla hallitus voi ensin paattaa yhdesta tai useammasta osakeannista (kasittden yhteensé enintaan 12 500
000 uutta osaketta, mukaan lukien optio-oikeuksien tai muiden erityisten oikeuksien perusteella saatavat osakkeet) ilman
vastiketta Yhtiolle itselleen ja ndiden Yhtion hallussa olevien omien osakkeiden mydhemmén luovutuksen vastiketta
vastaan (kasittden yhteensad enintddn 12 500 000 osaketta) siten, ettd valtuutuksen nojalla rekisterditavien uusien
osakkeiden kokonaismaérd ei missédén tapauksessa voi ylittdd yhteensd 12 500 000 uutta osaketta. Jéljelld olevan
valtuutuksen puitteissa voidaan valtuutuksen nojalla laskea edelleen liikkeelle vield yhteensd 2 842 698 osaketta, optio-
oikeutta tai muuta osakkeisiin oikeuttavaa erityista oikeutta.

13 Osa Yhtion Osakeannilla tavoittelemasta varojen mairastd voidaan keratd samaan aikaan jarjestettavan Yhdistyneen Kuningaskunnan Osakeannin
avulla.
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Yhtiokokousten antamien valtuutuksien nojalla Yhtion hallitus paatti 3.6.2024 suunnatun Osakeannin ehdoista, joiden
mukaisesti Yhti tarjoaa osakkeenomistajien merkintéetuoikeudesta poiketen alustavasti enintdén 30 714 592 Tarjottavaa
Osaketta yleisélle Osakeannin kautta.

Yhtiokokousten antamien valtuutuksien nojalla Yhtion hallitus paatti 3.6.2024 myds Yhdistyneen Kuningaskunnan
Osakeannin ehdoista.

Merkintaoikeus ja merkinnén véhimmaismaéara

Osakeanti koostuu (i) Tarjottavien Osakkeiden yleisdannista yksityishenkildille ja yhteisdille Suomessa (Y leisdanti”),
ja (ii) Tarjottavien Osakkeiden instituutioannista institutionaalisille sijoittajille Euroopan talousalueella ("ETA”) ja
sovellettavan lainsaadanndn mukaisesti kansainvalisesti, mukaan lukien (a) Yhdysvalloissa suunnatulla osakeannilla
henkil6ille, jotka ovat P&ajarjestdjien kohtuullisen arvion mukaan hyvaksyttyjé institutionaalisia sijoittajia (qualified
institutional buyers) tai valtuutettuja sijoittajia, jotka on médritelty Rule 144A -sd&nndksessé (Rule 144A -sa&dnngs”)
Yhdysvaltain vuoden 1933 arvopaperilaissa, muutoksineen (U.S. Securities Act of 1933, muutoksineen, Y hdysvaltain
Arvopaperilaki”), Yhdysvaltain Arvopaperilain rekisterdintivaatimuksia koskevien poikkeusten nojalla ja (b)
Yhdistyneessé kuningaskunnassa kokeneille sijoittajille (qualified investors), kuten on méaaritelty Esiteasetuksessa, siten
kuin se on osa Yhdistyneen kuningaskunnan kansallista lainsd&ddant6d vuoden 2018 Euroopan Unionista (irtautumisesta)
annetun lain nojalla (”Yhdistyneen Kuningaskunnan Esiteasetus™), jotka ovat myds (A) sijoitusalan ammattilaisia
vuoden 2000 rahoituspalvelu- ja markkinalain (Financial Promotion) méaarayksen 2005 artiklan 19(5), muutoksineen
(’Maarays”), mukaisesti, ja/tai (B) korkean varallisuusaseman omaavia henkildita ja muita henkilditd, joille Osakeanti
voidaan laillisesti tiedottaa Madarayksen artiklan 49(2) (a)-(d) mukaisesti (kaikki téallaiset henkildt Yhdistyneessé
kuningaskunnassa Y hdistyneessa kuningaskunnassa Relevantit Henkil6t™) (”Instituutioanti”).

Yleisbannissa merkinnan vahimmaismaara on 750 Tarjottavaa Osaketta ja enimméaism&ard on 99 999 Tarjottavaa
Osaketta. Instituutioannin merkinnén vdhimmaismaara on 100 000 Tarjottavaa Osaketta. Saman sijoittajan tekemat yhta
useammat merkinndt yhdistetddn yhdeksi merkinndksi, johon sovelletaan edelld mainittuja enimmais- ja
vahimmaismaaria.

Merkintahinta ja merkinnéan maksutapa
Kunkin Tarjottavan Osakkeen merkintahinta on 1,00 euroa ("Merkintéhinta™).
Yleistannissa Merkint&hinta on maksettava euroissa.

Instituutioannissa Merkintahinta on maksettava joko euroissa ja/tai kuittaamalla Yhtion tietyille sijoittajille maaliskuussa
2024 liikkeeseenlaskemien konversio-oikeudellisten paddomalainojen ("P&&omalainat™) paddomaa, kertyneitd korkoja
sekd maksamattomia jarjestelypalkkioita.

Merkintdhinta on maaritetty markkinaehtoisesti etukdteen markkinoilta saadun palautteen ja sijoittajien
hintaindikaatioiden perusteella, ja se sisaltdd merkittavan alennuksen markkinahintaan ennen Osakeannin julkistamista.
Yhtion hallitus on vahvistanut Merkintdhinnan perustuen Yhtion, Padjarjestdjien ja lukuisten mahdollisten sijoittajien
kanssa kéytyihin neuvotteluihin koskien sijoittajien edellytyksié osallistua Osakeantiin sen toteutuksen mahdollistavalla
tavalla ja Osakeannin hinnoittelua huomioiden Yhtion taloudellisen tilanteen ja toiminnan jatkuvuuteen kohdistuvan
epavarmuuden. Yhtid on hakenut ja saanut Arvopaperimarkkinayhdistyksen Markkinatapalautakunnalta lausunnon
(Ratkaisusuositus 1/2024) Osakeannin hyvén arvopaperimarkkinatavan mukaisuudesta. Ratkaisusuosituksessaan
Markkinatapalautakunta on katsonut, ettd hakemuksessa kuvatuissa olosuhteissa hakemuksessa kuvattu suunniteltu
suunnattu osakeanti on hyvan arvopaperimarkkinatavan mukainen edellyttéden, ettd merkintdhinta osakeannissa
méaraytyy markkinaehtoisesti.

Merkintdhinta vastaa noin 58 prosentin alennusta verrattuna Yhtion Nykyisen Osakkeen péaatdskurssiin 2,36 euroa, noin
61 prosentin alennusta verrattuna 2,57 euroon, eli Yhtion Osakkeen 30 paivan kaupank&yntimaarilla painotettuun
keskikurssiin ja noin 49 prosentin alennusta verrattuna 1,98 euroon, eli Yhtion Osakkeen 90 paivan kaupankayntimaarilla
painotettuun  keskikurssiin  First North -markkinapaikalla Osakeannista paattamistd valittomasti edeltdvana
kaupankayntipaivanad 31.5.2024. Tarjottavien Osakkeiden Merkintahinta kirjataan Yhtion sijoitetun vapaan oman
padoman rahastoon.

Merkintaaika

Tarjottavien Osakkeiden merkint4aika alkaa 5.6.2024 kello 10.00 Suomen aikaa ja paéttyy Yleisdannissa 18.6.2024 kello
16.00 Suomen aikaa ja Instituutioannissa 19.6.2024 kello 9.30 Suomen aikaa ("Merkintdaika”). Merkintdajan
paattymisen jalkeen tulleita merkintdja ei huomioida.

Yhtion hallituksella on oikeus pidentdd Osakeannin Merkintdaikaa. Instituutioannin ja Yleisdannin merkintdaikoja
voidaan pidentdd tai olla pidentdméttd toisistaan riippumatta. Jos Instituutioannin tai Yleisdannin merkintdaikaa
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pidennetd&n, muutetaan Osakeannissa annettujen merkintdjen hyvaksymisen, Instituutioannissa merkittyjen Tarjottavien
Osakkeiden maksuajan, Tarjottavien Osakkeiden Patentti- ja rekisterihallituksen yllapitdmadn kaupparekisteriin
("Kaupparekisteri”) merkitsemisen ja Tarjottavien Osakkeiden kaupankéynnin kohteeksi ottamisen ajankohtia
vastaavasti.

Merkintdajan pidentamista koskeva yhtidtiedote julkistetaan viimeistddn edelld esitettynd Osakeannin merkintéajan
arvioituna paattymispaivana.

Osallistumisoikeus, merkintdpaikka ja Tarjottavien Osakkeiden maksaminen
Yleisdanti

Yleisbannissa Tarjottavat Osakkeet tarjotaan merkittavaksi yksityishenkil6ille ja yhteisdille Suomessa. Yleiséantiin
voivat osallistua sijoittajat, joiden pysyva osoite tai kotipaikka on Suomessa, ja jotka merkitsevét Tarjottavia Osakkeita
Suomessa. Merkinndn tekevilld yhteisdilla tulee olla voimassa oleva LEI-tunnus. Merkinndn tekijall4 on oltava arvo-
osuustili suomalaisessa tai Suomessa toimivassa tilinhoitajassa ja hdnen on ilmoitettava arvo-osuustilinsa tiedot
merkinnén yhteydessa.

Yleisdannin merkintapaikkana toimii Nordnet seuraavissa paikoissa:

o Nordnetin verkkopalvelu osoitteessa www.nordnet.fi/faron. Merkinnén tekeminen verkkopalvelussa edellyttaa,
etté sijoittajalla on joko Nordnetin, Aktian, Danske Bankin, Handelsbankenin, Nordean, Oma Saastdpankin,
Osuuspankin, POP Pankin, S Pankin, Saastépankin tai Alandsbankenin verkkopankkitunnukset ja arvo-osuustili
suomalaisessa tai Suomessa toimivassa tilinhoitajassa. Nordnetin verkkopalvelun kautta voi tehdd merkinnén
myads yhteisdn puolesta.

o Mikali sijoittaja haluaa tehdd merkinndn osakeséastotilille, onnistuu se vain Nordnetissa olevalle
osakesaéastotilille heiddn verkkopalvelunsa kautta.

o Erikseen sovittaessa Yleisoannissa merkintd voidaan tehdd myds Nordnet Bank AB Suomen sivuliikkeen
toimipisteessa osoitteessa Y liopistonkatu 5, 00100 Helsinki. Kuolinpesat tai edunvalvonnassa olevat, jotka eivat
ole Nordnetin omia asiakkaita, eivat voi tehdd merkintdd Nordnetin verkkopalvelun kautta, vaan niiden tulee
tehda merkinté edelld mainitussa toimipisteessa.

Sijoittajan on todistettava henkil6llisyytensd merkintéa tehdessaén. Yhteison puolesta merkinnén tekevén henkilén on
liséksi osoitettava merkintdén liittyva toimivaltuutus. Merkintd, eli Merkint&hinta kerrottuna merkittyjen Tarjottavien
Osakkeiden maéaralld, on maksettava valittomésti merkintalomakkeessa annettujen ohjeiden mukaisesti.

Merkintd Kkatsotaan annetuksi, kun allekirjoitettu merkintdlomake on jatetty verkkopalvelussa tai merkintépaikan
toimipisteeseen ja merkintd on maksettu. Maksu tulee suorittaa Tarjottavia Osakkeita merkittdessad merkinnan tekevén
sijoittajan omissa nimissa olevalta suomalaiselta pankkitililtd. Nordnetin oman asiakkaan verkkopalvelun kautta tekeméan
merkinndn maksu veloitetaan Nordnetissa olevalta sijoittajan kateistililtd merkinnan yhteydessé.

Merkinnat ovat sitovia, eikd niitd voi peruuttaa muutoin kuin naiden ehtojen kohdan ”— Merkintdjen peruminen tietyissa
olosuhteissa” mukaisesti.

Yhtiolla, Padjérjestéjilla ja Nordnetilla on oikeus hylata osittain tai kokonaan sellaiset merkinnét, joita ei ole tehty néiden
ehtojen mukaisesti.

Tarjottavia Osakkeita ei tarjota julkisesti Yhdysvalloissa. Yleisdannissa Tarjottavia Osakkeita tarjotaan Yhdysvaltain
ulkopuolella ”offshore-transaktioissa” (sellaisina kuin ne on méaritelty Yhdysvaltain Arvopaperilain mukaisessa
Regulation S -sdénndksessé (”Regulation S -sdannés™)) sellaisille Yhdysvaltojen ulkopuolella oleville henkildille, jotka
eivat ole Yhdysvaltalaisia Henkil6itd (sellaisina kuin ne on madritelty Regulation S -sdédnnoksessd), eivatkd toimi
Yhdysvaltalaisten Henkildiden lukuun tai hyvéksi Regulation S -sd&nnoksen mukaisesti. Yleisdannin Tarjottavia
Osakkeita ei ole rekisterdity, eikd niitd tulla rekisterdimdén Yhdysvaltain Arvopaperilain nojalla, eikd mink&éan
Yhdysvaltain arvopaperivalvontaviranomaisen toimesta tai missdédn Yhdysvaltain osavaltiossa tai muulla
lainkayttoalueella. Yleiséannissa Tarjottavia Osakkeita ei saa tarjota, myydd, pantata tai muulla tavoin siirtda
Yhdysvalloissa tai Yhdysvaltalaisten Henkildiden lukuun tai hyvéksi muutoin kuin Yhdysvaltain Arvopaperilain
rekisterdintivaatimuksia koskevan poikkeuksen nojalla tai transaktiossa, johon ei sovelleta Yhdysvaltain Arvopaperilain
rekisterdintivaatimuksia sek& noudattaen soveltuvia osavaltioiden arvopaperilakeja.

Instituutioanti

Instituutioantiin voivat osallistua institutionaaliset sijoittajat (i) Suomessa, (ii) muualla ETA-alueella, ja (iii)
sovellettavien lakien mukaisesti kansainvélisesti, mukaan lukien (a) Yhdysvalloissa private placement -jarjestelyssé
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rajattu joukko henkil6it4, jotka ovat Paajarjestdjien kohtuullisen arvion mukaan Yhdysvaltain Arvopaperilain Rule 144A
-saénnoksessd madriteltyja hyvaksyttyja institutionaalisia sijoittajia (qualified institutional buyers) tai valtuutettuja
sijoittajia, Yhdysvaltain Arvopaperilain rekisterdintivaatimuksia koskevien poikkeusten nojalla ja (b) Yhdistyneessé
kuningaskunnassa Yhdistyneessd kuningaskunnassa Relevanteille Henkildille. Instituutioannissa Tarjottavia Osakkeita
tarjotaan Yhdysvaltain ulkopuolella “offshore-transaktioissa” (sellaisina kuin ne on maéritelty Yhdysvaltain
Arvopaperilain mukaisessa Regulation S -sdannoksessa) sellaisille Yhdysvaltojen ulkopuolella oleville henkildille, jotka
eivat ole Yhdysvaltalaisia Henkildita (sellaisina kuin ne on maééritelty Regulation S -sddnnoksessd), eivatka toimi
Yhdysvaltalaisten Henkildiden lukuun tai hyvéksi Regulation S -sddnndksen mukaisesti. Instituutioannin Tarjottavia
Osakkeita ei ole rekisterdity, eikd niitd tulla rekisterdimadn Yhdysvaltain Arvopaperilain nojalla, eikd minkaan
Yhdysvaltain  arvopaperivalvontaviranomaisen toimesta tai missddn Yhdysvaltain osavaltiossa tai muulla
lainkayttdalueella. Instituutioannissa Tarjottavia Osakkeita ei saa tarjota, myydd, pantata tai muulla tavoin siirtad
Yhdysvalloissa tai Yhdysvaltalaisten Henkildiden lukuun tai hyvaksi muutoin kuin Yhdysvaltain Arvopaperilain
rekisterdintivaatimuksia koskevan poikkeuksen nojalla tai transaktiossa, johon ei sovelleta Yhdysvaltain Arvopaperilain
rekisterdintivaatimuksia sek& noudattaen soveltuvia osavaltioiden arvopaperilakeja.

Merkinnan tekevalla yhteisdlla tulee olla voimassa oleva LEI-tunnus. Merkitsijalla on oltava arvo-osuustili, ja hdnen on
ilmoitettava arvo-osuustilinsa tiedot merkinnan yhteydessa.

Instituutioannin merkintapaikkana toimivat P&djérjestdjat ja Nordnet omien asiakkaidensa osalta. Sijoittajan on
todistettava henkil6llisyytensd merkintdd tehdessadn. Yhteison puolesta merkinndn tekevén henkilon on lisaksi
osoitettava merkintaén liittyva toimivaltuutus.

Instituutioannissa tehdyt merkinndt on maksettava viimeistddn 24.6.2024 merkintdpaikan hyvéksymisilmoituksessa
antamien ohjeiden mukaisesti siten, ettd maksu on Yhtion pankkitililla viimeistaan 24.6.2024 kello 16.00 Suomen aikaa,
ellei Merkintdaikaa pidennetd. Padjarjestéjilla ja Nordnetilla on oikeus tarvittaessa vaatia merkinnén saadessaan tai ennen
merkinndn hyvéaksymistd merkinndn antajalta selvitys tdmén kyvystd maksaa merkintéa vastaavat Tarjottavat Osakkeet
tai vaatia merkintad vastaava méaaré suoritettavaksi ennen edelld mainittua ajankohtaa. Talldin maksettava méaréa on
Merkintahinta kerrottuna merkittyjen Tarjottavien Osakkeiden lukumaaralla.

Merkinnat ovat sitovia, eikd niitd voi peruuttaa muutoin kuin naiden ehtojen kohdan ”— Merkintdjen peruuttaminen
tietyissa olosuhteissa” mukaisesti.

Yhtiolla, Padjarjestdjilla ja Nordnetilla on oikeus hylatad merkinta osittain tai kokonaan, ellei sita ole tehty ndiden ehtojen
mukaisesti.

Menettelyt ali- tai ylimerkintatilanteissa

Yhtion hallitus péattéda arviolta 19.6.2024 (ellei Merkintdaikaa pidennetd) Osakeannin toteuttamisesta, annettavien
Tarjottavien Osakkeiden lopullisesta mééréastd (mukaan lukien Lisdosake-erdn kéyttdmisestd) ja Osakeannissa tehtyjen
merkintdjen hyvéaksymisestd kokonaan tai osittain. Yhtion hallitus paattdd Tarjottavien Osakkeiden allokaatiosta
Yleiséannin ja Instituutioannin valill&.

Yhtion hallitus péattdd menettelyistd ali- tai ylimerkintétilanteissa, ja se voi my0s paattad, ettd Osakeantia (tai
Yhdistyneen Kuningaskunnan Osakeantia) ei toteuteta. Hallitus paattda, kenelld on oikeus merkitd Osakeannissa
mahdollisesti merkitseméattd ja&neet Tarjottavat Osakkeet. Jos Osakeanti ylimerkitadn, Yhtion hallitus voi paitta
Lisdosake-eran kdyttamisestd kokonaan tai osittain seké Lisdosake-erdan kuuluvien Tarjottavien Osakkeiden jakamisesta
Yleiso- ja Instituutioannin kesken.

Ylimerkintatilanteessa Yhtion hallituksella on oikeus allokoida Tarjottavia Osakkeita ennen muita merkinnédn tehneita
merKkitsijoita: (i) ensiksi Pddomalainojen lainanantajille; (ii) toiseksi merkinnén tehneille Yhtién osakkeenomistajille,
jotka on merkitty Euroclear Finland Oy:n yll&pitdmaan Yhtion osakasluetteloon 6.6.2024, joille pyritddn takaamaan
allokaatio edelld mainitun paivamaaran mukaisen omistuksen suhteessa, ja sen jalkeen (iii) merkintasitoumuksen
antaneille merkitsijoille (katso ”— Merkintasitoumukset ja -takaukset™).

Nykyinen osakkeenomistaja, joka haluaa kéyttdd ylla mainittua allokaatioetuoikeuttaan, voi tehda merkinnéan
hallintarekisterdidyn tilin kautta vain siind tapauksessa, ettd kyseinen osakkeenomistaja esittdd Paajarjestdjille tai
Nordnetille merkinnén tekemisen yhteydessa kirjallisen séilyttjan vahvistaman saldoselvityksen osakkeenomistajan
6.6.2024 omistamista Osakkeista. Osakkeet selvitetd&n hallintarekisterdidyille tileille ilman aiheetonta viivytysta.

Yhtion hallitus voi leikata merkintdja tilanteessa, jossa Osakeanti on ylimerkitty tai Osakeannin ja Yhdistyneen
Kuningaskunnan Osakeannin yhteenlasketut merkinnét ylittdvéat 30,7 miljoonaa euroa. Hallituksella on oikeus leikata
suuria merkintdja suhteellisesti enemman kuin pieni& merkintoja.
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Yhtion hallituksella on oikeus hylatd merkinté osittain tai kokonaan ja allokoida merkityt Tarjottavat Osakkeet uudelleen,
ellei merkint&a ole maksettu ndiden ehtojen ja merkitsijalle annettujen ohjeiden mukaisesti. Hallituksella on myds oikeus
hyl&ta tehty merkint& kokonaan.

Yhdistyneessa kuningaskunnassa Tarjottavia Osakkeita voivat hankkia Instituutioannissa vain henkildt, jotka ovat
Yhdistyneessa kuningaskunnassa Relevantteja Henkilditd. Yhdistyneessd kuningaskunnassa Tarjottavia Osakkeita
merkitsevien henkildiden on vakuutettava ja sitouduttava siihen, ettd he ovat Yhdistyneessd kuningaskunnassa
Relevantteja Henkildita.

Merkintasitoumukset ja -takaukset

Tietyt yhtion nykyiset osakkeenomistajat ja muut sijoittajat ovat, kukin erikseen, sitoutuneet merkitsemaan Uusia
Osakkeita Osakeannissa yhteensd 6,2 miljoonalla eurolla ja maksamaan niistd Merkintdhinnan euroissa
("Merkintéasitoumukset™). Merkintasitoumukset Kkattavat Tarjottavien Osakkeiden merkinnén yhteensd noin 6,2
miljoonan euron arvosta, joka vastaa noin 6 238 724 Tarjottavaa Osaketta ja ne edustavat noin 20 prosenttia Tarjottavien
Osakkeiden kokonaismaarastd (olettaen, ettd Lis&osake-erdd ei kéytetd). Merkintdsitoumukset ovat sitovia ja
peruuttamattomia sekd ehdollisia ainoastaan seuraavien edellytysten tayttymiselle: (i) Uusien Osakkeiden
kappalekohtainen merkintahinta Osakeannissa ei ylit4 1,0 euroa, (ii) Yhtion hallitus on paéttanyt toteuttaa Osakeannin
viimeistddn 30.6.2024 ja (iii) Yhtio kerdd Osakeannissa ja Yhdistyneen Kuningaskunnan Osakeannissa yhteensa
vahintddn 15 miljoonan euron bruttovarat (missa huomioidaan Yhtion vastaanottamat sitovat Merkintasitoumukset ja
Merkintatakaussitoumukset).

Pa&domalainojen lainanantajat ovat myds sitoutuneet P&&domalainojen ehtojen mukaisesti muuntamaan P&&domalainojen
padomaa, kertyneitd ja maksamattomia korkoja sekd maksamattomia jérjestelypalkkioita yhteensa 3,7 miljoonan euron
edestd Tarjottaviksi Osakkeiksi, vastaten noin 3 714 592 Tarjottavaa Osaketta ja edustaen noin 12 prosenttia Tarjottavien
Osakkeiden kokonaisméaéarésta (olettaen, ettd Lisdosake-erdd ei kdytetd).

Liséksi tietyt merkintatakaajat ovat solmineet Yhtion kanssa Merkintatakaussitoumukset, joiden mukaisesti
merkintatakaajat ovat sitoutuneet tietyin ehdoin merkitsemaan Osakeannissa mahdollisesti merkitsematta jaavia Uusia
Osakkeita enintddn 8,8 miljoonan euron edestd (’Merkintatakaussitoumukset”). Merkintitakaukset on rajoitettu
kattamaan mahdollisesti merkitseméatta jaadvat Uudet Osakkeet vain Osakeannin 15 miljoonan bruttovarojen
vahimmaisméaaradén asti. Mikali 15 miljoonan euron bruttovarojen vdhimmaismaédra saavutetaan ilman takaajia,
merkintatakausten perusteella ei merkita Tarjottavia Osakkeita. Siten merkintatakausten avulla Osakeannin koko ei voi
kasvaa yli 15 miljoonan euron bruttovarojen vahimméaismadran. Merkintatakaukset eivat kata Yhdistyneen
Kuningaskunnan Osakeantia. Merkintétakaussitoumukset ovat sitovia ja peruuttamattomia seké& ehdollisia ainoastaan
seuraavien edellytysten tayttymiselle: (i) Uusien Osakkeiden kappalekohtainen merkintéhinta Osakeannissa ei ylita 1,0
euroa, (ii) Yhtion hallitus on paattanyt toteuttaa Osakeannin viimeistadan 30.6.2024 ja (iii) Yhtid kerdd Osakeannissa ja
Yhdistyneen Kuningaskunnan Osakeannissa yhteensd vahintdan 15 miljoonan euron bruttovarat (missé huomioidaan
Yhtion vastaanottamat sitovat Merkintasitoumukset ja Merkintatakaussitoumukset).

Yhtion vastaanottamien sitovien Merkintasitoumusten sekd Merkintatakaussitoumusten perusteella edelld kuvattu 15
miljoonan euron bruttovarojen vahimmaiskokoa koskeva edellytys on tayttynyt.

Merkintdjen hyvaksyminen

Hyvaksytyistd merkinndisté toimitetaan vahvistusilmoitus sijoittajille arviolta 20.6.2024. Liséksi Yhtio julkaisee arviolta
20.6.2024 (ellei Merkintaaikaa pidennetd) yhtidtiedotteen, jossa todetaan Osakeannin lopputulos ja Osakeannissa
merkittyjen Tarjottavien Osakkeiden kokonaismdérd sekd Yhdistyneen Kuningaskunnan Avoimen Tarjouksen ja REX
Retail -Tarjouksen lopputulos ja niissd kummassakin merkittyjen osakkeiden méaaré.

Merkintdjen peruminen tietyissa olosuhteissa
Merkinnét ovat sitovia, eika niitd voi peruuttaa muutoin kuin alla esitetylla tavalla.

Jos Osakeantia koskevaa esitettd ("Esite”) tdydennetddn Esiteasetuksen mukaisesti sellaisen olennaisen uuden tiedon,
olennaisen virheen tai olennaisen epétarkkuuden vuoksi, joka voi vaikuttaa Tarjottavien Osakkeiden arviointiin
("Taydennysperuste™), on sijoittajilla, jotka ovat merkinneet Tarjottavia Osakkeita ennen Esitteen tdydennyksen
julkaisemista, oikeus peruuttaa merkintdnsd madrdajassa. Madrdajan kesto on vahintddn kaksi (2) tydpdivad alkaen
tdydennyksen julkaisemisesta. Perumisoikeuden edellytyksend on lisdksi, ettd Taydennysperuste on kdynyt ilmi ennen
Merkintdajan péattymistd tai perumisen kohteena olevien Tarjottavien Osakkeiden Kirjaamista merkitsijan arvo-
osuustilille (sen mukaan, kumpi ndisté tapahtuu ensin).

Yhtid ilmoittaa mahdollisen merkinnén perumiseen liittyvat toimenpiteet yhtitiedotteella. Yhtidtiedotteessa ilmoitetaan
myds sijoittajien merkintdjen perumisoikeudesta, perumisoikeuden kdyton maérdajasta ja tarkemmista perumisohjeista.
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Merkinndn mahdollisen perumisen tulee koskea yksittdisen sijoittajan tekemdd merkintdd kokonaisuudessaan.
Perumisesta tulee ilmoittaa kirjallisesti sille tilinhoitajalle, omaisuudenhoitajalle tai hallintarekisterdinnin hoitajalle, jossa
merkintatoimeksianto on tehty.

Nordnetin kautta merkinneiden tulee lahettdd kirjallinen peruutuspyyntd sahkopostilla asetetun maardajan kuluessa
osoitteeseen operations.fi@nordnet.fi tai toimittamalla peruutuksen toimipaikalle seuraavin poikkeuksin: Nordnetin
omien asiakkaiden Nordnetin verkkopalvelun kautta tehdyn merkinndn voi peruuttaa valtuutetun vélitykselld tai
Nordnetin verkkopalvelun kautta hyvaksymalla erillisen merkinnan peruutuksen kayttden Nordnetin pankkitunnuksia.

Merkinnén perumiseen oikeuttavan ajanjakson péatyttya perumisoikeutta ei enda ole. Mikali merkinta perutaan, maksettu
Merkintahinta hyvitetddn merkitsijalle arviolta viiden (5) pankkipdivan kuluessa perumisilmoituksesta. Hyvitettaville
summille ei makseta korkoa.

Tarjottavien Osakkeiden kirjaaminen arvo-osuustileille ja kaupankiynti Tarjottavilla Osakkeilla

Osakeannissa merkityt Tarjottavat Osakkeet lasketaan liikkeeseen arvo-osuuksina Euroclear Finland Oy:n arvo-
osuusjarjestelmassa. Tarjottavat Osakkeet Kirjataan sijoittajien arvo-osuustileille sen jalkeen, kun ne on rekisteroity
Kaupparekisteriin, arviolta 20.6.2024. Tarjottavat Osakkeet, jotka on ensiksi rekisterdity Yhtion omiksi osakkeiksi,
voidaan rekisterdida Kaupparekisteriin aikaisemmin, mutta ne Kirjataan sijoittajien arvo-osuustileille niiden luovutuksen
yhteydessé yhdessa kaikkien Tarjottavien Osakkeiden kanssa.

Tarjottavat Osakkeet haetaan julkisen kaupankéynnin kohteeksi Nasdaq Helsinki Oy:n yll&pitdmélle First North Growth
Market -markkinapaikalle ("First North -markkinapaikka”) ja Lontoon pérssin (London Stock Exchange plc,
”Lontoon POrssi”) yllapitamalle AlM-markkinapaikalle (”AlM-markkinapaikka”). Kaupankéynti Tarjottavilla
Osakkeilla alkaa arviolta 24.6.2024, ellei Merkintdaikaa pidennetd ja edellyttden, ettd Tarjottavat Osakkeet otetaan
julkisen kaupankaynnin kohteeksi First North -markkinapaikalla ja AIM-markkinapaikalla.

Yhtion osakkeiden (Tarjottavat Osakkeet mukaan lukien) kaupankdyntitunnus on “FARON” First North -
markkinapaikalla ja ”’FARN” AIM-markkinapaikalla ja ISIN-koodi F14000153309.

Maksetun maéran palauttaminen

Mikali merkintd hylatdan tai hyvaksytaan vain osittain, maksettu maéara tai sen osa palautetaan merkinnén yhteydessa
ilmoitetulle pankkitilille arviolta viiden (5) pankkipéivan kuluessa Tarjottavien Osakkeiden allokaatiosta, tai viimeistaan
kaksi pankkipdivdd myohemmin, mikali sijoittajan pankkitili on eri rahoituslaitoksessa kuin tili, jolle merkinnét on
maksettu. Niille Nordnetin omille asiakkaille, jotka ovat tehneet merkinndn Nordnetin kautta, palautettava maara
maksetaan vain Nordnetin kéteistilille. Palautettaville varoille ei makseta korkoa.

Osakkeenomistajan oikeudet

Silt4d osin kuin Tarjottavat Osakkeet ovat uusia osakkeita eivétkd edelleen luovutettavia Yhtion omia osakkeita, ne
tuottavat oikeuden osinkoon ja muut osakkeenomistajan oikeudet siitd alkaen, kun ne on merkitty Kaupparekisteriin ja
toimitettu sijoittajan arvo-osuustilille arviolta 24.6.2024 (ellei Merkintdaikaa pidennetd). Téllaiset Tarjottavat Osakkeet
tuottavat niiden rekisterdimisesté ja arvo-osuustileille toimittamisesta l&htien samat oikeudet kuin Nykyiset Osakkeet.

Silté osin kuin Tarjottavat Osakkeet ovat edelleen luovutettavia Yhtion omia osakkeita, ne tuottavat oikeuden osinkoon
jamuut osakkeenomistajan oikeudet siitd alkaen, kun ne on toimitettu sijoittajan arvo-osuustilille arviolta 24.6.2024 (ellei
Merkintdaikaa pidennetd). Tarjottavat Osakkeet tuottavat arvo-osuustilille toimittamisesta lahtien samat oikeudet kuin
Nykyiset Osakkeet.

Maksut ja kustannukset

Sijoittajilta ei veloiteta merkintasitoumuksen tekemisesté eika Tarjottavien Osakkeiden merkinnastd palkkiota tai muita
maksuja. Tilinhoitajat perivdt hinnastonsa mukaisen maksun arvo-osuustilin yll&pitdmisestd ja osakkeiden
séilyttdmisestd. Tarjottavien Osakkeiden merkinnésta ei peritd varainsiirtoveroa.

Saatavilla pidettavat tiedot

Osakeyhtidlain 5 luvun 21 8:ssd tarkoitetut asiakirjat ovat saatavilla Yhtion verkkosivuilla osoitteessa www.faron.com.

Sovellettava laki ja erimielisyyksien ratkaiseminen

Osakeantiin sovelletaan Suomen lakia. Osakeannista mahdollisesti aiheutuvat erimielisyydet ratkaistaan toimivaltaisessa
tuomioistuimessa Suomessa.
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Mikéli ndiden ehtojen alkuperdisen suomenkielisen version ja englanninkielisen kdanndksen vélilla on eroavaisuuksia,
suomenkielinen versio on ratkaiseva.

Muut seikat

Hallitus paattad kaikista Tarjottavien Osakkeiden liikkeeseenlaskuun ja Osakeantiin liittyvista teknisista seikoista ja niista
aiheutuvista k&ytanndn toimenpiteista.

Merkitsemélla Tarjottavia Osakkeita Osakeannissa, merkitsija valtuuttaa tilinhoitajansa, omaisuudenhoitajansa tai
hallintarekisterdinnin hoitajansa luovuttamaan valttdmattdmia henkil&tietoja, arvo-osuustilinsa numeron sekd merkintaa
koskevia yksityiskohtia osapuolille, jotka osallistuvat merkintatoimeksiannon toteuttamiseen tai Tarjottavien Osakkeiden

allokointiin ja selvitykseen.
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PAAOMARAKENNE JA VELKAANTUNEISUUS

Seuraavassa taulukossa esitetddn Yhtion (i) toteutunut padomarakenne ja velkaantuneisuus 31.3.2024 perustuen Yhtion
tilintarkastamattomiin Kirjanpidon lukuihin 31.3.2024, joiden laadinnassa on noudatettu Yhtion konsernitilinpaatdksen
laskentaperiaatteita ja (ii) padomarakenne ja velkaantuneisuus oikaistuna Osakeannin arvioiduilla noin 23 miljoonan
euron nettotuotoilla, olettaen, ettd Osakeantj**|toteutuu noin 30,7 miljoonan euron suuruisena ja etta tastd maarasta noin
3,7 miljoonan euron vaihto-oikeudelliset Pddomalainat ja niihin liittyvat jarjestelypalkkiot ja korot konvertoidaan
taysimadraisesti Osakeannin yhteydessd, huhtikuussa toteutetun suunnatun annin 4,1 miljoonan euron nettotuotoilla, seka
huhti- ja toukokuun 2024 aikana myonnettyjen 2024 Warranttien 1 ja 2024 Warranttien 2 ja toteutettujen
rahoitusjarjestelyjen vaikutuksilla olettaen, ettd oikaisuna esitetyt tapahtumat olisivat toteutuneet 31.3.2024. Osakeannin
osalta tulee huomioida se, ettei Osakeannin tuottojen toteutumisesta ole varmuutta. Osakeanti on ehdollinen sille, etta
Yhtio saa kerattya vahintdadn 15 miljoonan euron bruttovarat. Yhtidn vastaanottamat merkintatakaukset on rajattu edella
mainittuun vahimmaismaaraan ja Osakeanti voidaan toteuttaa, vaikka sitd ei merkittéisi tdysimaaraisesti, jolloin Yhtién
rahoitus ei riittaisi edelld mainittujen tavoitteiden toteuttamiseen ja Yhtid joutuisi mukauttamaan ja supistamaan
toimintaansa tai hakemaan lisérahoitusta suunniteltua aikaisemmin (erilaisia skenaarioita Yhtién varojen riittdvyydesta
on kuvattu kohdassa ~Osakeannin tausta ja syyt sekd varojen kéytto”).

Seuraavaa taulukkoa tulisi lukea yhdesséd kohtien “Eraita taloudellisia konsernitilinpdatdstietoja” ja tdhén Esitteeseen
viittaamalla sisallytettyjen Yhtion historiallisten taloudellisten tietojen kanssa.

31.3.2024
Paigomarakenne 31.3.2024 (oikaistuna)
Tuhatta euroa (tilintarkastamaton)  (tilintarkastamaton)
Lyhytaikaiset korolliset velat (mukaan lukien pitk&aikaisten korollisten
velkojen lyhytaikainen osuus)
Taatut / VaKuUdelliset D2 .........ouiuiiiiiiiiecceccee e 3354 32989-10)
Takaamattomat / Vakuudettomat 4 306 9939
Yhteensa 7660 4291
Pitkaaikaiset korolliset velat (pois lukien pitk&aikaisten korollisten
velkojen lyhytaikainen osuus)
Taatut / VaKuudelliSet D 2)..........coviieriiiriesesessie s 8378 9 485810
Takaamattomat / VaKUUAEOMAL .........c.c.oveureieeerircrceenceesse e 2433 2433
Y EBENMSE ..ot s e ee e ee e seeeeeee e eeseees e es e ee e ae s s s s 10811 11918
KOTOISEL VLAt YITEENSA . .....vveoveevereeeeeeeeeeee e e s e eeeeeses s ee s s resesene 18 471 16 209
Oma paédoma
OSAKEPAAOIMA .....evvveeeeeeeeeteteteee ettt et e ettt e se s et eb et e e e ss st ebesess st esesens 2691 2691
Sijoitetun vapaan oman pAA0Man rahasto ...............cceeeeevererireneeeereesssssesenenens 154 398 185 20099. 7
KEMYNYL TAPPIO ...vvevveviceeieee ettt -180 068 -181 9839 8).9). 10)
IMIUUNTOBIO ...ttt bbb bbbt be b s 9 9
OmMa PAA0MA YHEEENSA.........cvvieieiececrcicice e -22 970 5917
Oma padoma ja korolliset velat YhteenSa. ..........o..coovvoevveeveeireesseeessnrcesneens -4 499 22127
Nettovelkaantuneisuus
Tuhatta euroa
Likviditeetti (A)
RANAVAALD ......coviciitceteee et et 5214 316015079
Y EEEIISA ... oo s s eeeeeeee e eeees s ee e seee s eseeeseseees e es e s ee e s ee e eseeseenseeeenn 5214 31601
Lyhytaikaiset korolliset velat (B)
Lyhytaikaiset korolliset velat (mukaan lukien velkainstrumentit mutta pois 3563
lukien pitkdaikaisten korollisten velkojen lyhytaikainen osuus) ..........c.ccceeee.... 2509). 9. 10)
Pitkaaikaisten korollisten velkojen Iyhytaikainen osuus Y+ 2.............cccccoveurnnes 4097 4041
01 (== g TST- S URRTRRN 7 660 4291
Lyhytaikainen nettovelkaantuneisuus (C = B — A) ........ccoo.oovvrerveervesnriennes 2447 -27 309
Pitkaaikaiset korolliset velat (D)
Pitkaaikaiset korolliset velat (pois lukien lyhytaikainen osuus ja 9709
VElKaINSTUMENTIt) D2 ...t 997210
VelKaiNStUMENTIY..........oovieeieeceeeeececee ettt 1102 19469
Y REEEIISA .. .o s s reee e eseee s eseee s ee s seee s eseee s es s s es e s ee e s ee e seessees e 10811 11918
Nettovelkaantuneisuus (C + D) ....vveeeveeeeveeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeeseeseeesseeeseesenees 13 257 -15 391

b Sisaltda IPF:n kanssa tehdyn Lainasopimuksen ja siihen liittyvat warranttisopimukset. Yhtion immateriaalioikeudet, yrityskiinnitykset ja
pankkitilit on pantattu IPF:lle lainanantajana Lainasopimuksella.

14 Osa Yhtion Osakeannilla tavoittelemasta varojen maérastd voidaan kerata samaan aikaan jarjestettavan Yhdistyneen Kuningaskunnan Osakeannin
avulla.
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2 Sisaltaa pitkaaikaisia vuokrasopimusvelkoja 50 tuhatta euroa ja lyhytaikaisia vuokrasopimusvelkoja 138 tuhatta euroa.

3 Rahavarojen kaytt6a rajoittaa vahimmaiskassavarat-kovenantti, joka on méaéritelty Lainasopimuksessa. Mikili Yhtio rikkoo Lainasopimuksen
ehtoja tavalla, joka muodostaa Lainasopimuksen ehtojen mukaisen laiminlyontitilanteen, tdmé oikeuttaa lainanantajan muun muassa estdmaan
Yhtién pankkitilien k&yton ja ryhtymaan muihin sovittuihin Lainasopimuksen mukaisiin tdytantéénpanotoimiin (katso kohta ”Yhtion liiketoiminta —
Olennaiset sopimukset — Rahoitusjarjestelyt — Lainat ja warranttisopimukset IPF:n kanssa”).

4 Sisaltad IPF:n kanssa tehtyyn Lainasopimuksen liittyvat warranttisopimukset.

9 Yhti6 pyrkii keradmaén noin 30,7 miljoonan euron Osakeannilla, mista maarésta noin 3,7 miljoonan euron osuus maksetaan konvertoimalla Yhtion
Padomalainoja ja niihin liittyvia jarjestelypalkkioita ja korkoja Osakkeiksi (ks. oikaisu 6 alla), noin 27 miljoonan euron bruttovarat ja noin 23
miljoonan euron nettovarat. Osakeannilla tavoiteltavat 23 miljoonan euron nettovarat parantavat toteutuessaan Yhtion padomarakennetta ja ne on
oikaistu kasvattamaan Yhtion sijoitetun vapaan oman paéoman rahastoa ja rahavaroja.

9 Yhtién maaliskuussa 2024 sen nykyisilti osakkeenomistajilta saamat vaihto-oikeudelliset Pagomalainat ja niihin liittyvét jarjestelypalkkiot seka
kertyneet korot oletetaan konvertoitavan kokonaisuudessaan osakkeiksi Osakeannin yhteydessé. Osakkeiksi konvertoitavien erien arvioitu tasearvo
konversiohetkelld 3,7 miljoonaa euroa kasvattaa sijoitetun vapaan oman padoman rahastoa, vahentaa lyhytaikaisia velkoja ja konversiohetken ja
31.3.2024 taseeseen kirjatun arvon erotus kasvattaa kertyneisiin tappioihin sisaltyvaa tilikauden tappiota 0,4 miljoonalla eurolla. Liséksi
Padomalainan liittyvéat 0,4 miljoonan euron kulut oletetaan maksetuiksi ja vdhennetddn rahavaroista ja maaliskuun jélkeen kirjatut kulut 0,2
miljoonaa euroa kasvattavat kertyneisiin tappioihin sisaltyvaa tilikauden tappiota.

? Yhti6 toteutti huhtikuussa 2024 suunnatun osakeannin ja sai yhteensi 4,8 miljoonan euron tuotot (ennen kuluja). Ndma suunnatun osakeannin
tuotot 0,7 miljoonan euron kuluilla véhennettyné (yhteensd 4,1 miljoonaa euroa) on oikaistu kasvattamaan Yhtion sijoitetun vapaan oman paddoman
rahastoa ja rahavaroja.

® Osana Yhtion IPF:Itd 3.3.2024 saamaa Waiveria, IPF:lle myonnettiin Warranttisopimuksen mukaisesti 3.4.2024 53 570 kappaletta lisad
Warrantteja ja osana IPF:1ta 8.5.2024 saatua Waiverin pidennystd Yhtid myonsi 17.5.2024 IPF:lle yhteensé 333 333 kappaletta Warrantteja, jotka
oikeuttavat IPF:n merkitsemaan Yhtion uusia osakkeita. Ndiden Warranttien my&éntamispéivan kaypa arvo, yhteenséa 0,8 miljoonaa euroa, on oikaistu
lisédmaan yhtion korollisia pitk&aikaisia velkoja ja kasvattamaan kertyneisiin tappioihin sisaltyvéaa tilikauden tappiota.

9 Maaliskuussa 2024 saatuun Waiveriin liittyva waiver-palkkio 0,25 miljoonaa euroa, joka on maksettu huhtikuussa 2024, on oikaistu rahavaroista
ja véhennetty lyhytaikaisista korollisista veloista. Huhtikuussa 2024 saatuun Waiverin pidennykseen liittyvé ja Yhtion 27.6.2024 maksettavaksi
tuleva 0,25 miljoonan euron waiver-palkkio on oikaistu lissdméaén Yhtion lyhytaikaista korollista velkaa ja kasvattamaan kertyneisiin tappioihin
sisaltyvaa tilikauden tappiota.

19 Osana IPF:Itd 8.5.2024 saatua Waiverin pidennystd Yhti6 sitoutui maksamaan uuden 0,5 miljoonan euron Exit-palkkion Lainasopimuksen
paattymisen yhteydessa. Tahan palkkioon liittyva oikaisu kasvatti Yhtion IPF lainan tasearvoa ja kertyneisiin tappioihin sisaltyvaa tilikauden
tappiota yhteensé 0,2 miljoonaa euroa.

Lisétietoja Yhtion ehdollisista sopimusvelvoitteista 31.12.2023 esitetddn Esitteeseen viittaamalla siséllytetyn Yhtion
tilintarkastetun konsernitilinpdatoksen 31.12.2023 paattyneeltd tilikaudelta liitetiedossa 23. Edelld esitettyd lukuun
ottamatta Yhtion padomarakenteessa ja velkaantuneisuudessa ei ole tapahtunut merkittavia muutoksia 31.3.2024 ja tdman
Esitteen paivdmaéran vélisena aikana.

Kayttopaddomaa koskeva lausunto

Yhtion arvion mukaan Yhtion kdytettavissa oleva kayttdpadadoma ei riitd kattamaan sen tarpeita 12 kuukauden ajaksi tdman
Esitteen paivdmaéarasta.

Taman Esitteen pédivamaarand Yhtid arvioi, ettd sen kayttopddoma loppuisi 27.6.2024, kun otetaan huomioon sen
nykyisen liiketoimintasuunnitelman mukaiset rahoitustarpeet ja IPF:n kanssa tehdyn Lainasopimuksen
rahoituskovenantit. Kéyttdpddoman vajaus 12 kuukauden jaksolla tdman Esitteen paivaméaéarasta Yhtion nykyisen
liiketoimintasuunnitelman puitteissa on 31,2 miljoonaa euroa, huomioiden tdménhetkisen IPF:n kanssa tehdyn
Lainasopimuksen rahoituskovenantit.

Osakeannin tavoitteena on Yhtion rahoitusaseman vahvistaminen siten, ettd Yhti6lla olisi riittdvé rahoitus sen vuoden
2024 avaintavoitteiden eli merkittdvan kaupallisen yhteistydsopimuksen saavuttamiseksi ja alla kuvattujen
tuotekehityksen kustannusten kattamiseksi vuoden 2025 maaliskuun loppupuolelle saakka. Tuotekehityksen kulut
koostuvat paéasiassa Yhtion paédladkeaihiota, bexmarilimabia, koskevista valmistus- ja tutkimuskuluista, eli kuluista
liittyen BEXMAB-l&8ketutkimuksen 11 vaiheen potilaiden rekrytoinnin loppuunsaattamiseen, potilaiden hoitoon ja
tulosten julkistamiseen, sekd viranomaispalautteen saamiseen FDA:Ita koskien tarvittavia toimenpiteitd myyntiluvan
saamiseksi Yhdysvalloissa. Yhtio pyrkii myos tekeméan vuoden 2024 loppuun mennessa globaalin yhteistydsopimuksen
vaiheen I1I kliinisen tutkimuksen rahoittamiseksi ja bexmarilimabin kaupallistamiseksi, ja se uskoo olevansa sitéa
paremmassa asemassa solmimaan kumppanuuden, mitd paremmin Yhtié on rahoitettu.

Yhtion onnistuessa toteuttamaan yhteensé noin 30,7 miljoonan euron Osakeannin ja kerddmdaén noin 23 miljoonan euron
nettovarat Yhtio uskoo, ettd silla olisi tarvittava kayttépddoma (yhdessd muiden Yhtion kaytettavissé olevien rahavarojen
kanssa)  ydinliiketoimintansa  ja  vuoden 2024  avaintavoitteidensa  toteuttamiseen  tdménhetkisen
liiketoimintasuunnitelmansa mukaisesti ja IPF:n Lainasopimuksen rahoituskovenantteja noudattaen vuoden 2025
maaliskuun loppupuolelle saakka. Varmistaakseen riittdvan kayttépddoman nykyisen liiketoimintasuunnitelman
toteuttamiseksi vuoden 2025 maaliskuun loppupuolen jalkeen ja tdmén Esitteen pdivdmaérad seuraavan 12 kuukauden
jakson aikana, Yhtion on hankittava tarvittava maérd lisrahoitusta oman padoman tai vieraan padoman ehtoisella
rahoituksella ja tarvittaessa sopeutettava merkittdvasti toimintojaan kustannussaéstdjen ja kehitysohjelmien kautta.
Osakeannin toteutuminen on ehdollinen muun muassa Yhtion hallituksen paatokselle toteuttaa Osakeanti ja sille, ettd
Yhtid saa kerattyd vahintddn 15 miljoonan euron bruttovarat. Katso lisdtietoja ”Osakeannin ehdot”. Yhtié on
vastaanottanut tietyiltd sijoittajilta merkintésitoumuksia yhteensd noin 6,2 miljoonalla eurolla ja merkintitakauksia
yhteensa enintdan 8,8 miljoonalla eurolla, eli yhteensa 15 miljoonan euron edestd. Merkintatakaukset on rajoitettu
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kattamaan mahdollisesti merkitsemattd jaavat Uudet Osakkeet vain Osakeannin vahimmaismaéraan (15 miljoonaa euroa)
asti. Yhtid uskoo olevansa sitd paremmassa asemassa hankkimaan lisdd rahoitusta, mita paremmin se on rahoitettu, ja
mitd paremmin se on onnistunut saavuttamaan vuoden 2024 avaintavoitteitaan. Jos Yhtid ei onnistuisi kerddmaén
lisdrahoitusta, Osakeanti voidaan toteuttaa, vaikka sitd ei merkittéisi tdysimaéaraisesti, jolloin Yhtion rahoitus ei riittéisi
kaikkien edelld mainittujen tavoitteiden toteuttamiseen. Yhtid voisi joutua merkittaviin taloudellisiin vaikeuksiin ja sen
liiketoiminnan jatkuvuus vaarantuisi (erilaisia skenaariota Yhtidon varojen riittdvyydestd on kuvattu kohdassa
”Osakeannin tausta ja syyt sekd varojen kdytto”).
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YHTION LIHKETOIMINTA

Yleiskuvaus Yhtiosta

Faron Pharmaceuticals Oy on kliinisen vaiheen l&&kekehitysyritys, joka keskittyy kehittdmaan sydpien hoitoa uusilla
immunoterapioilla pyrkien uudelleenohjelmoimaan myelooisia soluja, jotta saataisiin aikaan kokonaisvaltaisempi
immuunireaktio syopda vastaan kuin mit& nykyisilld hoitomenetelmill4 saavutetaan. Yhtién Osakkeisiin oikeuttavat
Talletustodistukset on otettu kaupank&ynnin kohteeksi AIM-markkinapaikalla 17.11.2015 l&htien ja Yhtion Osakkeet on
otettu kaupankaynnin kohteeksi First North -markkinapaikalla 3.12.2019 lahtien. Yhtion paatoimipaikka on Turku, Suomi
ja Yhtiolla on toimisto Bostonissa, Massachusettsin osavaltiossa Yhdysvalloissa.

Yhtion merkittavin la&kekehitysohjelma keskittyy bexmarilimabiin, joka on uusi humanisoitu Clever-1-proteiiniin
sitoutuva vasta-aine, jota tutkitaan monien sydpien hoitoa varten, ja jolla on potentiaalia poistaa syopien kyky vaimentaa
elimistdn omaa immuunipuolustusta uudelleenohjelmoimalla myelooisien solujen toimintaa. Bexmarilimab on
tutkittavana I/1l vaiheen Kliinisissa tutkimuksissa (MATINS ja BEXMAB, kuten tarkemmin kuvattu jaljempéand)
mahdollisena itsendisend hoitona potilailla, joilla on kiinted kasvain, ja yhdessé standardihoitojen kanssa hematologisia
syopié sairastavilla potilailla. Yhtid keskittyy padasiallisesti ensin kehittdmaan bexmarilimabia hoitona uusiutuvaan tai
hoitoon vastaamattomaan, korkean riskitason myelodysplastiseen syndroomaan ("MDS”), joka on kuolettava verisyovan
muoto, jolle ainoa standardihoito on hypometyloiva kemoterapia ("HMA”), jonka teho on rajallinen. Yhtiélla on talla
hetkella kdynnissa Il vaiheen kliininen tutkimus tdman potilasryhman osalta. Tassa tutkimuksessa onnistuminen auttaisi
Yhtiétd hankkimaan resursseja bexmarilimabin kehityksen laajentamiseksi moniin eri sydpatyyppeihin mahdollistaen
laajan markkinapotentiaalin. Yhtio edistdd myds suunnitelmia tutkia bexmarilimabin kaytt6d yhdessé anti-PD-1-hoidon
kanssa valikoiduissa edenneissé kiinteissa kasvaimissa. Muiden kehitteilld olevien la&kkeiden osalta Traumakine on
kehitysvaiheessa oleva suonensisdinen beta-1a interferoni -hoito, jota suunnitellaan kaytettdvéksi sytokiinioireyhtymasta
tai hyperinflammatorisista oireyhtymistd syntyvien komplikaatioiden ehk&isemiseksi. Yhtid aloitti tutkimukset
Traumakinella jo vuonna 2009 ARDS-indikaatiossa.

Ladkemarkkinat ovat luonteeltaan globaaleja, mutta koska Yhti6lla ei ole vield hyvaksyttyja ladketuotteita, se ei vield
toimi mill&én tietyll& maantieteellisella markkinalla. Yhtion strategiana on kehitteilla olevien ladkeaihioiden potentiaalin
maksimoiminen ja la&kekehitysohjelmien edistdminen. Yhtid tekee yhteisty0ta strategisten kumppaniensa kanssa
tutkimuksessa, valmistuksessa ja ladkekehityksessa tavoitteenaan tuoda uusia ladketuotteita markkinoille oikea-aikaisesti
ja kustannustehokkaasti, minké liséksi Yhtié on muodostanut neuvoa-antavan tiimin tiedemiehistd, jotka ovat perehtyneet
immunologisiin reseptoreihin liitdnndisiin sairauksiin. Yhtid on solminut yhteistydverkon johtaviin laboratorioihin ja
klinikoihirimpéri Eurooppaa sekd Yhdysvaltoja, ja tekee merkittdvéa tutkimusyhteistyotd Turun yliopiston kanssa
Suomessa

Yhtié seuraa ja arvioi sen laékeaihioiden ja teknologioiden potentiaalisia kaupallisia mahdollisuuksia, ja tulee
harkitsemaan miten maksimoida arvo Yhtion osakkeenomistajille. Ndihin potentiaalisiin kaupallisiin mahdollisuuksiin
voi kuulua muun muassa seké osittainen etta taysi tuotteiden lisensointi, mika tarjoaisi lisda resursseja ladkekehityksen
laajentamiseen ja véhentdisi Yhtion riippuvaisuutta p&domarahoituksesta. Mahdolliseen lisensointiin voi kuulua
oikeuksien hallussapito tarkeimmill& strategisilla markkina-alueilla niin kauan kuin se on mahdollista, tai tietyissa
tilanteissa myyntilupavaiheeseen asti. On kuitenkin mahdollista, ettd Yhtid lisensoi kaupalliset oikeudet jollekin
johtavalle alalla toimivalle l&&keyritykselle, jolla on kykyd kaupallistaa l&8keaihio menestyksekk&asti.
Léhitulevaisuudessa Yhtid aikoo keskustella FDA:n kanssa bexmarilimabin kehityksen seuraavista vaiheista, kuten
palautteesta pivotaalitutkimuksen (l1adkekehityksen vaihe 111, katso taulukko alla) tutkimusasetelmasta, ja Yhtid pyrkii
myo6s edistdmaan kumppanuusneuvotteluita bexmarilimabiin liittyen. Yhtio pyrkii kdyméén dialogia FDA:n kanssa
ladkekehitykseen liittyvien vuoden 2025 suunnitelmien tarkentamiseksi vuoden 2024 toisen puoliskon aikana. Yhtio tulee
tiedottamaan prosessin etenemisesta tilanteen kehittyesséa.

Ladketutkimuksen vaiheet Kuvaus

Perustutkimus ja laékekehitys.............. Alkuvaiheen tutkimukset, joilla selvitetdén potentiaalisia ladkeaihioita.
Kesto tyypillisesti 2—4 vuotta.

Pre-kliininen vaihe...........c.ccoooovnenn Vaihe, jossa laékeaihion vaikutuksia tutkitaan eldinkokeiden ja solumallien
avulla.

Vaihe | Vaihe, jossa arvioidaan ladkkeen turvallisuutta ja johon yleensa osallistuu

pieni maérd vapaaehtoisia. Sydpalaéketutkimuksissa vaiheen | tutkimukset
aloitetaan potilailla.

Tarkoituksena on maérittad ladkkeen vaikutukset ihmisissd, mukaan lukien
sen imeytyminen, aineenvaihdunta ja erittyminen.

15 BEXMAB: https:/clinicaltrials.gov/study/NCT05428969?term=bexmab&rank=1 ja MATINS:
https://clinicaltrials.gov/study/NCT03733990?term=matins&rank=.
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Tassd vaiheessa tutkitaan myds sivuvaikutuksia, jotka ilmenevét
annostasojen noustessa.

Kesto tyypillisesti 1-2 vuotta.
Vaihe ..o Kliininen tutkimus, johon osallistuu pieni méara potilaita (yleensa 20-30).
Laakkeen tuotekehityksen ja kaupallistamisen kannalta kriittisin vaihe.

Tarkoituksena on maéarittdd uuden la&kkeen annostus, turvallisuus ja
tehokkuus, sekd mahdollisten sivuvaikutusten luonne.

Kesto tyypillisesti 2—3 vuotta.
Vaihe Hl ..o Viimeinen vaihe ennen saantelyviranomaisten hyvaksynnan hakemista.

Tarkoituksena on maérittaa ladkkeen tehokkuus ja turvallisuus tilastollisesti
merkittavalla maaralla potilaita (yleensa useita satoja).

Kesto tyypillisesti 2—3 vuotta.

Viranomaisen myyntilupa.................... Prosessi, jonka seurauksena viranomaiset myontavat ladkkeelle
myyntiluvan.

Kesto tyypillisesti 1 vuosi.

Myyntiluvan jalkeinen tutkimus ja Lé&aketurvallisuuden seuranta jatkuu koko ladkkeen elinkaaren ajan.
seuranta, Vaihe IV ........cccovevvevcceienn, Ladkkeen kaytosta, tehosta ja mahdollisista haittavaikutuksista kerétadn
tietoa sen markkinoilta poistumiseen asti.

Mahdolliset viranomaisten lisatutkimukset.

Kehityssuuntaukset
Yhtion keskeinen toimintaymparistd ja markkinat

Faronin ladkekehitys keskittyy bexmarilimabiin, joka on parhaillaan vaiheen I1 kliinisessa BEXMAB-laaketutkimuksessa
potilailla, joilla on MDS, johon HMA-hoito ei ole toiminut. Verisyovat ovat globaalisti viidenneksi yleisin syopatyyppi -
kéytdnnossa tama tarkoittaa, ettd globaalisti joka 25. sekunti joku saa verisyOpédiagnoosin ja yhteensa joka vuosi
diagnostisoidaan 1,3 miljoonaa uutta verisyopatapausta[™]Joka 16. mies ja joka 22. nainen saa verisyovan elamansa
aikandZ”] Nykyhoidoilla noin 30 % verisyopapotilaista ei el viiden vuoden kuluttua diagnoosistdZ¥] Verisy6pia on monia
eri tyyppeja. Verisydvissd ei muodostu kiintedd kasvainta, vaan sydpasoluja kehittyy luuytimessd, josta sydpasoluja
vapautuu verenkiertoon. Erilaisista verisy6visti MDS on yksi varhaisimmin kuolemaan johtava syopq®®] Yhteensa
maailmanlaajuisesti talla hetkella ela4 noin 180 000-510 000 ihmista MDS-diagnoosin kanssd2°] Diagnosoitujen MDS-
potilaiden méard on myods kasvussa vaeston ikaantyessa. Sairaus aiheuttaa merkittavia kustannuksia terveydenhuollolle
sekd vaikuttaa potilaiden eldménlaatuun, ja sairastuneet kérsivat muun muassa anemiasta, infektioista seka toistuvista
sairaalajaksoista ja heille joudutaan antamaan toistuvia veri-infuusioita. MDS-potilaista noin puolella on korkean riskin
MDS ja puolella matalan riskin MDS, ja ndista matalan riskin MDS-potilaillakin MDS etenee noin 30-40 %:1la korkean
riskin MDS:ks Keskiméaarin hoitoon vastaamattoman MDS-potilaan elinianodote on 5-6 kuukautta (mediaani)ja
vain 10—15 % sairastuneista ela yli kaksi vuotta diagnoosistg?}] Vain harva MDS-potilas on kelvollinen luuydinsiirteen

tekoo

MDS-potilaiden standardihoito jo lahes kaksi vuosikymmenté on ollut HMA-hoito eli atsasitidiini, joka oli hyvin tuottoisa
ladke ennen sen patenttisuojan vanhentumistd?Jf®] Ensilinjan korkean riskin MDS-potilaissa HMA-hoito johtaa
hematologisiin parannuksiin 25-50 %:lla MDS potilaista ja tdydelliseen vasteeseen 10-20 %:lla tarjoten paremman
eloonjaédmisasteen tukihoitoon verrattuna. Vaikka ndama tulokset ovat olleet tdrked edistysaskel, ne ovat pysyneet
muuttumattomina kahden vuosikymmenen ajan, ja noin 50 % potilaista ei reagoi hoitoon ja useimmilla vasteen saaneilla
(80 %:II tauti etenee 1-2 vuoden kuluessa hoidosta huolimatta HMA-hoidon epéonnistumisen jéalkeinen

16 Worldwide Cancer Research.

17 Blood Cancer UK.

18 _eukemia & Lymphoma Society.

9 Zeidan et al 2019.

2 Rollison et al. 2008, Epidemiology of myelodysplastic syndromes and chronic myeloproliferative disorders in the United States, 2001-2004, using
data from the NAACCR and SEER programs; Bejar & Steensma 2014 Recent developments in myelodysplastic syndromes.

2 Jain et al. 2024 Patterns of lower risk myelodysplastic syndrome progression: factors predicting progression to high-risk myelodysplastic
syndrome and acute myeloid leukemia.

22 Prébet, et al. 2011, Outcome of high-risk myelodysplastic syndrome after azacitidine treatment failure.

23 prébet, et al. 2011, Outcome of high-risk myelodysplastic syndrome after azacitidine treatment failure.

24 Awada et al. 2023, What’s Next after Hypomethylating Agents Failure in Myeloid Neoplasms? A Rational Approach.

2 gantini et al. 2019.
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elinidnennuste on huono, eikd standardinmukaista pelastavaa hoitoa ole. Huolimatta merkittavistd kansainvélisista
ponnisteluista lahes kahden vuosikymmenen ajan MDS:n atsasitidiini-hoidon (johtava HMA-14&ke) kanssa, ei vielakdan
ole onnistuttu tekemé&&n satunnaistutkimusta, jonka tulokset olisivat atsasitidiinia parempia, eikd HMA-hoidon
epaonnistumisen jalkeen MDS-potilaille ole hyvaksyttya hoitod®JF2] Vaihtoehdot epaonnistuneen HMA-hoidon jalkeen
ovat: toisen HMA-hoidon kokeilu, kemoterapia, IDH-inhibiittori tai Kkliiniseen tutkimukseen osallistuminen.
Bexmarilimab edustaa uutta hoitovaihtoehtoa, joka keskittyy erityisesti HMA-resistenssin voittamiseen blastien ja
myelooisten solujen uudelleenohjelmoinnin avulla. Bexmarilimab-vasta-aine vaikuttaa soluihin sitoutumalla niiden
pinnalla oleviin Clever-1 reseptoreihin seka vaikuttamalla my®&s solujen energiantuottoon sita heikentavasti.

Vaiheen | BEXMAB-tutkimuksesta saatujen lupaavien kliinisten tulosten johdosta (kuten Faron tiedotti 18.3.2024, katso
“Tiivistelm& yhtion tiedotteista”) Faron on vuoden 2023 tilikauden lopusta l&htien keskittanyt kliinisen kehitystyonsé
BEXMAB-tutkimuksen vaiheeseen |1 (kuten jaljempdand tarkemmin kuvataan), jossa bexmarilimabia annetaan potilaille,
joilla on hypometyloiviin ladkeaineisiin vastaamaton tai uusiutunut MDS. Tdmé on johtanut resurssien ja niihin liittyvien
kustannusten kohdennetumpaan kayttéon. Kohdennetummasta toiminnasta saatuihin saastdihin on kuitenkin jossakin
madrin vastapainona edistyneempien kliinisten tutkimusten kustannukset. Lisdksi bexmarilimabin tuotantoprosessin ja
esikaupallisen vaiheen tuotannon kehittdminen on jatkunut ja markkinoille saattamisen valmistelut vaativat jatkuvia
investointeja niin tuotantoprosessiin kuin kliiniseen ennakkokehitykseenkin. Vaiheen Il lisétietojen ja varhaisten
rohkaisevien tietojen validoinnin my&ta Yhti6é uskoo, ettd vaadittavat lisaresurssit my6hdisemmassa vaiheessa voidaan
saada tekemdlld yhteisty6td tai hankkimalla erikoistuneita sijoittajia, jotka pystyvat rahoittamaan bexmarilimabin
markkinoille saattamisen. N&iden lisaresurssien hankkiminen antaisi Yhtiélle mahdollisuuden laajentaa bexmarilimabin
kehitysohjelmaa useisiin eri syopatyyppeihin ja uusiin markkinamahdollisuuksiin.

Edella esitetyt lausumat sisaltavat tulevaisuutta koskevia toteamuksia, eivatké ne ole takeita Faronin taloudellisesta
kehityksesta tulevaisuudessa. Faronin todellinen liiketoiminnan tulos ja taloudellinen asema voivat poiketa olennaisesti
naissa tulevaisuutta koskevissa lausumissa ilmaistuista tai niistd paateltavissa olevista monista tekijoista johtuen,
mukaan lukien, mutta ei rajoittuen, ne, jotka on kuvattu kohdissa “Riskitekijat” ja “Eraita seikkoja — tulevaisuutta
koskevat lausumat ”. Naihin tulevaisuutta koskeviin lausumiin ei pida luottaa liiallisesti.

Keskeiset markkinatekijat ja kehityssuuntaukset

Maailmanlaajuinen sydpdasairauksien taakka kasvaa: vuodelle 2050 ennustetaan yli 35 miljoonaa uutta sydpatapausta,
mika on 77 prosentin kasvu vuonna 2022 arvioidusta 20 miljoonasta tapauksesta. Nopeasti kasvava maailmanlaajuinen
syOpatautien taakka heijastaa sekd véeston ik&antymistd ettd kasvua, sekd muutoksia ihmisten altistumisessa
riskitekijoille, joista useat liittyvat sosioekonomiseen kehitykseen[*2]Tupakka, alkoholi ja ylipaino ovat keskeisia tekijoita
sy6van kasvavan esiintyvyyden taustalla, ilmansaasteiden ollessa edelleen keskeinen ymparistétekijg>] Syopasairauksien
taakan kasvua seuraa lisdééntynyt ladkemenojen kasvu, silld yha useampia potilaita hoidetaan uudenlaisilla 1a&kkeillg,
joilla on paremmat Kliiniset tulokse

Maailmanlaajuisen syopélddkemarkkinan arvioidaan olevan suuruudeltaan 217 miljardia Yhdysvaltain dollaria vuonna
2024 ja sen odotetaan saavuttavan 321 miljardia Yhdysvaltain dollaria vuoteen 2028 mennessa, kasvaen noin 10 prosentin
yhdistetylld vuotuisella kasvutahdilla ("CAGR”) vuosien 20242028 Vélill Markkinoiden kasvua edistaviin tekijoihin
siséltyvat sydvan kasvava maailmanlaajuinen yleisyys ikadntymisen myotd, hoitomé&arien kasvu potilaiden
avustusohjelmien ja potilaiden oma-aloitteisuuden kautta, hallitusten aloitteet sydpatietoisuuden lisdédmiseksi, keskeisten
toimijoiden olennaiset T&K-aloitteet, seka yksilollisten ladkkeiden kasvava kysyntd3F’] Yhtion johdon arvion mukaan
immuno-onkologisen sydpahoidon keskiméaaréiset kulut ovat noin 100 000 euroa vuodessa potilasta kohden.
Syopahoitomarkkinoiden kasvusta vastaavat laajalti immuunivasteenvapauttajafe] joiden myynti ylittaa talla hetkella jo
40 miljardia Yhdysvaltain dollarig®] Ensimmaisen hyvéksytyn anti-PD-1-immuunivasteenvapauttaja Keytrudan
ennustetaan olevan maailman myydyin laédke vuonna 2028, saavuttaen yli 30 miljardin Yhdysvaltain dollarin
myynni Vaikka immuunivasteenvapauttajat ovat olleet yksi mielenkiintoisimmista l&pimurroista syévan hoidossa,
niiden matala vasteosuus useimmissa kasvaintyypeissd hankaloittaa edelleen niiden kliinista kaytttj
Immuunivasteenvapauttajiin vastaamattoman sydvan hoitoa koskevan markkinan arvioidaan olevan arvoltaan 112
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miljardia Yhdysvaltain dollaria vuonna 2033%Jja se edustaa osaa Yhtién Clever-1-vasta-ainelaakeaihion bexmarilimabin
kohdemarkkinasta. Kasvua rajoittavat muun muassa kliinisten tutkimusten ep&onnistumiset seké patenttien paattymiset.

Nousevat biolaaketieteelliset yritykset edistavat innovaatiota. Bioteknologiayritykset, joiden vuosittainen myynti on alle
500 miljoonaa Yhdysvaltain dollaria ja T&K-menot alle 200 miljoonaa Yhdysvaltain dollaria vuodessa, vastaavat 71
prosentista kehitteilla olevista syopahoidoista, mika on kasvua vuoden 2017 51 prosentistd®)] Vastaavasti suurten
laékeyhtididen, eli niiden, joiden vuosittainen myynti on yli 10 miljardia Yhdysvaltain dollaria, osuus onkologian
laskekehityksesta on pienentynyt vuodesta 2017 alkaen[*] Markkinadynamiikka toimii padosin siten, ettd pienemmét
innovatiiviset yritykset tekevat uusia 16ytoja ja alkuvaiheen kehitystd, joita isommat kaupallisen vaiheen l&akeyritykset
lisensioivat tai ostavat kehityksen mydhemmassa vaiheessa. Télla tavoin isommat la&keyritykset paasevét kasiksi uusiin
tuotteisiin ja la&keaihioihin.

Yhtion liiketoiminta
Yhtion lagkekehitys

Kehitysvaihe
Ohjelmat Indikaatio
pre-kliininen Faasi 1 Faasi 2 Faasi 3

Edenneet kiinteat

MATINS (Ensikertaa ihmiselle, yksi ladkeaine)

kasvaimet
AML ja MDS BEXMAB
Bexmarilimab . yean riskin MDS BEXMAB

(anti-Clever-1)

Vastaamaton/uusiutuva

AML BEXMAB

Kinteat kasvaimet, yhdessa
immunivasteenvapauttajien BEXCOMBO

kanssa
recmaxned Tehon parannus & CAR-T
interferon beta- # chals -
1a hoidon haittojen estaminen
Haematokine® Kemoterapian aiheuttama

.|

AOC3 inhibitor neutropenia

Yhteenveto Yhtion laékekehitysohjelmista, niiden indikaatioista ja vaiheista vuoden 2023 lopussa.

Yhtio  keskittyy Kkehittdm&&n bexmarilimabia, humanisoitua monoklonaalista vasta-ainetta, joka sitoutuu
immunosupresiiviseen, makrofagien pinnalla esiintyvddn Clever-1 reseptoriin, jonka ilmeneminen johtaa
syopékasvaimen kasvuun ja etdpesédkkeisiin, ja joka on my6s uusi kohde immuunivasteenvapauttajaldédkkeiden
kehitykselle. Makrofagit ja verenkierron monosyytit (muuttuvat makrofageiksi siirtyessddn kudokseen) ovat
immuunijérjestelman puolustajasoluja, joiden yksi paatehtdvistd on esitelld syfpd immuunijarjestelmélle. Useat
pahanlaatuiset syovat hyddyntévat nditd soluja ohjaamalla ne immuunijarjestelmaa hillitseviksi, immunosupressiivisiksi,
soluiksi. Tdmé& antaa syopéasoluille mahdollisuuden piiloutua immuunipuolustukselta ja muuttaa kasvaimen ymparistoa
syovan kasvua tukevaan suuntaan (katso yksityiskohtaisemmin jakso ”Bexmarilimab” alla). Bexmarilimabin sitoutuessa
makrofagin pinnalle, makrofagi sen sijaan voimistaa immuunivastetta.

BEXMAB-tutkimuksen lupaavien vaiheen | tulosten vuoksi (kuten Faron tiedotti 18.3.2024, katso Tiivistelmé& yhtion
tiedotteista™) Faron on keskittdnyt kliinisen kehitystyonsa yksinomaan BEXMAB-tutkimuksen vaiheeseen 1. Faron
pyrkii hallitsemaan kliinisiin tutkimuksiin liittyvid kulujaan, lahinnd rekrytointikustannusten ja yleisten hallintokulujen
kautta. Kliinisten ladketutkimusten kustannukset riippuvat paikoista, joissa kliiniset la&ketutkimukset suoritetaan, seka
kuhunkin kliiniseen ladketutkimukseen otettujen potilaiden méarasta. Faronin taloudellista tilannetta voidaan saadella
lisddmalla tai véhentdmaélla potilasrekrytointien maardd ja kliinisten tutkimusten kustannuksia. Suuri osa Yhtion
vuosittaisista menoista on myds sidottu bexmarilimab-l&8keaihioon liittyviin CMC-kustannuksiin. Tuotettujen la&keaine-
erien GMP-status turvataan kaikissa tilanteissa, mutta CMC-toimintojen kustannusten ajoitusta voidaan saadella.

43 Future Market Insights Report —Checkpoint Inhibitor Refractory Cancer Market Snapshot (2023 to 2033).
“1QVIA, Global Trends in R&D 2023.
“IQVIA, Global Oncology Trends 2023.
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Yhtion tutkimusvaiheessa olevaa, suonensiséistd beta-1a interferoni hoitoa, Traumakine-hoitoa, kehitetddn parhaillaan
yhteistydssa Yhdysvaltalaisen, Washingtonin Seattlessa sijaitsevan Fred Hutchinson Cancer Center -keskuksen kanssa
CAR-T-hoidon yhteydessa ilmentyvaén sytokiinioireyhtymaan, joka voi johtaa hermostollisiin haittavaikutuksii

Yhtion tutkimusvaiheessa olevalla ladkeaihiolla AOC3 inhibiittorilla, Haematokine:lla, joka vaikuttaa Yhtion tieteellisten
perustajien l6ytamaan VAP-1 molekyyliin, tehd&an kliinisen tutkimusluvan mahdollistavia tutkimuksia. Keksinnélle
my®onnettiin ensimmainen patentti Suomessa helmikuussa 202

Bexmarilimab

Bexmarilimab on Yhtién kokonaan omistama, tutkimusvaiheessa oleva tdsmadimmunoterapialddke, joka pyrkii
aktivoimaan potilaan oman immuunijarjestelman. Sitd annostellaan sairaalassa suonensiséisesti potilaaseen ja potilaan
verenkierto kuljettaa sen muualle kehoon. Téh&n mennessé tutkimusla&keainetta on annosteltu jo yli 250 potilaalle ilman
turvallisuushaasteita.

Kasvaimien yhteydessa olevia makrofageja ("TAM”) pidetddn pé&asyyné hoitoresistenssille nykyisia hoitoja vastaan.
Bexmarilimab on uusi humanisoitu Clever-1-proteiiniin sitoutuva vasta-aine, joka kohdistuu TAMien alapopulaatioon ja
muuttaa erittdin immunosupressiiviset TAMit immunoaktivaattoreiksi. Ja koska TAMeja jo sijaitsee kasvaimessa, koko
kasvaimen mikroympdristé muuttuu bexmarilimab-hoidolla, koska immuunipuolustus aktivoituu sy6péasoluja vastaan.
Kohdistamalla vaikutuksensa Clever-1:een ja inhiboimalla sitd, bexmarilimab stimuloi TAMit aktivoimaan CD8+ T-
soluja, jotka ryhtyvat aktiivisesti tappamaan kasvainsoluja. Samalla muodostuu uusia B-solujoukkoja. Bexmarilimab
toimii uudelleenohjelmoimalla TAMeja antigeeneja piilottavista antigeenejé esiin tuoviksi ja immuunisoluja aktivoiviksi
makrofageiksi. Makrofagit havainnoivat, ottavat sisdénsa ja hajottavat sisddnsé ottamiaan patogeenejé seka ei-haluttua,
ihmisen omaa materiaalia, kuten sydpdd, ja tuovat esiin sitten jéljelle jadviad antigeeneja eli hajoamistuotteita
immuunijarjestelmalle[®] Kun makrofagit tulevat kasvaimen mikroymparistén vaikuttamiksi, ne ottavat pikemminkin
’parantavan’ kuin ’puolustavan’ roolin, eivatkd enda tuo esiin antigeenejd, vaan piilottavat ne, samalla vaimentaen
immuunipuolustuksen, mika mahdollistaa kasvaimen kasvurf®JF°] Tallaiset kasvaimelle edulliset makrofagit kayttaytyvat
ndin tulehdusta vaimentavien signaalien johdosta ja niihin viitataan vaihtoehtoisesti aktivoituina M2-makrofageina.
Klassisesti aktivoidut, tulehdusta edistdvat M1-makrofagit taas vastaavat patogeeneihin ja ei-haluttuun, ihmisen omaan
materiaaliin (syopadn) ja voimistavat immuuniaktivaatiota — ei yksin viruksia ja bakteereja vastaan, vaan myos
syopasoluja vastaan. Clever-1:n on osoitettu olevan merkittava tekija immuunipuolustuksen vaihdoksessa IL-4:44 ja IL-
10:48 erittavistd M2-makrofageista [FNy:aa ja TNFa:aa erittdviksi M1-makrofageiksi[®f] Bexmarilimab kohdistaa
vaikutuksensa Clever-1 positiivisiin TAMeihin, ja uudelleenerilaistaa ne kasvaimelle suotuisesta M2-tilasta kasvainta
vastustavaan Ml—tilaa

Normaaleista verisoluista sairauden my6té pahanlaatuisiksi myelooisiksi leukemiasoluiksi eli blasteiksi muuttuneet solut
myds ilmentdvat pinnallaan Clever-1-proteiinia monissa myelooisista soluista l&htoisin olevissa hematologisissa
sairauksissa, kuten akuutissa myelooisessa leukemiassa (AML), myelodysplastisessa syndroomassa (MDS) ja
kroonisessa monomyelosyyttisessa leukemiassa. On havaittu, ettd néissd hematologisissa sairauksissa bexmarilimab
siirtyy luuytimeen ja aktivoi puolustusjarjestelméad samalla vahentéen leukeemisten solujen elinkykyisyytta vahentéen
niiden energiantuottoa. Tama herkistdd syopésolun sydpien hoidossa kéytetyille laékeaineille, kuten HMA:lle, jotka
pystyvat nyt tuhoamaan bexmarilimabin vaikutuksesta heikentyneen syopésolun.

Bexmarilimabin Kkliininen kehitys

MATINS oli vuonna 2018 alkanut I/l vaiheen Kliininen tutkimus (tunnus ID: NCT03733990), jossa tutkittiin
bexmarilimabin turvallisuutta, siedettdvyytta ja varhaista tehoa potilailla, joilla oli tiettyja edenneité tai etapesakkeita
muodostavia kiinteitd kasvaimia. Tutkimus kesti vuoteen 2023 asti, ja siité julkistettiin kliinisia tuloksia tutkimusvuosina.
MATINS oli ensimmaéinen kliininen tutkimus bexmarilimabilla. MATINSin kerdileva tutkimusasetelma mahdollisti sen,
ettd Yhtid pystyi identifioimaan vasteenantavat kasvaintyypit sekd vasteeseen liittyvia merkkiaineita. Niilla potilailla,
jotka hyotyivét bexmarilimabista, oli alhaiset systeemiset sytokiinitasot ja suurempi maérd intratumoraalisia Clever-1
positiivisia makrofageja. Kasvainndytteistd, jotka otettiin ennen ja jalkeen bexmarilimab-hoidon, osoitettiin, ettd vaste
yhdistyi kasvaimen siséisen mikroympadristén makrofagien muutokseen ja adaptiivisen immuunijérjestelmén vasteeseen
osoittaen, ettd bexmarilimab voisi voittaa markkinoiden johtaviin immuunivasteenvapauttajiin muodostuvan resistenssin.
Tama havainto johti BEXCOMBO-tutkimuksen suunnittelemiseen. Il vaiheen BEXCOMBO-tutkimuksen tarkoituksena
on arvioida bexmarilimabia yhdessé PD-1 estdjien kanssa pdén- ja kaulanalueen sy6véssd, virtsarakon syfvéssa seka ei-

6 poster at American Society of Hematology conference in December 2023. (Linkki:
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pienisoluisessa keuhkosydvassa. Tama yhdistelmahoito pyrkii kasvattamaan niiden potilaiden maarad, jotka vastaavat
PD-1 estdjéhoitoon, kdynnistamalld immuunivasteen, joka tarvitaan PD-1 estéjien toimimiseksi.

BEXMAB on vuonna 2022 alkanut I/Il vaiheen Kliininen tutkimus (tunnus ID: NCT05428969), joka on kaynnisséa
Yhdysvalloissa ja Suomessa, ja jossa tutkitaan bexmarilimabia yhdessd standardihoitojen kanssa potilailla, joilla on
hypometyloiviin ladkeaineisiin vastaamaton tai uusiutunut MDS (myelodysplastinen syndrooma) tai aggressiivinen
myelooinen leukemia, joihin molempiin on saatavilla huonosti hoitovaihtoehtoja. BEXMAB-tutkimuksen Il vaihe on
alkanut I vaiheen positiivisten tulosten pohjalta, jotka osoittivat merkittdvéa vastetta molemmilla korkean riskin etulinjan
sairauksilla sekd HMA-hoidon kanssa epéonnistuneella MDS:114. Toukokuussa 2024 Yhtid tiedotti lisdd alustavia
positiivisia tuloksia, joiden mukaisesti 79 % bexmarilimabin ja atsasitidiinin yhdistelmé&lla hoidetuista MDS-potilaista
saavutti vasteen (11 potilasta 14 hoidetusta potilaasta). Vaiheen I arvioitu potilaiden kokonaiselossaoloajan mediaani oli
tiedottamishetkelld noin 13 kuukautta verrattuna historiallisesti mitattuun 5-6 kuukauden elinianodotteeseen[3] Kaksi
potilasta oli onnistuttu siirtdmaan kantasolusiirtoon. Kaynnissd olevaan sokkoistettuun Il vaiheen tutkimukseen
rekrytoidaan HMA-hoitoon vastaamattomia MDS-potilaita kahdella rinnakkaisella annoksella, jotka on valittu FDA:n
projekti Optimuksen periaatteiden mukaisesti. Projekti Optimus pyrkii uudistamaan annoksen optimointiin ja valintaan
liittyvia kysymyksid syopéalddkkeiden kehityksessa. Potilaat sokkoistetaan 1:1 annosten valilld ennen etenemista
tutkimuksen laajentamista 11/111 vaiheeseen.

Bexmarilimabin kaupalliset mahdollisuudet

Tarve uusille hoidoille korkean riskin MDS:ssé on valtava. Hoidoilla voidaan vaikuttaa oireisiin ja pidentdd elinaikaa
erityisesti vaikeasti hoidettavissa potilasryhmissa. Uusien hoitojen tarvetta korostaa se, ettd HMA-hoidon ep&onnistuttua
MDS-potilaalle ei ole hyvaksyttya hoitoa, pois lukien IDH1-mutaatioon kohdistettu laake ivosidenibeseinen mutaatio
esiintyy vain 3 prosentilla MDS—potiIaist HMA-hoitovasteet ovat yleensd lyhytaikaisia ja suurin osa potilaista
sairastuu uudelleen tai on vastustuskykyinen HMA-hoidolle. Tdm4 tarve uusille hoidoille HMA-hoitojen liséksi on ollut
olemassa jo useita vuosia ja toistaiseksi ladkekehityksen loppuvaiheen aihiot ovat huonosti vastanneet tdhan tarpeeseen

Koska syodpasairauksien taakka kasvaa véeston ikéantyessd, kasvaa samoin myds korkean riskin MDS:44 sairastavien
potilaiden maar Koko MDS-markkinan, sisaltden alhaisen, keski- ja korkean riskitason potilaat, arvioitiin olevan 1,4
miljardia Yhdysvaltain dollaria vuonna 2023 noin 26 prosentin ennustetulla CAGR:lla, ja jonka odotetaan saavuttavan
4,5 miljardia Yhdysvaltain dollaria vuonna 2028 Pohjois-Amerikka dominoi globaalia MDS-hoitojen markkinaa
kasvavalla sairauden esiintyvyydelld, uusien hoitomuotojen varhaisella kdyttoénotolla, korkeilla T&K-investoinneilla ja
nykypéivaisilla hoitoinfrastruktuureilla Yksindan Yhdysvalloissa todetaan noin 20 000 uutta MDS-tapausta joka
vuosi tehden siitd yhden yleisimmistd verisyovistd. MDS:n esiintyvyyttd on vaikeampi arvioida osin korkean
kuolleisuuden vuoksi, mutta parhaillaan arvioidaan Yhdysvalloissa olevan 60 000-170 000 MDS-potilasta[®]]
Bexmarilimabin tavoitteena on tulla kahteenkymmeneen vuoteen ensimmadiseksi, uudeksi, hyvaksytyksi hoitomuodoksi,
joka soveltuu laajalle joukolle MDS-potilaita. Uutena tehokkaana hoitona talla alalla ja rajoitetussa kilpailutilanteessa,
bexmarilimabin odotetaan saavan merkittdvdn osuuden MDS-markkinoista. Bexmarilimabin kaupallistamiseksi
todenndkdisin skenaario on, ettd Yhtio lisensioi kaupalliset oikeudet jollekin alan johtavalle yritykselle, jolloin Yhtion
saama tulo muodostuisi myyntirojalteista ja erilaisista maksuista tuotteen menestyksesta riippuen.

Vaiheen Il loppuun saattaminen ja valmius vaihe 11 aloittamiseen ovat historiallisesti kasvattaneet biotekniikkayhtididen
arvoa yrityskaupoissa merkittavasti; vuosien 2005-2020 aikana solmittujen yrityskauppojen keskiarvo oli 354 miljoonaa
Yhdysvaltain dollaria vaiheessa I, nousten 683 miljoonaan vaiheessa Il ja 1 761 miljoonaan vaiheessa 11[%2] Koska Yhtién
tavoitteena on solmia vuoden 2024 loppuun mennessa globaali yhteistygsopimus vaiheen 111 Kliinisen tutkimuksen
rahoittamiseksi ja bexmarilimabin kaupallistamiseksi, on Yhtion edun mukaista kasvattaa Yhtion arvoa ennen
sopimuksen solmimista. Yhtid uskoo olevansa sitd paremmassa asemassa solmimaan kumppanuuden, mit4 paremmin
Yhti6 on rahoitettu.

Kilpailu

Bexmarilimab on markkinoiden johtava makrofageihin kohdistuva immuunivasteenvapauttajalaékeaihio. HMA-hoidossa
epéonnistuneiden MDS:ssa bexmarilimabilla on vain vahan kilpailua, koska talle nimenomaiselle indikaatiolle on testattu

53 Prébet, et al. 2011, Outcome of high-risk myelodysplastic syndrome after azacitidine treatment failure.

%U.S. Food and Drug Administration. (2023, October 24): “FDA approves ivosidenib for myelodysplastic —syndromes”.
https://www.fda.gov/drugs/resources-information-approved-drugs/fda-approves-ivosidenib-myelodysplastic-syndromes.

% Sallman et al. 2022, Ivosidenib in patients with IDH1-mutant relapsed/refractory myelodysplastic syndrome (R/R MDS): Updated enrollment and
results of a phase 1 dose-escalation and expansion substudy.

% Rodriguez-Sevilla et al. 2023.

57 Zeidan et al. 2019.

%8 Evaluate Pharma 2024, Sales by Indication.

% Zeidan et al. 2019.

8 Evaluate Pharma 2024, Sales by Indication.

81 LLS:n internetsivut, https://www.lls.org/research/myelodysplastic-syndrome-mds-research-funded-1ls.

62 Michaeli et al. 2022.
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vain pientd méaréa kilpailevia la&kkeit4. Yhtio uskoo bexmarilimabin olevan ainoa uusi, l4dketutkimuksen vaiheessa Il
oleva la&keaihio HMA-hoidossa epdonnistuneelle MDS:lle, silld muut kandidaatit ovat mutaatiospesifisia l1adkkeita tai
olemassa olevia AML-Iaakkeita Néiden AML-laékkeiden kehittdminen MDS-indikaatiossa tapahtuu t&lla hetkell&
ainoastaan tutkijoiden aloittamien tutkimusten kautta, tarkoittaen, ettd yritykset eivét tavoittele aktiivisesti tata
indikaatiota Iéakkeilleen

Kilpailu korkean riskin MDS-markkinalla on rajallista. Edistynein kehitteilld oleva hoito etulinjan korkean riskin MDS:lle
on atsasitidiinin ja venetoklaksin yhdistelm4, joka on 111 vaiheen tutkimuksessa. Tahan hoitoyhdistelméan liittyy korkea
maérd vakavia laékehaittatapahtumia, mika osaltaan lisdé tarvetta uusille hyvin siedetyille hoitomuotovaihtoehdoille.
CD47-SIRPa -akselia tavoittelevat ladkkeet ovat kohdanneet haittavaikutusongelmia matkan varrella ja ovat paéosin
siirtyneet pois myelooisia sairauksia koskevista hoidoista. Toisen sukupolven standardihoitojen liséksi ladkekehityksen
my®&hdisessd vaiheessa on useita mutaatiospesifisid laékkeitd, jotka palvelevat vain tietyn mutaation omaavien potilaiden
alaryhmaa[®®] Sen sijaan bexmarilimabilla on mahdollisuus hoitaa kaikkia alaryhmamutaatioita, ja bexmarilimabia
voidaan mahdollisesti yhdistaa sekd moniin kohdistettuihin hoitoihin ettd standardihoitoihin, palvellen siten laajempaa
potilasryhmaa. Yhti6 uskoo, ettd bexmarilimab on kategoriansa ensimmaéinen kliinisissa tutkimuksissa testattu Clever-1-
proteiiniin sitouttava vasta-aine, jolla on erittdin eriytetty biologia verrattuna muihin MDS:lle ja AML.:lle kehitettéviin
ladkkeisiin.

Keskeiset vahvuudet
Yhti6 uskoo, ettd erityisesti seuraavat tekijat ovat sen keskeisia vahvuuksia:
Vahvat vaiheen | ja Il alustavat tulokset uudella tutkimushoidolla

BEXMAB-tutkimuksen vaiheen I alustavat tulokset ovat jo osoittaneet korkean kokonaisvasteosuuden (ORR) 87,5 % (7
potilasta 8:sta) HMA-hoitoon vastaamattomilla MDS-potilailla, joita hoidettiin uudella bexmarilimabin ja atsasitidiinin
yhdistelméllg, kuten Yhtio tiedotti 18.3.2024. Tutkimuksen vaiheissa | ja Il on tdhan mennessé hoidettu tall4 uudella
yhdistelméalld yhteensa 14 HMA-hoitoon vastaamatonta MDS-potilasta. 20.5.2024 Yhti6 tiedotti kokonaisvasteen téssé
populaatiossa olevan 79 % (11 potilasta 14:sta). Hoito on ollut hyvin siedettyd, ilman annosta rajoittavaa toksisuutta.
Nykyinen todellinen remissioaste on 64 % (9 potilasta 14:sta). Vastaavan kokoisista potilasryhmistd, joita on hoidettu
muilla olemassa olevilla hoidoilla, on aiemmin saatu 0-20 %:n kokonaisvasteosuuksia ilman syvié ja kestavia remissioita.
BEXMAB-tutkimuksen vaiheen | potilaiden arvioitu kokonaiselossaoloajan mediaani on myds noussut 13,4 kuukauteen
historiallisen vertailutiedon ollessa 5-6 kuukauttaTémé mediaani voi vield muuttua tutkimuksen edetessé.

Laaja kohdemarkkina vaikeasti hoidettavia syopia, keskittyen erityisesti hoitoon vastaamattomaan MDS:&an

MDS-markkina on laaja ja kasvava markkina, jonka arvioidaan yltdvan 4,5 miljardiin Yhdysvaltain dollariin vuonna
2028[%7] Erilaisista verisyovisti MDS on yksi varhaisimmin kuolemaan johtavista syovista[®e] jolle ei ole olemassa
hyvaksyttya hoitod®J°] noin puolet potilaista ei saa vastetta HMA-hoitoon ja niista, noin 50 % potilaista, jotka saavat
vasteen, 80 %Y sairastuu uudelleen 1-2 vuoden sisalla[’] Laakekehityksen onnistuessa Yhtio odottaa bexmarilimabin
saavan merkittdvan osuuden markkinasta uutena, mahdollisesti tehokkaana hoitona. Bexmarilimabia on myds alustavasti
testattu kiinteisiin, leikkauskelvottomiin, kasvaimiin keskittyneessa MATINS-tutkimuksessa, joka osoitti, etta ld&keaihio
on turvallinen ja hyvin siedetty, minka lisdksi tutkimuksessa saavutettiin lupaavia tehokkuustuloksia. Yhtio edistéa
suunnitelmia tutkia bexmarilimabin kéayttod yhdessa anti-PD-1-hoidon kanssa valikoiduissa edenneissa Kiinteissa
kasvaimissa.

Yhti6 pyrkii saavuttamaan merkittévia tavoitteita vuoden 2025 ensimmaisen vuosineljanneksen loppuun mennessa

Mikali Yhtio onnistuu kerddmdaan Osakeannilla tavoittelemansa varat, Yhtioé pyrkii viemaan loppuun BEXMAB-
ladketutkimuksen vaiheen 11 potilaiden rekrytoinnin, julkistamaan valivaiheen ja lopulliset tulokset, sekd saamaan
viranomaispalautteen FDA:Ita koskien tarvittavia toimia myyntiluvan saamiseksi Yhdysvalloissa ollakseen seuraavaksi
valmis siirtymadn ladkekehityksen vaiheeseen II

8 Citeline Pharmaprojects 2024.

8 ClinicalTrials.gov, National Library of Medicine (US).

& Citeline Pharmaprojects 2024.

% Prébet, et al. 2011, Outcome of high-risk myelodysplastic syndrome after azacitidine treatment failure.

67 Evaluate Pharma 2024, Sales by indication.

% Surveillance, Epidemiology and End Results (SEER) 2022.

& Bewersdorf, Carraway & Prebet 2020.

70 Santini et al. 2019.

"t Awada et al. 2023, What’s Next after Hypomethylating Agents Failure in Myeloid Neoplasms? A Rational Approach.
2 Fenaux et al. 2021.

3 Osa Yhtion Osakeannilla tavoittelemasta varojen maérasti voidaan keratd samaan aikaan jarjestettavan Yhdistyneen Kuningaskunnan Osakeannin
avulla.
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Mahdollisuus arvonnousuun tulevaisuudessa pitkén patenttisuojan ja sitoutuneen johdon kanssa

Bexmarilimabilla on hoidettu jo yli 250 potilasta ilman turvallisuushaasteita. Yhtié pyrkii tekemaan globaalin
yhteistydsopimuksen vuoden 2024 loppuun mennessd bexmarilimabin kaupallistamiseksi ja vaiheen Il kliinisen
tutkimuksen rahoittamiseksi. Yhtién liiketoiminta pohjautuu lahes 20 vuoden uraauurtavaan akateemiseen tutkimukseen
ja Faronin laakekehitykseen erittdin kokeneiden tutkijoiden, Kliinisten osaajien, sekd johtoryhméan johdolla.
Bexmarilimabilla on my6s sen kehitystydté tukeva laaja ja pitkékestoinen patenttisuoja, jossa esimerkiksi ladkeaihiota
suojaavat patentit ovat voimassa 2037 asti.

Rahavirta, T&K-kulut ja tappiot sek& investoinnit

Yhtion liiketoiminta on tappiollista, ja sen tuleva taloudellinen menestys riippuu kliinisten kehitysohjelmien etenemisesta
ja loppuun saattamisesta sekd nykyisen ladkekehitysportfolion onnistuneesta kaupallistamisesta. 31.12.2023 ja
31.12.2022 paattyneind vuosina nettokassavirta oli k&ytannossé tasainen. Liiketoimintaan kdytetty nettorahavirta oli
23,8 miljoonaa euroa vuonna 2023 verrattuna 23,0 miljoonaan euroon vuonna 2022. Rahoitustoimintojen nettorahavirta
oli 24,0 miljoonaa euroa vuonna 2023 verrattuna 23,5 miljoonaan euroon vuonna 2022.

T&K-kulut olivat 19,5 miljoonaa euroa vuonna 2023, verrattuna 20,7 miljoonaan euroon vuonna 2022, laskien
1,2 miljoonaa euroa. Nama kustannukset liittyvét Yhtion kliinisten ohjelmien edistamiseen, mukaan lukien BEXMAB |
vaiheen paattymiseen ja Il vaiheen alkamiseen. Kliinisten tutkimusten kuluihin siséltyvat potilaiden hoitokustannukset ja
sairaaloiden palkkiot, Kliinistd tutkimusta suorittavien tutkimusorganisaatioiden (eng. Contract Research
Organization, ’"CRO”) palvelukustannukset, mukaan Ilukien monitorointikulut, tutkijapalkkiot, T&K-toiminnasta
suoraan vastuussa olevan henkildstdn tydsuhde-etuudet ja palkitseminen sekd tutkittavien ladkkeiden
toimituskustannukset. T&K-kuluihin sisaltyvien ulkoistettujen kliinisten tutkimuspalveluiden kustannukset olivat
4,0 miljoonaa euroa vuonna 2023 verrattuna 5,1 miljoonaan euroon vuonna 2022. T&K-toimintaan liittyvat henkildston
henkildstokulut olivat 3,2 miljoonaa euroa vuonna 2023 ja 5,2 miljoonaa euroa vuonna 2022, sisaltden vuonna 2023
0,7 miljoonan euron ja vuonna 2022 0,3 miljoonan euron osakeperusteisen palkitsemisen kulut.

Tilikauden tappio oli 30,9 miljoonaa euroa vuonna 2023 verrattuna 28,7 miljoonaan euroon vuonna 2022, joka vastaa
0,48 euron osakekohtaista tappiota vuonna 2023 ja 0,52 euron osakekohtaista tappiota vuonna 2022.

Yhtio on 1.1.2024 ja tdman Esitteen paivamadaran vélisend aikana jatkanut panostustaan kliinisten kehitysohjelmien
mukaiseen T&K-toimintaan suunnitelman mukaisesti ja hankkinut uutta lyhytaikaista vieraan ja oman pddoman ehtoista
rahoitusta ndiden toimintojen jatkamiseksi. Edellda kuvattua lukuun ottamatta Yhtio ei ole tehnyt 1.1.2024 ja tdmén
Esitteen paivaméaéaran valisend aikana merkittavié investointeja, eika tallaisia investointeja ole meneilldén eikd mydskaan
sitovia sitoumuksia ole annettu.

Immateriaalioikeudet

Yhtion immateriaalioikeusportfolio koostuu yhdistelmastd patentteja, patenttinakemuksia, tavaramerkkeja ja
liikesalaisuuksia, jotka liittyvat sen l&ékeaihioihin ja kohdemolekyyleihin. Yhtié jatkuvasti optimoi sen
immateriaalioikeusportfoliota suojatakseen sen kehitysprojektit parhaalla mahdollisella tavalla. Patentteja haetaan
maailmanlaajuisesti ja ladketeollisuuden tarkeimmillda markkinoilla. Yhtié seuraa myds aktiivisesti uusia muiden
yhtididen ja sidosryhmien patentti- ja tavaramerkkihakemuksia, tarkoituksenaan havaita immateriaalioikeuksiensa
mahdolliset loukkaukset varhaisessa vaiheessa ja ollakseen tietoinen alan viimeisimmistd kehityksestd. Yhtion
immateriaalioikeudet, yrityskiinnitykset ja pankkitilit on pantattu IPF:n Lainasopimuksen (kuten maéritelty jaljempénd)
mukaisten velvoitteiden vakuudeksi (katso aiheesta tarkemmin Riskitekijat — Taloudelliset riskit™).

Yhtio kdyttdd patenttiasiamiehenda Berggren Oy:n palveluja, joka tekee Yhtidon puolesta patentti- ja
tavaramerkkihakemuksia ja varmistaa Yhtion nykyisten patenttien ja tavaramerkkien asianmukaisen yll&pidon.

Patentit ja liikesalaisuudet

Yhtion keskeinen immateriaalioikeusportfolio koostuu 23:sta aktiivisesta patenttiperheestd. Naméa patentit ja
patenttihakemukset Kkattavat tiettyja menetelmid, jotka liittyvat Yhtion teknologiaan, ja l&4&keaineiden koostumusten
patentteihin, jotka suojaavat Yhtion l4&keaihioita sekd merkkiaineita, diagnostisia menetelmi ja kéayttotarkoituksia.

Patentit ja patenttihakemukset liittyen bexmarilimabiin suojaavat humanisoitua vasta-ainetta ja ladkeainetta, makrofagien
aktivointia, potilasvalintaa, ladkeseosta ja kayttdd, sekd hoitoa ja merkkiaineita, joita voidaan kéyttaa potilaiden valinnan
ja hoidon ohjaamiseen. Térkeimpien patenttien maantieteellinen suoja on laaja, kattaen EU:n, Yhdysvallat, Kanadan,
Kiinan, Japanin, Australian, Euraasian, Hongkongin Kiinan kansantasavallan erityishallintoalueen, Korean, Brasilian,
Meksikon, Etela-Afrikan ja Intian. Nykyiset voimassa olevat patentit suojaavat ldékeaihioita vuoteen 2037 asti ja tukevat
patentit (mukaan lukien vireilld olevat hakemukset) t&l14 hetkella vuoteen 2042 asti. Yhti6 pyrkii aktiivisesti laajentamaan
suoja-alaa uusilla keksinngilla.
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Voimassa olevat Traumakine-liitdnndiset patentit ja patenttisovellukset suojaavat esimerkiksi interferoni-la&kevalmisteen
lyofilisoitua koostumusta suonensiséiseen kayttdon ja potilaiden valintaan interferonihoitoa varten yhden nukleotidin
polymorfismin perusteella sek& merkkiaineita ARDS-diagnostiikkaa varten. Patentoidut innovaatiot on suojattu
la&keteollisuuden p&amarkkinoilla, joita ovat EU, Yhdysvallat, Japani, Kiina, Kiinan kansantasavallan Hongkongin
erityishallintoalue ja Australia.

Patenttien liséksi liikesalaisuudet muodostavat tarkedn osan Yhtion strategiaa vahvistaakseen ja suojatakseen Yhtién
teknologista etua laéketeollisuudessa. Yhtio pyrkii sdilyttdmaén teknologiansa kriittiset ominaisuudet liikesalaisuuksina
eli yksin&én Yhtion patenttiportfolio on riittdmé&ton siihen, etté kilpailija voisi kayttad sité perustana Yhtion laékeaihioiden
ja -kehityksen rekonstruointiin.

Tavaramerkit ja verkkotunnukset

Yhtid on aktiivisesti suojannut sen laékeaihioiden suunniteltuja tulevia kaupallisia nimid, jotta kyseiset nimet voidaan
varata ja suojata kliinisen kehityksen onnistumisen varalle. Yhtiolld on kaksi nimikandidaattia bexmarilimabille sek&
Traumakinelle, joiden kaikkien osalta suojausta on haettu maailmanlaajuisesti. Samanaikaisesti térkeimpien
suunniteltujen nimien ohella merkittdvimmat verkkotunnukset on varattu.

Organisaatio ja henkiléstd

Faronin organisaatiokaavio

Hallitus

Hallituksen puheenjohtaja
Tuomo Pitsi

Laadunvarmistus

tuksen johtaja

Henkilostéhallinto

Jaana Rokka

TJohtoryhmin jisen Il E johtorvhmin jisen

Yhtidn organisaatiorakenne paapiirteissaan.

Yhtion henkilostomaard vuoden 2023 lopussa oli 34 (2022: 40). Yhtion henkildstd koostuu biol&éketieteellisen
tutkimuksen ja kehityksen, ladkekehityksen sekd rahoituksen ja hallinnon alan kokeneista asiantuntijoista. Suurimmalla
osalla Yhtion henkildstostd on akateeminen tutkinto (kandidaatti, filosofian maisteri, filosofian tohtori) Yhtitn
ydintoimintoihin laheisesti liittyvélta alalta ja/tai liilkkeenjohdosta. Kolme (3) johtoryhman jésenisté ovat erittdin patevia
biolaéketieteessd, ja suurimmalla osalla heistd on filosofian tohtorin tutkinto Ia8ketieteellisestd biokemiasta,
farmakologiasta ja orgaanisesta kemiasta tai kemiallisesta biologiasta. Heista kaksi ovat lisaksi erikoisladkareitd. Yhtion
organisaatiorakenne on tehokas, ja jokaisen osaston ja henkilostén roolit on maéaritelty selkedsti. Hallituksen,
Toimitusjohtajan ja johtoryhmén kokoonpanot ja tehtdvat on maédritelty jaksossa “Hallitus, johto ja tilintarkastajat”
alempana.

Olennaiset sopimukset

Yhtio tekee yhteistyOtd strategisten kumppaniensa kanssa niin tutkimuksessa, valmistuksessa ja l&akeaihioiden
kehityksessa tavoitteenaan tuoda uusia laékevalmisteita markkinoille ajallaan ja kustannustehokkaasti. Yhtié ulkoistaa
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la&keaihioidensa valmistamisen kolmansille ja tekee yhteisty6td CRO:den kanssa la&kekehitysohjelmiensa
toteuttamiseksi.

Jarjestamissopimus

Faron ja Paajarjestajat ovat 3.6.2024 solmineet jarjestdmissopimuksen, jossa méadritelladn Carnegien ja Peel Hunt LLP:n
tehtévét Osakeannin Pagjarjestdjind. Lisatietoja on esitetty kohdassa Osakeannin jérjestaminen”.

Valmistus

Yksi tdrkeimmista Yhtion tekemisté sopimuksista on kehitys- ja valmistussopimus globaalin kehitys- ja valmistusyhtion
AGC Biologics A/S:n ("AGC”) kanssa, joka solmittiin 25.11.2019. Jérjestely kattaa tuotantoprosessien optimoinnin ja
kehityksen sek& Yhtion l&8keaihioiden, bexmarilimabin ja Traumakinen, l4&keaineen valmistamisen AGC:een
tuotantolaitoksella K66penhaminassa, Tanskassa. Vuoden 2019 lopussa yhtiot tekivét puitesopimuksen ja kevaalla 2020
yhtiot sopivat bexmarilimabin ensimmaéisesta 500 litran bioreaktorierdn valmistamisesta hyvén tuotantotavan (eng. good
manufacturing practices, "GMP”’) mukaisesti. Kevaalla 2022 osapuolet sopivat bexmarilimabin ensimmaisesta 2000
litran GMP bioreaktorierdn tuottamisesta ja siihen liittyvasta kehitystyostd. Taméan Esitteen paivana tdma ensimmaéinen
2000 litran erd on tuotettu. AGC:n tuottamasta bexmarilimab-ladkeaineesta Patheon lItalia S.p.A valmistaa aseptisesti
taytettyja bexmarilimab-ampulleja, joita kaytetdan kliinisissa tutkimuksissa.

Syksylla 2020, Yhtit ja AGC sopivat Traumakinen eli beta-1a interferonin, tuotantoprosessin kehityksesta. Sen jalkeen
Traumakinelle on luotu pé&&solupankki, ja tuotantoprosessin yla- ja alavirranvaiheiden kehitys on aloitettu, mutta
aktiivinen kehitystyd on tdmén Esitteen pdivamaédrand pysaytettynd, koska resurssit on keskitetty bexmarilimabin
kehitykseen.

Bexmarilimabin varhaisemman kehityksen tieteellisestd [0ydoksestd ihmiselle soveltuvaksi l&&keaihioksi teki
Yhdistyneessd kuningaskunnassa sijaitseva Abzena (Cambridge) Limited, joka loi ensimmaéisen humanisoidun Clever-
proteiiniin sitoutuvan vasta-aineen. Pre-kliininen kehitysty6 valmistui vuonna 2016. Abzena (San Diego) Inc, joka on
edelld mainitun yhtion sisaryhtid Yhdysvalloissa, kehitti seuraavaksi péasolupankin bexmarilimabille ja tuotti
ensimmaisen GMP-erén ladkeainetta vuonna 2017. Samana vuonna bexmarilimabilla tehtiin myds ensimmadisia
eldinkokeita. Solupankkia varten Selexis SA oli kehittdnyt korkeatuottoisen ja stabiilin klonaalisen solulinjan Selexis
SA’s SUREtechnology Platform™ -teknologialla kayttden SURE CHO-M solulinjaa™. Selexis SA:n kanssa tehdyn
kehityssopimuksen mukaan Yhtiélld on ehdollinen sopimusvelvoite maksaa etappimaksuja, joista kolme on vield
maksamatta — yksi liittyen myyntiluvan (Biologics License Application) hakemiseen, toinen ensimmaisen myyntiluvan
hyvéksyntédén sekd kolmas myyntiin. Etappimaksut vaihtelevat 200 000 ja 2 000 000 Sveitsin frangin valilla. Yhtio on
myds sopinut maksavansa Abzenalle rojaltimaksun lopputuotteen nettomyynnistd maksun ollen 0,5-1,0 %
nettomyynnisté riippuen myynnin suuruudesta.

Kliininen kehitys

Yhtio kayttaa kliinisessa kehityksessaén ja kliinisissa tutkimuksissaan useita alihankkijoita. Yhtio on tehnyt sopimukset
kahden CRO:n kanssa Yhtion sponsoroimien Kkliinisten tutkimusten hoitamisesta, ja useat alihankkijat toimittavat
tutkimusta varten palveluja, kuten keskuslaboratoriopalveluja. Tutkimukset tehdddn EU:ssa ja Yhdysvalloissa
sairaaloissa ja klinikoilla, joiden kanssa Yhtit on tehnyt kirjalliset sopimukset kliinisistd tutkimuksista.

Rahoitusjarjestelyt
Lainat ja warranttisopimukset IPF:n kanssa

Yhtié on saanut velkarahoitusta IPF:1t& Yhtion ja IPF:n valilla 28.2.2022 solmitun lainasopimuksen (kuten sopimusta on
muutettu aika ajoin, ”Lainasopimus”) ehtojen mukaisesti. Lainasopimus kasittdd euromaérdisen madraaikaisen luoton
enintddn 10 miljoonaan euroon asti ("Erd A”). Yhtid on velvollinen lyhentdmain Erén A alla nostettuja lainoja
kvartaaleittain Lainasopimuksessa sovitun lyhennysohjelman mukaisesti. Erdn A alla nostetut avoimena olevat lainat
eradntyvat takaisinmaksettavaksi kokonaisuudessaan viimeistdaan 30.6.2027 mikali lainoja ei ole maksettu sitd ennen
muutoin takaisin IPF:lle Lainasopimuksen ehtojen mukaisesti. Muut lainasopimuksen alaiset luotot eivét ole en&a Yhtion
nostettavissa. Yhti6 on myontanyt Warrantteja (kuten madaritelty jaljempénd) IPF:lle osana Lainasopimusta, perustuen
erillisen Yhtion ja IPF:n valill4 alun perin 28.2.2022 solmitun warranttisopimuksen ehtoihin (kuten sopimusta on muutettu
ja uudistettu aika ajoin, "Warranttisopimus”). Kyseiset Warrantit ovat erityisid oikeuksia, jotka oikeuttavat Yhtion
osakkeisiin Osakeyhtitlain 10 luvun mukaisesti.

10 miljoonan euron Era A nostettiin sopimusten allekirjoituksen yhteydessé vuonna 2022. Yhtié maksaa rahana korkoa
edelld mainituista jarjestelyista nostetuille lainoille, seka pay-in-kind-korkoa ("PI1K”) Erdn A alla nostettujen lainojen
perusteella. Erdn A alla nostettujen lainojen rahana maksettava korko oli 9 prosenttia lisattynd Euriborilla 18.11.2022
saakka ja sen jalkeen 7 prosenttia lisattynd Euriborilla. PIK-marginaali oli 2,25 prosenttia 18.11.2022 saakka ja sen
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jalkeen 4,25 prosenttia. Lisaksi Yhtié on maksanut jarjestelypalkkion Erd A:n noston yhteydessé. Erd A on arvostettu
jaksotettuun hankintamenoon efektiivisen koron menetelmalld. Erd A:n arvo taseella vuoden 2023 lopussa oli 9,4
miljoonaa euroa. Mé&dréaika IPF:n lisrahoituksen muiden erien saatavuudelle on umpeutunut. Yhti6 ei odota talla hetkella
saavansa lisérahoitusta IPF:Itd. Erd A:sta kirjatut korot tilikaudelta 2023 olivat 1 874 tuhatta euroa. Yhtion
Lainasopimuksen mukaisten lainojen maksamaton pdédoma ja kertyneet korot 31.5.2024 olivat 9,0 miljoonaa euroa.

Lainasopimus sisdltdd rahoituskovenantteja ja muita sitoumuksia, joita Yhtién on noudatettava. Naiden ehtojen
noudattamatta jattdminen voi johtaa Lainasopimuksen mukaiseen erd&nnyttdmisperusteeseen, joka oikeuttaa IPF:n
vaatimaan avoinna olevien lainojen valitonta takaisinmaksua, estdiméén Yhtion lainajérjestelyn vakuudeksi pantattujen
pankkitilien kdyton sekd ryhtym&an muihin Lainasopimuksessa sovittuihin tdytantdonpanotoimiin. Lainasopimukseen
sisaltyvat rahoituskovenantit ovat vdhimmaéiskassavarat-kovenantti ja bruttovelkaantumisaste-kovenantti. Kovenantit
kuvaavat konsernin nettovelkaantumista seké kassan riittavyyttd. Rahoituskovenantit ovat jossain mdarin riippuvaisia
ulkoisista tapahtumista, koska ne ovat sidottu Yhtion markkina-arvoon (eli Yhtién arvoon, joka lasketaan First North -
markkinapaikalla liikkeessa olevien osakkeiden viimeisimman saatavilla olevan paatdskurssin perusteella). Esimerkiksi
bruttovelkaantumisaste-kovenantti (joka ei saa ylittdd 25 % mindan hetkend) lasketaan lainojen suhteena markkina-
arvoon, ja “lainoja” méaaritettdessa otetaan huomioon konsernin rahoitusvelkojen yhteenlaskettu pagdomamaard, lukuun
ottamatta mahdollista rahoitusvelkaa, jonka jokin konsernin jasen on velkaa konsernin toiselle jasenelle tai T&K-lainoja
Business Finlandille. Vahimmaiskassavarat-kovenantin taso on sidottu bruttovelkaantumisaste-kovenantin tasoon niin,
ettd se madraytyy bruttovelkaantumisasteen perustella joko kolmen tai kuuden kuukauden rahan kaytténd niin, ettd se on
korkeampi joko takautuvasta tai ennustetusta rahan kéytosta.

Yhtién immateriaalioikeudet, yrityskiinnitykset ja pankkitilit on pantattu IPF:lle. Mikéli Yhtid ei noudata
Lainasopimuksen ehtoja tavalla, joka muodostaa Lainasopimuksen mukaisen erdannyttdmisperusteen, tdma oikeuttaa
lainanantajan muun muassa eradannyttdmaan lainat ennenaikaisesti takaisinmaksettavaksi, estamaan Yhtion pankkitilien
kéyton ja ryhtymaan muihin Lainasopimuksen mukaisiin taytdntéonpanotoimiin, kuten myyméaan vakuutena olevat
panttiobjektit ja ottamaan saatavansa panttiobjektin kauppahinnasta (katso myds “Riskitekijat — Taloudelliset riskit”).

Kuten 19.2.2024 tiedotettiin, Yhtid rikkoi Lainasopimuksen useita ehtoja, mukaan lukien v&himmaéiskassavarat-
kovenanttia, mink& seurauksena IPF jaadytti Yhtion IPF:lle pantatut pankkitilit. Yhtid ja IPF solmivat 3.3.2024 waiver-
kirjeen (kuten waiver-kirjettd on muutettu aika ajoin) ("Waiver”) ja Yhtio sai 8.3.2024 haltuunsa varat 3,2 miljoonan
euron vaihto-oikeudellisista pddomalainoista (katso alla ”— Pa&omalainat™), minka ansiosta Yhtid pystyi jatkamaan
liiketoimintaansa ja aktiivisia pyrkimyksia lisdrahoituksen hankkimiseksi. Kuten tiedotettiin 30.4.2024, Yhti6 ja IPF ovat
sopineet Waiverin jatkamisesta siten, ettd vahimmaiskassavarat-kovenantin tasoa lasketaan ensin 6 miljoonaan euroon
20.5.2024 saakka ja sen jalkeen, edellyttden BEXMAB-kokeen jatkavan kliinistd menestyst, se lasketaan 5,5 miljoonaan
euroon 21.5.2024 ja 4,5 miljoonaan euroon 12.6.2024 siihen asti, kunnes Yhti¢ on toteuttanut vahintddn 10 miljoonan
euron Osakeannin, ja enintddn 27.6.2024 saakka. Waiverin pidennyksestd on sovittu erilliselld Waiverin pidennysté
koskevalla kirjeelld 8.5.2024. Yhti6 on myds jo ennalta sopinut IPF:n kanssa poikkeamasta vahimmaiskassavarat-
kovenantin vaadittuun tasoon vuoden 2024 lokakuun loppuun asti.

Osana Lainasopimusta ja Warranttisopimuksen ehtojen mukaisesti Yhtid on laskenut liikkeeseen Erdan A liittyvia
warrantteja, jotka oikeuttavat IPF:n merkitseméan Yhtion osakkeita (”2022 Warrantit”). Osakkeen sovittu alkuperainen
merkintdhinta oli alempi seuraavista: 1,85 euroa tai osakkeen merkintdhinta liikkeellelaskun jélkeisissa Yhtion
osakeanneissa (”Vuoden 2022 Toteutushinta”). Jokainen 2022 Warrantti oikeuttaa IPF:n hankkimaan merkintahintaan
yhden osakkeen yhtd 2022 Warranttia kohtaan. 2022 Warrantit ovat kaytettavissa seitseman vuoden ajan alkaen
25.3.2022. 2022 Warrantit mydnnettiin vastikkeetta, kun Yhti6 teki Lainasopimuksen IPF:n kanssa vuonna 2022 ja niita
on késitelty erillisend rahoitusinstrumenttina. Warranttisopimuksen ehtojen mukaan IPF:lle varattujen Er&an A liittyvien
2022 Warranttien enimmaismaaré oli 600 000, ja tdman Esitteen pdivamaaraan mennessa IPF:lle on myonnetty 319 944
kappaletta 2022 Warrantteja. Er&an A liittyvien 2022 Warranttien lukumé&aréd muutetaan Warranttisopimuksessa sovitun
laimentumissuojan ja muutosmekanismien mukaisesti.

Osana IPF:It4 3.3.2024 saatua Waiveria Yhtio myonsi IPF:lle uusia warrantteja, jotka oikeuttavat IPF:n merkitsemaén
Yhtion uusia osakkeita (2024 Warrantit 1), joiden toteutushinta on yhta suuri kuin Yhtion osakkeen volyymipainotettu
keskikurssi Waiveria edeltavien kolmen kaupankéyntipéivan aikana (”Vuoden 2024 Toteutushinta 1”). Vuoden 2024
Toteutushinta 1 on alempi seuraavista: 1,63 euroa tai osakekohtainen merkintahinta Yhtién suunnitellussa Osakeannissa.
Ensisijaisesti IPF:lle liikkeeseen laskettujen 2024 Warranttien 1 maara lasketaan jakamalla 1 miljoonaa euroa (eli 10
prosenttia alkuperdisestd 10 miljoonan euron lainamaarastd Erdn A alla) Vuoden 2024 Toteutushinnalla 1, tietyin
mukautuksin, Warranttisopimuksen ehtojen mukaisesti. 2024 Warrantit 1 ovat merkittévissa osakkeiksi seitseméan vuoden
ajan. 2024 Warrantit 1 on myonnetty vastikkeetta. Warranttisopimuksen mukaisesti alustavasti 613 496 kappaletta 2024
Warrantteja 1 myonnettiin IPF:lle 27.3.2024. Yhtion tehtyd 3.4.2024 suunnatun annin hintaan 1,50 euroa osakkeelta, 2024
Warranttien 1 hinta laskettiin 1,50 euroon 2024 Warranttia 1 kohden ja IPF:lle my&nnettiin 2024 Warranttien 1 ehtojen
mukaisesti 53 570 kappaletta 2024 Warrantteja 1 lisdd 3.4.2024. Warranttisopimuksen mukaisesti myonnettavien 2024
Warranttien 1 maksimimaérd on 1 500 000. 2024 Warranttien 1 madrdd mukautetaan Warranttisopimuksessa sovitun
laimentumissuojan mukaisesti. Hallitus on saatuaan Yhtion varsinaisen yhtiokokouksen 5.4.2024 antaman tarvittavan
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valtuutuksen hyvéksynyt ehdot jéaljella oleville 832 934 kappaleelle 2024 Warrantteja 1, joita voidaan mahdollisesti antaa
IPF:lle Warranttisopimuksen ehtojen mukaisesti (katso lisatietoja kohdasta ”Osakkeet ja osakepddoma — Optiot ja
Warrantit — Warrantit”).

Lisaksi osana IPF:1t4 8.5.2024 saatua Waiverin pidennysta Yhtié myonsi IPF:lle uusia warrantteja, jotka oikeuttavat IPF:n
merkitsemaan Yhtion uusia osakkeita (”2024 Warrantit 2”, ja yhdessa 2024 Warranttien 1 ja 2022 Warranttien kanssa
”Warrantit”). Vuoden 2024 Warranttien 2 toteutushinta ("Vuoden 2024 Toteutushinta 2”) on alempi seuraavista: 1,50
euroa tai osakekohtainen merkintahinta Yhtion suunnitellussa Osakeannissa. Ensisijaisesti IPF:lle liikkeeseen laskettujen
2024 Warranttien 2 maara lasketaan jakamalla 500,000 euroa (eli 5 prosenttia alkuperdisestda 10 miljoonan euron
lainamaérastd Erdn A alla) Vuoden 2024 Toteutushinnalla 2, tietyin mukautuksin Warranttisopimuksen ehtojen
mukaisesti. 2024 Warrantit 2 ovat merkittavissa osakkeiksi seitseman vuoden ajan alkaen 17.5.2024. 2024 Warrantit 2
on myonnetty vastikkeetta. Warranttisopimuksen mukaisesti IPF merkitsi 20.5.2024 333 333 kappaletta 2024 Warrantteja
2. Warranttisopimuksen mukaisesti mydnnettavien 2024 Warranttien 2 maksimimaara on 750 000. 2024 Warranttien 2
madrad mukautetaan Warranttisopimuksessa sovitun laimentumissuojan mukaisesti.

Lainasopimuksen ja Waiverin ehtojen mukaisesti Yhtié on sitoutunut maksamaan IPF:lle tiettyja palkkioita
Lainasopimuksen péaattymisen yhteydessd sekd, mikali lainat maksettaisiin ennenaikaisesti takaisin ennen
Lainasopimuksen mukaista varsinaista erdpdivad. Lainasopimuksen paattymisen yhteydessd Yhtidé on sitoutunut
maksamaan IPF:lle yhteensa kolme erillist4 lainasopimuksen péattdmiseen liittyvaa palkkiota seuraavasti (kukin ”EXit-
Palkkio™): (i) 1 miljoonan euron Exit-Palkkio, jonka maksettavaksi tulevaa méaréé vahennetdan vastaavalla summalla,
jolla IPF on merkinnyt yhtion osakkeita 2022 Warrantien perusteella, (ii) 1 miljoonan euron Exit-Palkkio, jonka
maksettavaksi tulevaa maardd véhennetddn vastaavalla summalla, jolla IPF on merkinnyt yhtion osakkeita 2024
Warrantien 1 perusteella ja (iii) 0,5 miljoonan euron Exit-Palkkio, jonka maksettavaksi tulevaa maarda vahennetéén
vastaavalla summalla, jolla IPF on merkinnyt Yhtion osakkeita 2024 Warrantien 2 perusteella. Liséksi Yhti6 on sitoutunut
maksamaan IPF:lle Waiverin solmimisen yhteydessé yhteensd 500 000 euron kateiselld maksettavan waiver-palkkion,
joka on jo maksettu kokonaisuudessaan IPF:lle sekd Waiverin pidentdmisen yhteydessé erillisen 250 000 euron waiver-
palkkion, joka erdantyy maksettavaksi kateisella 27.6.2024. Lisaksi, mikali Yhtio paattdisi makaa lainat ennenaikaisesti
takaisin ennen Lainasopimuksen mukaista varsinaista erdpdivad ennen kuin kolme vuotta on kulunut lainojen nostosta,
Yhtion tulee maksaa korvausta saamatta jadneisté koroista Lainasopimuksen ehtojen mukaisesti.

P&aaomalainat

Kuten Yhti6 tiedotti 19.2.2024, Yhtid oli rikkonut useita IPF:n kanssa tehdyssé Lainasopimuksessa sovittuja sitoumuksia,
mukaan lukien vahimmaiskassavarat-kovenanttia. Yhtid sai nykyisiltd osakkeenomistajiltaan (”P&aomalainan
Lainanantajat”) 3,2 miljoonan euron edestd vaihto-oikeudellisia pad&domalainoja (’Padomalainat”) vélittémien
rahoitustarpeidensa turvaamiseksi maaliskuussa 2024, minkd jalkeen Yhtié sai tarvittavan Waiverin IPF:It4 ja
pankkitilinsg takaisin hallintaansa. Padomalainat ovat Osakeyhtidlain 12 luvussa tarkoitettuja padomalainoja, mika
tarkoittaa, ettd Pd&domalainojen pddoman ja koron takaisinmaksu voi tapahtua ainoastaan Osakeyhtidlain 12 luvun
pakottavien séd&nndsten mukaisesti. Padomalainat ovat etusija-asemaltaan my0s sopimusperusteisesti huonommassa
asemassa kuin Lainasopimus perustuen sopimukseen koskien velkojien vélistd etuoikeusasemaa, jonka osapuolia Yhtio,
IPF ja P&&domalainojen Lainanantajat ovat (”Alisteisuussopimus”). Tama tarkoittaa sitd, ettd P4&domalainat voidaan
maksaa takaisin vain, jos Alisteisuussopimuksen ehdot ja Osakeyhtidlain 12 luvun sddnndkset sen sallivat.

P&domalainat ovat vaihdettavissa Yhtion uusiksi osakkeiksi samaan merkintéhintaan osana seuraavaa rahoituskierrosta,
jossa Yhtid laskee liikkeeseen osakkeita tai muita oman paéoman ehtoisia arvopapereita nykyisille osakkeenomistajille
jaftai uusille ulkopuolisille sijoittajille, ja jonka v&himmaiskoko on 8 miljoonaa euroa (”Sijoituskierros”). Jos
merkint&hinta téllaisella Sijoituskierroksella ylittdd 1,50 euroa osakkeelta, Pd&domalainojen muuntamista osakkeiksi
lykatdan 30.6.2024 (Erapaiva”) saakka, jolloin P4domalainat muunnetaan automaattisesti yhtién osakkeiksi hintaan
1,50 euroa osakkeelta. Mikéli Sijoituskierrosta ei ole jérjestetty Erdpdivaan mennessa eikd Pd&domalainaa ole muulla
tavoin maksettu takaisin ennen Erdpaivéa (alisteisena Alisteisuussopimuksen ehdoille), Padomalaina vaihdetaan
Padomalainan Lainanantajan pyynnostd Yhtion uusiksi osakkeiksi Erdpdivan yhteydessa. Talloin merkintéhinta on 1,50
euroa osakkeelta. Jos Pddomalainan Lainanantaja kuitenkin paattaé olla kdyttamatta vaihto-oikeuttaan Erapéivana (taméa
mahdollisuus on kéytettdvissa vain, jos Sijoituskierrosta ei ole ollut), Padomalainan Erdpéivaa pidennetdén
automaattisesti 31.12.2024 asti ("Lopullinen Erédpaivd”). Téllaisena Lopullisena Erdpidivind P&iomalaina joko
maksetaan  kokonaisuudessaan takaisin  kéteisend (jos Osakeyhtidlain luvun 12 s&&nnokset sallivat),
Alisteisuussopimuksen ehtojen mukaisesti tai se vaihdetaan Yhtion uusiksi osakkeiksi, joiden merkint&hinta on 1,50 euroa
osakkeelta, edellyttden voimassa olevaa osakeantivaltuutusta.

Jos Pdadomalaina vaihdetaan osakkeiksi ennen Erépéivad, kukin P&iomalainan Lainanantaja on oikeutettu
jarjestelypalkkioon, jonka suuruus on 15 prosenttia kyseisen Pddomalainan mééarasté. Jos vaihtoa osakkeiksi ei ole tehty
ennen Erdpdivad, jarjestelypalkkio on 30 prosenttia kunkin P& omalainan Lainanantajan Pddomalainan maarasta.
Jérjestelypalkkio maksetaan ensisijaisesti Pddomalainan osakkeiksi vaihtamisen yhteydessa vaihtamalla maksamatta
oleva jarjestelypalkkio Yhtion uusiksi osakkeiksi ja mahdollinen kéateisellda maksettava jarjestelypalkkio voidaan maksaa
vain alisteisena Alisteisuussopimuksen ehdoille ja Osakeyhtilain 12 luvun s&anndksille. Pd4domalainalle ei makseta
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korkoa, jos vaihto osakkeiksi tapahtuu ennen 30.5.2024, jonka jalkeen korko on 12 prosenttia + kolmen kuukauden
Euribor, ja se maksetaan alisteisena Alisteisuussopimuksen ehdoille ja alisteisena Osakeyhtidlain 12 luvun sdénnoksille.

Osakeannin toteutuessa Pddomalainat ja niihin liittyvat jarjestelypalkkiot ja korot, yhteensa noin 3,7 miljoonan euroa,
konvertoidaan Yhtion Osakkeiksi ylla olevien ehtojen mukaisesti (katso ”Osakeannin ehdot — Yleista™).

Business Finlandin T&K-lainat

Yhtiolla on 31.12.2023 yhteensa 3,5 miljoonaa euroa T&K-lainoja Business Finlandilta, Suomen valtion organisaatiolta
innovaatiorahoitukseen seka kaupan, matkailun ja investointien edistdmiseen. Business Finlandin T&K-lainat on
myo6nnetty maaratyn kehitysprojektin rahoitukseen ja ne kattavat sopimuksessa maéritellyn osan Kkyseisen
kehitysprojektin T&K-kuluista. Naiden lainojen alle-markkinahintainen korko on Suomen valtiovarainministerién
maéarittdma peruskorko vahennettyné kolmella (3) prosenttiyksikdlld, kuitenkin vahintdén yksi (1) prosentti. Vuoden 2023
aikana kertyneet Business Finlandin T&K-lainojen korot olivat yhteensa 329 tuhatta euroa. Lainojen padoma maksetaan
takaisin vuosittain tasaerind viiden vuoden ajan, ellei Business Finlandin kanssa toisin sovita. Yhden lainan takaisinmaksu
on aloitettu vuonna 2024. Business Finlandin T&K-lainojen ja kertyneiden maksamattomien korkojen méérd 31.5.2024
oli 3,9 miljoonaa euroa.

Oikeudenkaynnit

Taman Esitteen paivamaarand Yhtio ei ole eiké se ole ollut viimeksi kuluneiden 12 kuukauden aikana osallisena missaan
hallintomenettelyssd, oikeudenkdynnissa tai vélitysmenettelyssa, joilla voisi olla tai on ollut merkittavé vaikutus Yhtion
tai Konsernin taloudelliseen asemaan tai kannattavuuteen. Yhtio ei ole mydskaén tietoinen mink&an téllaisen menettelyn
vireilld olosta tai uhasta. Yhtid on kuitenkin ajoittain osana tavanomaista liiketoimintaansa osapuolena, ja voi tulla
osalliseksi riitoihin, oikeudenkaynti-, valitys-, saantely- tai hallinnollisiin menettelyihin sekd tuomioistuinten
ulkopuolisiin riitoihin Suomessa ja muissa maissa, mukaan lukien esimerkiksi oikeudenkéynti- tai valitysmenettelyt
sopimuskumppaneiden, tyontekijoéiden tai muiden kolmansien osapuolten kanssa.
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ERAITA TALOUDELLISIA KONSERNITILINPAATOSTIETOJA

Seuraavissa taulukoissa esitetddn erditd Yhtion taloudellisia konsernitilinpdatdstietoja 31.12.2023 ja 31.12.2022
paattyneiltd tilikausilta. Jaljempéana esitettdvat erdat taloudelliset konsernitilinpaatdstiedot on johdettu Yhtién
tilintarkastetuista konsernitilinpaatéksista 31.12.2023 ja 31.12.2022 paattyneilta tilikausilta, jotka on laadittu noudattaen
IFRS-tilinpaatdsstandardeja ja jotka on siséllytetty tahan Esitteeseen viittaamalla.

Téssd esitettyja erditd taloudellisia konsernitilinpdétostietoja tulee lukea yhdessé kohdan Eréité seikkoja — Taloudellisten
tietojen ja erdiden muiden tietojen esittdminen” sekd Yhtion tilintarkastettujen konsernitilinpdétosten kanssa 31.12.2023
ja 31.12.2022 paattyneilta tilikausilta, jotka on sisallytetty tdhén Esitteeseen viittaamalla.

Konsernin laaja tuloslaskelma

1.1.-31.12.
Tuhatta euroa, ellei toisin ole ilmoitettu 2023 2022
(tilintarkastettu)
LITKEVAINTO ... - -
Liiketoiminnan MUUL tUOTOL.......c..oiuiiiieiie e - 803
Tutkimus- ja tuoteKehitySKUIUL............cooiiiiiee e -19 542 -20 730
HAIINNON KUIUL ...t -9 026 -7 498
{11 ] =T o o1 o TSSOSO PRSP -28 568 -27 426
RENOTTUSTUOLOL ... 233 96
Rahoituskulut -2 609 -1 400
TaPPI0 BNNEN VEFOJA ...euviviieieiieiieieste e ste et te et esvesbeste st e s e s eseeaestesbesbe st et eseanearessens -30 944 -28 730
WBTOE .ttt bbbt bbbt - -
THlIKAUAEN TAPPI0 ..ttt sttt sttt e e e ere e -30 944 -28 730
Muut 1a2jan tUIOKSEN EFAL..........cciieieieicce et 2 17
Tilikauden laaja tappio YRTEENSA .........c..ovvveeeeeeeeeeeeee et e -30 942 -28 713
O3sakeKOoNtaiNeN taPPI0 ....oviveiiieeicieisie e
Laimentamaton ja laimennusvaikutuksella oikaistu osakekohtainen tulos, EUR............ -0.48 -0,52
Konsernin tase
31.12.
Tuhatta euroa 2023 2022
(tilintarkastettu)
VARAT
Pitk&aikaiset varat
KONEEL A KAIUSTO......cueiiiiiiieee bbb 6 13
KAYtOOIKEUSOMAISUUSETAL ....eveverienietieieitisiesie ettt sttt sseete st b seeeeeaneerennens 198 314
Aineettomat NYOAYKKEEE .......cc.oviiiiiieese e 1088 1154
Ennakkomaksut ja MUUL SAAMISEL ........c.cuviiiriiieieieie et 60 60
Pitk&aiKaISet VArat YNTEENSA. .........c.cvveveevierereiesssessse e seeeses st 1352 1541
Lyhytaikaiset varat
Ennakkomaksut ja MUUL SAAMISEL ........cccuriieriiieieisie e 1992 2740
RANAVAIAL ... eviieeieee ettt sttt bttt ne et 6 875 6 990
Lyhytaikaiset varat YNtEENSA. ..........coveiiiiiiiiiieeieee s 8 868 9730
VARAT YHTEENSA......cooiiiitiiiiteie sttt 10220 11271
OMA PAAOMA JA VELAT
Oma paaoma
OSAKEPAADIMA ...ttt ettt sttt ettt b e et s e bt bt et e besb e b e b et e st et e bt et s b et e e e s e eneebe e 2691 2691
Sijoitetun vapaan oman paaoman rahasto ..........ccccoeirerieieneneieee e 154 352 129 544
[T 1070}V o] o] o IO OSSRV TPTUTURPOURPRN -172 208 -143 713
IMIUUNTORIOT. ...ttt ekt sb e nb e e nne s 4 2
OMa PAEOMA YNEEENSH ......co.vveveereveeees ettt ettt en ettt -15160 -11 476
Varaukset
IMUUE VAFAUKSEL. ...ttt bt sttt ettt et ebeene s 0 158
VATAUKSEL YNEEENSH .....cv.vvcveeceeeees ettt ettt ettt nean s e 0 158

53



Pitkaaikaiset velat

I 1] T | PR
Vuokrasopimusvelat...
MUUL VEIAE ...

Pitkaaikaiset velat yhteensa

Lyhytaikaiset velat

[T - | OSSPSR PRSP
VUOKIASOPIMUSVEIAL. .....cviiviiiieici ettt b e neere b
OSEOVEIAL ...ttt ettt ettt
Muut velat ja jaksotukset
Lyhytaikaiset Velat YhTEENSA. .........c.cviiiiiee e
Pitka- ja lyhytaikaiset velat YteeNSa ........ccccoovevveiiiiiiiicccece e

OMA PAAOMA JA VELAT YHTEENSA

Konsernin rahavirtalaskelma

Tuhatta euroa

Liiketoiminnan rahavirrat

TAPPIO BNNEN VEIOJA....veviieeieienieiieiestesiestesteste e ease e sbestestesteseeseesesaeetesbesbessenseseaneasessens
Oikaisut:

SAAUL AVUSTUKSEL ..ot
Poistot ja arvonalentumiset
Varauksen MUULOS........ccovrvrrvrveieeeiinsicrcieeenns

RANOITUSKUIUL Ja TUIOT ...
Osakeperusteinen PalKitSEMINEN ...........cuvieiiiereieie e
Liiketoiminnan rahavirta ennen kayttopdadoman MUUtOKSIA ..........ccocevrveirieiniieninieennnns
Muutokset kdyttopadomassa:

Ennakkomaksut ja MUUL SBAMISEL ........cccuveiiriiieieiece et
OSEOVEIAL ......ceiitie bt
IVIUUE VEIAL ...t
Liiketoiminnan raNAVIFTA...........c.corivirireiiiieeee e
Lainojen nostoon liittyvat transaktiokustannukset ............ccoceoevrernerenciicinseeeee
T o To [ (0] (] APPSR
MAKSEBEUL KOTOL ...ttt sttt sttt neerenne s

Liiketoiminnan Nettorahavirta...........ccoovieiiiicic i

Investointien rahavirrat
Investoinnit aineettomiin hyOdyKKEISTIN .........c.cooiiiiiiiiiiiiiceee e
INVeStoiNtien NELLOraNAVIITA..........ccviiiiiiiiicee e

Rahoituksen rahavirrat
Osakkeiden HKKEESEENIASKU...........cccuiiiveeiieectie ettt ettt ete e re e s sbeesree s
Osakkeiden liikkeeseenlaskun transaktiokustannuKSEt ............ccccvevveiiieiiiecieecie e,
LaiN0JEN NOSLOL......c.veueiieeiirierierieieeeece e

Lainojen takaisinmaksut...........cccccoceveveneinieinnnenn,

Lainoihin liittyvat jarjestelykulut
Saadut aVUSTUKSEL........cceveeieiiceceee e
Vuokrasopimusvelkojen maksut

Rahoitustoimintojen nettorahavirta..........c.ccocooeieiiieiieneeee e

Rahavarojen nettolisdys (+) / VEANENNYS (=) ..cvrviirieriiiieeneseesecee e
Valuuttakurssien muutosten vaikutukset rahavaroihin

Rahavarat tiliKauden @lUSSA...........civeieiiiiisieiiesieie et eas
Rahavarat tiliKauden IOPUSSA..........coueviiieieieieeeeiee ettt sne s
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9423 11102
50 163
895 853
10 369 12118
3475 1851
163 153
8971 6 014
2403 2453
15012 10471
25380 22748
10 220 11271
1.1.-31.12.
2023 2022
(tilintarkastettu)

-30 944 -28 730
-33 -803
346 300

-158 -158
2376 1304
2450 1297

-25 963 -26 790

300 2 864

2994 719
-50 1183
-22719 -22 023
- -165

243 11
-1330 -816
-23 806 -22 993
-123 -385
-123 -385
26 031 13445
-1190 -365
64 10 389
-861 -105
-400 -
481 231
-142 -116
23983 23478
-114 137
-168 37
6990 6 853
6 876 6990




Keskeiset tunnusluvut

1.1-31.12.
Tuhatta euroa, ellei toisin ole ilmoitettu 2023 2022

(tilintarkastettu)
Taloudelliset tunnusluvut

Liiketoiminnan MUUL TUOTOT.........oociriiiiiecriee e - 803
Tutkimus- ja tuoteKehitySKUIUL............ooiiiiiie e -19542 -20730
HAIINNON KUIUL ...t -9 026 -7 498
THKAUABN TAPPIO -ttt ettt neareane s -30944 -28730
Osakekohtainen tappio, EUR ..ot -0,48 -0,52
Liikkeeseen laskettujen osakkeiden kokonaismaard 31.12..........cccceevevieieviinerieieinanens 68 786 699 59 805 383
Liikkeeseen laskettujen osakkeiden painotettu keskimaardinen lukumaara .................... 65 055 036 55229 835
31.12.
Tuhatta euroa 2023 2022
(tilintarkastettu)

Taloudelliset tunnusluvut

RANAVAIAL ......eeieeeeee ettt sttt b ettt ae e 6 875 6 990
OMa PEAEOMA YNTEENSA. .......eeiieieieiieie ettt ettt se e re e -15160 -11 476
Taseen IOPPUSUMMIA. .......cuiiviiiiiiiee it ee sttt e e e et teeae st st et e s b e e eneereareas 10 220 11271

Merkittava muutos yhtion taloudellisessa tuloksessa tai taloudellisessa asemassa

Yhtion taloudellinen tilanne kéytettavissé olevien kéteisvarojen maéran osalta on heikentynyt vuoden 2024 aikana, koska
Yhtid ei ole kyennyt kerddméan liiketoimintaansa ja rahoituskovenanttiensa noudattamiseen tarvitsemiaan varoja, ja se
on joutunut toimintansa jatkumiseksi turvautumaan lukuisiin véaliaikaisiin toimenpiteisiin. Yhtié on 1.1.2024 ja tdmén
Esitteen paivamaaradn valisend aikana rikkonut useita IPF:n kanssa solmimassaan Lainasopimuksessa sovittuja
rahoituskovenantteja ja muita sitoumuksia ja sen seurauksena solminut IPF:n kanssa Waiverin ja sopinut
rahoituskovenanttien tasoa koskevista muutoksista, antanut IPF:lle uusia warrantteja, varmistanut Yhtion lyhyen
aikavalin kassavarojen tarpeen laskemalla liikkeeseen 3,2 miljoonan euron edestd Pddomalainoja ja toteuttamalla 4,8
miljoonan euron suunnatun osakeannin, kdynnistanyt kustannusséastéohjelman ja rajoittanut kaikkia liiketoimintojaan
sekd kohdistanut T&K-menonsa HMA-hoidolle vastaamattomiin MDS-potilaisiin (lisatietoja kohdissa Tiivistelma
Yhtion tiedotteista — Sisapiiritietoa sisaltavat yhtidtiedotteet — Tiedot osakeanneista ja muista rahoitusjarjestelyista”,
”Yhtion Liiketoiminta — Olennaiset sopimukset — Rahoitusjérjestelyt — Lainat ja warranttisopimukset IPF:n kanssa”
ja ’Yhtion liiketoiminta — Olennaiset sopimukset — Rahoitusjarjestelyt — Pédomalainat™). Yhtion vuonna 2024 toteuttama
kustannussééstdohjelma on véhentanyt liiketoiminnan kuluista lahes 20 % kahteen edelliseen vuoteen verrattuna,
sisaltden tyontekijakulujen yli 25 % vahennyksen. Edelld mainittujen tapahtumien ja jarjestelyjen liséksi Yhtion
taloudellisessa tuloksessa tai asemassa ei ole tapahtunut merkittdvid muutoksia 1.1.2024 ja tdmdn Esitteen paivdmaaran
valilla.

Muita tilintarkastuskertomuksessa esitettyja tietoja

Yhtion tilintarkastaja on Yhtion 31.12.2023 péattyneeltd tilikaudelta antamassaan tilintarkastuskertomuksessa
kiinnittdnyt huomiota toiminnan jatkuvuuteen liittyvéin olennaiseen epdvarmuuteen seuraavasti: "Haluamme kiinnittda
huomiota tilinpaatoksen liitetiedossa 2.2. ”Toiminnan jatkuvuus” esitettyihin tietoihin. Kuten liitetiedossa mainitaan,
lisérahoitusta ei ole varmistunut tilinp&atoksen hyvaksymispaivaan mennessa. Tama seikka, yhdessa muiden liitetiedoissa
esitettyjen asioiden kanssa osoittaa sellaista olennaista epavarmuutta, joka saattaa antaa merkittdvaa aihetta epéilla
konsernin ja emoyhtion kykyé jatkaa toimintaansa. Lausuntoamme ei ole mukautettu timén seikan osalta.”

Yhtion tilintarkastaja on Yhtidn 31.12.2022 paattyneeltd tilikaudelta antamassaan tilintarkastuskertomuksessa
kiinnittdnyt huomiota toiminnan jatkuvuuteen liittyvéan olennaiseen epdvarmuuteen seuraavasti: "Haluamme kiinnittda
huomiota tilinpaatdksen liitetiedossa 2.2. "Toiminnan jatkuvuus” esitettyihin tietoihin. Kuten liitetiedossa mainitaan,
lisarahoitusta ei ole varmistunut tilinpaatoksen hyvéaksymispaivaan mennessa. Tama seikka, yhdessa muiden liitetiedoissa
esitettyjen asioiden kanssa osoittaa sellaista olennaista epdvarmuutta, joka saattaa antaa merkittavaa aihetta epdilla
konsernin ja emoyhtion kykyé jatkaa toimintaansa. Lausuntoamme ei ole mukautettu tdmén seikan osalta.”

Lisétietoa epavarmuudesta liittyen Yhtion kykyyn jatkaa toimintaansa annetaan kohdissa “Riskitekijat — Taloudelliset
riskit”, ”Osakeannin tausta ja syyt seké varojen kayttd”, ”Yhtion liiketoiminta” ja ”Tiivistelmé Yhtion tiedotteista”.
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THVISTELMA YHTION TIEDOTTEISTA

Seuraavassa tiivistelméssa esitetadn tietoja, jotka Yhtid on julkistanut 16.4.2014 annetun Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) N:o 596/2014 markkinoiden vadrinkdytdstda sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin  2003/6/EY ja komission direktiivien 2003/124/EY, 2003/125/EY ja 2004/72/EY kumoamisesta
("Markkinoiden Vaarinkayttdasetus™) nojalla, seka tiettyjd muita tietoja, jotka Yhtio on julkistanut First North Growth
Market Rulebook -sdéntéjen ("First North -S&&nnot”) mukaisesti, tdimén Esitteen pdivdmé&arad edeltaneiden 12
kuukauden aikana ja jotka ovat Esitteen pdivamaérand Yhtion tiedon mukaan edelleen oleellisia. Tiivistelmdssa ei
kasitella séannollista taloudellista raportointia eikd muita tiedonantovelvollisuuksia, jotka eivét liity Markkinoiden
Vaérinkdyttdasetukseen tai First North -Saantdihin. Tdmén johdosta tiivistelma ei ole tyhjentévé, eikd siind kasitella
kaikkia Yhtion edelld mainittuna ajanjaksona antamia yhtittiedotteita.

Sisapiiritietoa sisaltavat yhtidtiedotteet
Tiedot osakeanneista ja muista rahoitusjérjestelyista

Faron tiedotti 29.6.2023 toteuttaneensa rajoitetulle méaarélle institutionaalisia ja muita sijoittajia suunnatun 2 601 510
uuden liikkeeseen lasketun oman osakkeen osakeannin hintaan 2,55 euroa osakkeelta keratdkseen yhteensé 6,6 miljoonaa
euroa ennen kuluja. Varat oli ensisijaisesti tarkoitettu bexmarilimabin kliinisen kehitysohjelman ja valmistuksen
nopeuttamiseen. Néilld tuotoilla ja muulla vahvistetulla rahoituksella Yhti6 odotti, etté silld olisi riittavasti kdyttdpddomaa
vuoden 2023 neljanteen neljannekseen asti.

Faron tiedotti 26.10.2023 suunnitellusta, rajoitetulle maarélle institutionaalisia ja muita sijoittajia suunnatusta
osakeannista, jonka tarkoituksena oli kerata vahintd&n noin 6,0 miljoonaa euroa ja joka oli tarkoitus toteuttaa nopeutetun
book-building-menettelyn avulla. Faron tiedotti 27.10.2023 toteuttaneensa 2 491 998 uuden liikkeeseen lasketun oman
osakkeen osakeannin hintaan 2,85 euroa osakkeelta keratdkseen yhteensd 7,1 miljoonaa euroa. Varat oli ensisijaisesti
tarkoitettu bexmarilimabin Kliinisen kehitysohjelman ja valmistuksen nopeuttamiseen. Véhintaan 3,0 miljoonan euron
kerddminen oli my0s tarpeen sen varmistamiseksi, ettd Yhtio taytti kaikki taloudelliset ja toiminnalliset kovenantit
27.10.2023 mennessd IPF:n kanssa sovittujen waiver-kirjeiden mukaisesti. N&illa tuloilla Yhtid odotti, ettd silla olisi
riittdvasti kayttopadomaa vuoden 2024 toiselle neljénnekselle.

Faron tiedotti 19.2.2024, etta se rikkoi useita IPF:n kanssa tehdyssa Lainasopimuksessa sovittuja sitoumuksia. Faronin
pankkitilit on pantattu IPF:lle, ja IPF ilmoitti Faronin pankeille pantattujen tilien jdadyttamisestd rikkomusten vuoksi.
Kyseisend ajankohtana Yhtiolla ei ollut mahdollisuutta korjata rikkomuksia eik& suorittaa maksuja kolmansille
osapuolille ilman IPF:n erillistd suostumusta, mutta IPF:n kanssa kéytiin neuvotteluja lainajarjestelyn mahdollisesta
uudelleenjérjestelystd ja kovenanttivelvoitteisiin liittyvastda Waiverista. Yhtion hallussa olevat kéteisvarat ja muut
rahavarat olivat yhteensa noin 4,3 miljoonaa euroa, mika riitti kattamaan Yhtion rahoitustarpeet huhtikuun 2024 alkuun
saakka.

Faron tiedotti 21.2.2024, ettd se jatkoi aktiivisia neuvotteluja saadakseen IPF:Itd kovenanttivelvoitteisiin liittyvén
Waiverin ja vapauttaakseen jaadytetyt pankkitilit. Faron ilmoitti harkitsevansa vaihtoehtoisia lyhyen ja pitkan aikavalin
rahoitusvaihtoehtoja, ja ettd osana mahdollisia pitkdn aikavélin rahoitusjarjestelyja Faronin hallitus aikoi yhtena
vaihtoehtona ehdottaa varsinaiselle yhtiokokoukselle valtuutusta suuremmalle osakeannille, joka oli tarkoitus kdynnistaa,
kun tarvittavat valmistelut ja hyvéksynnét on tehty.

Faron tiedotti 4.3.2024, ettd Yhtid oli saanut sitovia sitoumuksia Pddomalainoista yhteensa 3,2 miljoonan euron arvosta,
mik& mahdollisti kriittisten maksujen suorittamisen ja vaihtoehtoisten lyhyen ja pitkén aikavalin rahoitusvaihtoehtojen
valmistelun jatkamisen. Pd&omalainat muunnetaan Yhtion uusiksi osakkeiksi osana seuraavaa, tietyt ehdot tayttavaa
sijoituskierrosta (sen merkintdhintaan) (lisatietoja Pd&domalainoista on kohdassa ”Yhtion liiketoiminta — Olennaiset
sopimukset — Rahoitusjarjestelyt — Pddomalainat™). Yhtion saatua Pd4&domalainojen varat kokonaisuudessaan 8.3.2024
mennessd, IPF suostui luopumaan tietyistd Lainasopimuksen ehtojen mukaisista erdannyttamisperusteista Waiverin
ehtojen mukaisesti ja vapauttamaan Yhtion pankkitilit, jolloin Yhti6 voi suorittaa maksuja kolmansille osapuolille ilman
IPF:n erillistd suostumusta. Osana Waiveria vahimmaiskassavarat-kovenanttia alennettiin 4,5 miljoonaan euroon
30.4.2024 asti, minkd jalkeen se palaa aiemmin sovitulle tasolle (eli riippuen Yhtioén bruttovelkaantumistasosta,
vahimmaiskassavarojen tulee olla joko kolmen tai kuuden kuukauden rahan kayttod (takautuvasti tai ennustetusti riippuen
siitd kumpi edelld mainituista on korkeampi)). Waiverin yhteydessd Yhti6 laskee IPF:lle liikkeeseen 2024 Warrantteja 1
(lisatietoja Warranteista on kohdassa Yhtion liiketoiminta — Olennaiset sopimukset — Rahoitusjarjestelyt — Lainat ja
warranttisopimukset IPF:n kanssa™). Tiedotteen mukaisesti Yhtid odotti 3,2 miljoonan euron sitovan rahoituksen
mahdollistavan sen, ettd Yhtid pystyy turvaamaan valittémaét lyhytaikaiset rahoitustarpeensa maaliskuun 2024 loppuun
saakka, minké liséksi Yhtid tarvitsisi noin 5 miljoonaa euroa lyhytaikaista siltarahoitusta. Yhtio tiedotti, ettd se jatkaa
aktiivisia pyrkimyksid pidemman aikavélin rahoituksen varmistamiseksi ja ettd se aikoi ehdottaa 5.4.2024 pidettavaksi
suunnitellulle varsinaiselle yhtiokokoukselle valtuutusta laajemmalle osakeannille, joka on tarkoitus ké&ynnistéa
yleisdantina (ja suunnitellulla allokaatioetuoikeudella nykyisille osakkeenomistajille ja siltarahoituksen lainanantajille)
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niin pian kuin mahdollista, kun vaadittavat valmistelut ja hyvaksynnat on saatu péatokseen. Yhtid ilmoitti myods
arvioivansa ja neuvottelevansa jatkuvasti useista liiketoiminnan kehittdmisvaihtoehdoista, jotka voivat johtaa
rahoitukseen, joka ei laimenna osakeomistusta.

Faron tiedotti 28.3.2024, péivityksena 4.3.2024 annettuun tiedotteeseen, ettd Yhtid oli 27.3.2024 antanut IPF:lle
alustavalta maaraltddn 613 496 kappaletta 2024 Warrantteja 1 Waiverin ja Warranttisopimuksen mukaisesti.
Warranttisopimuksen nojalla mydnnettavien 2024 Warranttien 1 enimmaismaara oli 1 500 000, tietyin mukautuksin, ja
Yhtion hallituksen oli maéra aikaansaada loppujen 886 504 kappaleen 2024 Warranttien 1 rekisterdinti Yhtion 5.4.2024
pidetyn varsinaisen vuoden 2024 yhtickokouksen jalkeen (lisdtietoja Warranteista on esitetty kohdassa ”Yhtion
liiketoiminta — Olennaiset sopimukset — Rahoitusjarjestelyt — Lainat ja warranttisopimukset IPF:n kanssa™). Yhtio julkisti
myds rahoituspdivityksen ja totesi, ettd sen nykyiset kassavarat riittdvat Faronin toiminnan jatkamiseen huhtikuuhun 2024
saakka.

Faron tiedotti 4.4.2024 toteuttaneensa rajatulle maaralle institutionaalisia ja muita sijoittajia suunnatun 3 200 298 uuden
liikkeeseen lasketun oman osakkeen osakeannin hintaan 1,50 euroa per osake ja keranneensé yhteensa 4,8 miljoonaa
euroa (ennen kuluja) ja talld suunnatulla osakeannilla Yhtid varmisti aiemmin tiedotetun ja tarvittavan yhteensa 8
miljoonan euron lyhytaikaisen siltarahoituksen  (siséltden 4.3.2024 tiedotetun 3,2 miljoonan euron
P&domalainarahoituksen). 4.4.2024 tiedotettuun suunnattuun osakeantiin osallistui sekd uusia ettd nykyisia
osakkeenomistajia, kuten Euroopan innovaationeuvosto (EIC Fund) ja rajattu joukko muita suomalaisia ja kansainvélisia
sijoittajia. Yhtio arvioi edelleen tarvitsevansa yhteensd 27 miljoonaa euroa lisdd (ottaen huomioon 4.3.2024 ja
suunnatussa osakeannissa kerdtyt 8 miljoonaa euroa) saadakseen paatokseen BEXMAB-tutkimuksen vaiheen Il
rekrytoinnin ja tulosten julkistamisen sekd viranomaispalautteen saamisen FDA:lta vuoden 2025 ensimmaéiseen
vuosineljannekseen mennessa. Suunnatusta osakeannista saatujen 4,8 miljoonan euron tuottojen avulla Yhtié ilmoitti
tayttavansa edelleen siltd vaaditut kovenanttitasot ja Yhtiolla olevan riittavasti kdyttopadomaa kesdkuuhun 2024 saakka.
Suunnatun osakeannin yhteydesséd Faron laski liikkeeseen 53 570 kappaletta 2024 Warrantteja 1 IPF:lle. Tdman annin
jalkeen IPF:lle on myodnnetty yhteensda 667 066 kappaletta 2024 Warrantteja 1. Yhtio tiedotti lisdksi antavansa
suunnattuun osakeantiin osallistuneille sijoittajille oikeuden saada ensisijaisesti ilmaisannilla osakkeita siten, ettd
suunnatun annin merkintahinta (1,50 euroa per osake) vastaa mahdollisesti alhaisemmalla merkintahinnalla toteutetun
yleisdannin tai muun osakeannin merkintdhintaa (taikka toteuttavansa vastaavan hyvityksen muulla tavoin). Katso
”Osakkeet ja Osakepadoma — Suunnattuun osakeantiin liittyvat limaisosakkeet”).

Faron tiedotti 8.4.2024 Hallituksen hyvéksyneen jéljelld olevien 832 934 kappaleen 2024 Warranttien 1 ehdot
Warranttisopimuksen mukaisesti. Aikaisemmin tiedotetun mukaisesti Warranttisopimuksen nojalla myonnettavien 2024
Warranttien 1 enimmaismaaré on 1 500 000 ja Yhtion hallituksen oli maaré rekisterdida loput 2024 Warrantit 1 Yhtion
5.4.2024 pidetyn varsinaisen yhtiokokouksen jalkeen (lisatietoja Warranteista on esitetty kohdassa ’Yhtion liiketoiminta —
Olennaiset sopimukset — Rahoitusjarjestelyt — Lainat ja warranttisopimukset IPF:n kanssa ). IPF:n 2024 Warranttien 1
toteutushinta on télla hetkelld 1,50 euroa, ja sitd mukautetaan mahdollisissa tulevissa osakeanneissa mahdollisesti
maksettavaan alempaan merkintdhintaan. Yhtid julkaisee erikseen tiedotteen uusien mahdollisten lisdwarranttien
liikkeeseenlaskusta.

Faron tiedotti 30.4.2024, ettd se on saavuttanut yhteisymmarryksen ehdollisesta Waiverin pidennyksestd IPF:n kanssa.
Waiverin pidennys on ehdollinen tietyille ehdoille, joihin kuuluu muun muassa seuraavat: védhimmaiskassavarat-
kovenantti asetetaan 6,0 miljoonaan euroon 20.5.2024 saakka ja sen jélkeen, edellyttden jatkunutta kliinistd menestysta
BEXMAB-tutkimuksessa, vahimmaiskassavarat-kovenantti laskee ensin 5,5 miljoonaan euroon 21.5.2024 ja sitten 4,5
miljoonaan euroon 12.6.2024 alkaen, kunnes vahintd&n 10 miljoonan euron suuruinen osakeanti on toteutettu. Osana
Waiverin pidennyksen ehtoja IPF saa waiver-palkkion sekd uusia 2024 Warrantteja 2. Uusien 2024 Warranttien 2
kokonaisarvo on 500 000 euroa, ja niiden merkintéhinta alhaisempi seuraavista: 1,50 euroa ja warranttien antamista
edeltavien viimeisten 3 kaupankayntipdivén volyymipainotettu keskimaardinen hinta. Waiverin pidennys on voimassa
enintdén 27.6.2024 asti, edellyttden, ettd edelld mainittuja ehtoja noudatetaan ja Yhtié varmistaa sitovat merkinnat tai
takaukset véhintddn 10 miljoonan euron arvosta osakeannille 11.6.2024 menness4, ellei sitd ennen ole saatu turvattua
muuta samanarvoista rahoitusta. Tdman jalkeen vahimmaiskassavarat-kovenantti palaa normaalille tasolleen.

Faron tiedotti 17.5.2024, paivityksend 30.4.2024 annettuun tiedotteeseen, ettd Yhtid on antanut IPF:lle maaréltaan 333
333 kappaletta 2024 Warrantteja 2 Waiverin pidennyksen ja Warranttisopimuksen mukaisesti. Warranttisopimuksen
nojalla myonnettavien 2024 Warranttien 2 enimmaismaara on 750 000, tietyin mukautuksin (lisatietoja Warranteista on
esitetty kohdassa Yhtion liiketoiminta — Olennaiset sopimukset — Rahoitusjarjestelyt — Lainat ja warranttisopimukset
IPF:n kanssa™).

Tietoa laékekehityksest&

Faron tiedotti 19.7.2023 uusista positiivisista kliinisista tuloksista Yhtion meneillaén olevasta vaiheen I/1l BEXMAB-
tutkimuksesta. Kolmella viidestd potilaasta, jotka saivat 6 mg/kg bexmarilimabia ja atsasitidiinia
duplettiannostelukohortissa ilmeni objektiivinen vaste (OR) eli taydellinen blastien remissio luuytimessd (mCR).
Kahdeksalla potilaalla 15:st& oli havaittu objektiivinen vaste kaikissa kolmessa duplettiannostelukohortissa. Yhden
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potilaan hoitoa oli jatkettu 13 kuukautta. Paivitetyt BEXMAB-tulokset tukivat etenemistd tutkimuksen vaiheeseen Il
vuoden 2023 toisella vuosipuoliskolla. Vaiheen Il tutkimuksessa keskitytddn standardihoitoon vastaamattomaan ja
uusiutuneeseen (r/r) akuuttiin myelooiseen leukemiaan ja myelodysplastiseen syndroomaan, joka ei ole vastannut
hypometyloiviin hoitoihin. Yhtid suunnitteli jattdvansd ensimmaéisen myyntilupahakemuksen FDA:lle vuoden 2025
ensimméisell& vuosipuoliskolla.

Faron tiedotti 29.8.2023, ettd FDA oli myéntanyt harvinaisladkkeen statuksen (Orphan Drug Designation, ODD)
bexmarilimabille akuutin myelooisen leukemian hoitoon. FDA:n harvinaisladkkeiden toimisto (Office of Orphan Drug
Products) myontéé harvinaisladkkeen statuksen tukeakseen laékkeiden kehittdmista harvinaisiin sairauksiin, joista karsii
alle 200 000 ihmist& Yhdysvalloissa. ODD-status antaa Faronille tiettyja etuja, kuten yksinoikeuden markkinoille, kun
mahdollinen viranomaishyvaksyntd on saatu, sekd vapautuksen FDA:n hakemusmaksuista ja verohyvityksid
hyvéksytyisté kliinisista tutkimuksista. Yhti6 ilmoitti myds, ettd BEXMAB-tutkimuksen annoseskalaation péattymisen,
tulosten saamisen lisakohorteista, ja vaiheen Il tutkimuksen aloittamisen odotetaan tapahtuvan vuoden 2023 neljannella
neljanneksella.

Faron tiedotti 11.10.2023 positiivisista péivitetyistd tuloksista vaiheen I/1l BEXMAB-tutkimuksessa. Bexmarilimabilla
oli saatu aikaan 50 %:n remissioprosentti duplettiannostelukohorteissa (11 potilasta 22:sta). Kahdeksan potilasta 11:std
saavutti tdydellisen remission luuytimessa verenkuvan palautumisen mydta tai ilman sitd. Korkein kokonaisvasteosuus
(ORR), 80 % (4 potilasta 5:std), oli havaittu MDS-potilailla, joiden HMA-hoito oli aiemmin epdonnistunut. Bexmarilimab
oli edelleen hyvin siedetty, eiké annosta rajoittavaa toksisuutta havaittu.

Faron tiedotti 6.11.2023 valinneensa FDA:n kanssa pidetyn kokouksen perusteella hypometyloiville hoidoille (HMA)
vastaamattomat tai uusiutuneet myelodysplastiset syndroomat (MDS) ensimmaiseksi indikaatioksi BEXMAB-
tutkimuksen vaiheeseen 11, jossa tutkitaan bexmarilimabia yhdessa standardihoidon kanssa. Tutkimuksen vaiheen 11
osuuteen pyritaan rekrytoimaan 32 MDS-potilasta, joilla HMA-hoito oli epdonnistunut, annoksen optimointia varten, ja
mahdollinen tulosten julkaisu oli tarkoitus tehdd sen jalkeen, kun 20 potilaalle oli annettu enemman kuin kaksi
hoitojaksoa. Ensimmadisten 20 potilaan tulokset tutkittaisiin kahdella valitulla annostasolla. Faron aikoo keskustella
FDA:n kanssa mahdollisesta myyntilupahakemuksen suunnitelmasta sen jélkeen, kun lopullinen annostus on valittu.
Tutkimuksen vaiheen | osuus osoitti, ettd optimaalinen sitoutuminen kohteeseen voitiin saavuttaa 3 mg/kg:n annoksella,
ja sekd 3 mg/kg:n ettd 6 mg/kg:n annokset olivat turvallisia ja hyvin siedettyja. Faron suunnitteli avaavansa lis&a
toimipaikkoja Yhdysvalloissa ja Euroopassa, pystyakseen kiihdyttdméaan rekrytointivauhtia.

Faron tiedotti 11.12.2023 American Society of Hematology -yhdistyksen (”ASH”) 65. vuosikokouksessa ja -
konferenssissa esitetyistd, myonteisistd vaiheen | tiedoista meneilldén olevassa BEXMAB-tutkimuksessa myelooisissa
sairauksissa. Merkittdvé kokonaisvaste (ORR) oli saavutettu sek& korkean riskin MDS-potilailla (5/5) ettd MDS-potilailla,
joiden HMA-hoito oli epdonnistunut (5/5). Suurin osa vasteista oli ollut syvia ja kestavid, 7/10 MDS-potilasta saavutti
taydellisen vasteen (CR/mCR), ja yksi potilas oli voitu siirtdd kantasolusiirtoon.

Faron tiedotti 9.1.2024, ettd ensimmadinen potilas oli saanut tutkimusladketta BEXMAB-tutkimuksen vaiheessa II.
Tutkimuksen vaiheen Il tavoitteena on rekrytoida 32 potilasta, joilla on HMA-hoidossa epaonnistunut korkean riskin
MDS, ja méaérittad lopullinen optimoitu annos myyntilupatutkimusta varten.

Faron tiedotti 18.3.2024 lis&& positiivisia tuloksia BEXMAB-tutkimuksen vaiheesta | sekd HMA-hoidossa
epdonnistuneiden korkeamman riskin MDS-potilailla ettd r/r AML-potilailla. BEXMAB-tutkimuksen viimeisimmat
tulokset osoittavat, ettd useammat potilaat vastasivat hoitoon ja remission kestadvyys oli hyvéa korkean riskin MDS-
potilaiden keskuudessa, joiden HMA-hoito oli epdonnistunut ja neljé viidesta alkuperéisestd vaiheen | MDS-potilaista,
joiden HMA-hoito epaonnistui, oli edelleen elossa kahdeksan kuukauden seurannan jélkeen. Vaikka tiedot eivét viela
mahdollistakaan tarkkaa arviota kokonaiselinajan mediaanista, Yhtid uskoo, ettd jo naiden viiden ensimmaisen potilaan
tdmanhetkisessa seurannassa havaittu eloonjadminen on rohkaiseva. Liséksi vaiheen | osuuteen oli otettu mukaan kolme
uutta korkean riskin MDS-potilasta, joiden HMA-hoito oli epdonnistunut, jolloin yhteensd seitseman potilasta
kahdeksasta sai hoitovasteen ja kokonaisvasteprosentti oli 87,5 %.

Faron tiedotti 20.5.2024 BEXMAB-tutkimuksen vaiheesta Il alustavia tuloksia, jotka vahvistivat aiemmat positiiviset
tulokset tutkimuksen vaiheesta 1. Tulokset neljastatoista potilaasta jatkuivat hyvind osoittaen 79 %:n objektiivista
kokonaisvastetta bexmarilimabin ja atsasitidiinin yhdistelmahoidolla MDS-potilailla, jotka eivét olleet vastanneet
aiempaan HMA-hoitoon (11 potilasta 14:sta). P44osa vasteista on kestdvid, mahdollistaen muun muassa kahden potilaan
(14 % hoidetuista MDS-potilaista) siirtymisen kantasolusiirtoon, mit& harvoin tavataan tassé potilaspopulaatiossa, jossa
remissio on harvinainen. Nykyisen MDS-potilasjoukon todellinen remissioaste on 64 % (9 potilasta 14:sta). Muilla
olemassa olevilla hoidoilla samankaltaisen kokoisista potilasryhmistd on tdhan mennessé raportoitu 0-20 %
kokonaisvasteosuus ilman syvia ja kestdvid remissioita. Lisdksi Yhti0 tiedotti, ettd vaiheen | MDS-potilaiden
kokonaiselossaoloajan mediaani on noussut talla hetkella 13,4 kuukauteen historiallisesti todetun ollessa 5-6 kuukautta[”’]

" Prébet, et al. 2011, Outcome of high-risk myelodysplastic syndrome after azacitidine treatment failure.
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Tama mediaani voi vield muuttua tutkimuksen edetessé. Potilaat sietivat hoitoa hyvin, eikd annosta rajoittavaa toksisuutta
havaittu.

Muutokset Faronin johdossa

Faron tiedotti 21.9.2023, ettd laaketieteen tohtori Birge Berns on nimitetty Yhtion véliaikaiseksi laéketieteelliseksi
johtajaksi. Tohtori Berns tuli tohtori Marie-Louise Fjéllskogin seuraajaksi, Fjéllskogin luovuttua Faronin ldéketieteellisen
johtajan tehtavastd. Tohtori Berns on kokenut la&kealan ylempi johtaja, jolla on kokemusta onkologiasta, kliinisesta
la&ketieteestd, reumatologiasta ja immunologiasta. Hanella on yli 25 vuoden kokemus ylimmén johdon tehtdvista
maailmanlaajuisissa ladkeyhtioissé, kuten Sanofi Aventisissa ja Johnson & Johnsonissa.

Faron tiedotti 22.9.2023 Christine Rothin ja tohtori Marie-Louise Fjallskogin nimittdmisesta Yhtion hallituksen jaseniksi
valittdmasti sen jalkeen, kun Yhtion osakkeenomistajille 22.9.2023 pidetyssa ylimaardisessa yhtiokokouksessa esitetyt
paatokset oli hyvaksytty. Christine Roth on l&8kealan johtaja, jolla on yli kolmen vuosikymmenen kokemus alalta. Tohtori
Marie-Louise Fjallskog on ammattilainen, jolla on laaja kokemus ladke- ja biofarmasian alalta, erityisesti Kkliinisen
onkologian, translationaalisen tutkimuksen ja ladkekehityksen alalta.

Faron tiedotti 8.4.2024, ettd my6hemmin vuoden 2024 aikana 70 vuotta tayttava Yhtion silloinen toimitusjohtaja Markku
Jalkanen oli ilmoittanut hallitukselle toiveestaan eldkdityd tehtdvastdan Yhtién Toimitusjohtajana vuoden 2024 toisen
vuosineljanneksen aikana, mutta kuitenkin jatkaen roolissaan hallituksen jésenend. Osana tavanomaisia tehtdvidén ja
ottaen huomioon nykyisen Toimitusjohtajan i&n Nimitysvaliokunta oli yllapitdnyt valmiutta Toimitusjohtajan seuraajan
valintaan rekrytointiin erikoistuneen Yhtidsta riippumattoman yrityksen kanssa ja harkinnut useita eri vaihtoehtoja Yhtion
potentiaaliseksi uudeksi Toimitusjohtajaksi ulkoisten ja sisdisten ehdokkaiden joukosta. Suoritetun valmistelutydn
perusteella Nimitysvaliokunta oli tullut siihen tulokseen, ettéd Yhtion silloinen operatiivinen johtaja, tohtori Juho Jalkanen,
MD, PhD, MSc, olisi paras ehdokas tohtori Markku Jalkasen seuraajaksi Yhtion toimitusjohtajana. Tohtori Markku
Jalkasen elakditymistoivetta koskevan tiedon jalkeen ja Nimitysvaliokunnan suosituksesta hallitus oli paéttanyt nimittaa
tohtori Juho Jalkasen Yhtion Toimitusjohtajaksi 1.5.2024 alkaen, edellyttden viranomaisten hyvaksynt&a. Tohtori Markku
Jalkanen jatkaa hallituksen jasenend ja tukee Toimitusjohtajan tehtévén siirtymisessa vuoden 2024 ajan.

Faron tiedotti 8.4.2024 Yhtion hallituksen paatoksista koskien hallituksen ja hallituksen valiokuntien jérjestaytymista.
Yhtion hallitus paatti, ettd (i) Tuomo Patsi valittiin hallituksen puheenjohtajaksi, ja (ii) hallituksen valiokuntien
puheenjohtajien ja jasenten valinnoista Hallituksen jasenten keskuudesta seuraavasti: Markku Jalkanen valittiin
Tarkastusvaliokunnan puheenjohtajaksi ja Marie-Louise Fjallskog sek& John Poulos valittiin Tarkastusvaliokunnan
jaseniksi; Tuomo Patsi valittiin Nimitysvaliokunnan puheenjohtajaksi ja Markku Jalkanen seka Christine Roth valittiin
Nimitysvaliokunnan muiksi jaseniksi; John Poulos valittiin Palkitsemisvaliokunnan puheenjohtajaksi ja Tuomo Patsi seké
Christine Roth valittiin  Palkitsemisvaliokunnan muiksi jaseniksi; John Poulos valittiin  Liiketoiminnan
kehitysvaliokunnan puheenjohtajaksi ja Markku Jalkanen seké Juho Jalkanen valittiin Liiketoiminnan kehitysvaliokunnan
muiksi jaseniksi.

Faron tiedotti 15.4.2024, ettd Yrj6 Wichmann on nimitetty Yhtion véliaikaiseksi talousjohtajaksi, Yhtion jattdvan James
O’Brienin tilalle. Yrjo Wichmann toimi Yhtion talousjohtajana vuosina 2014-2019, ja hén on ansioitunut biotekniikka-
jarahoitusjohtaja yli 20 vuoden kokemuksella rahoitusalalta ja investointipankkitoiminnasta. Viimeisimméksi Wichmann
toimi Faronilla Senior Vice President, Financing & IR-tittelilla.

Faron tiedotti 30.4.2024 tohtori Juho Jalkasen nimittdmisesta yhtion toimitusjohtajaksi 1.5.2024 alkaen. Liséksi Yhtio
tiedotti 8.4.2024 tehdyn tiedotteen jatkoksi, ettd tiedotteen péivamaaradnd tohtori Markku Jalkanen jai pois
toimitusjohtajan tehtdvastaan ja jatkaa Faronin hallituksen jasenend.

Yhtidkokousten paatokset

Faron tiedotti 5.4.2024 Yhtién varsinaisen yhtitkokouksen péatoksistd, jotka tehtiin Yhtion hallituksen ehdotusten
mukaisesti. Varsinainen yhtiokokous paatti (i) tilinpdatoksen vahvistamisesta; (ii) ettd tilikaudelta 2023 ei makseta
osinkoa ja ettd Yhtion tilikauden tappiot, jotka ovat 30,9 miljoonaa euroa, siirretdén sijoitetun vapaan oman pdédoman
rahastoon; (iii) vastuuvapauden myontamisestd Yhtion hallituksen jasenille ja toimitusjohtajalle tilikaudelta 2023; (iv)
hallituksen kokoonpanosta ja palkitsemisesta; (v) tilintarkastajan palkitsemisesta ja valitsemisesta; (vi)
osakkeenomistajien nimitystoimikunnan perustamisesta; (vii) hallituksen valtuuttamisesta paattdméan osakkeiden,
optioiden tai muiden osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien antamisesta. Valtuutus koskee yhteensé enintdén
kahtakymmentd miljoonaa (20 000 000) uutta osaketta (mukaan lukien optioiden tai muiden erityisten oikeuksien
perusteella saatavat osakkeet), mik& vastaa noin kahtakymmentdyhdeksdd (29) prosenttia osakkeista ja &anista
yhtiokokouskutsun pdivadmaérand, sekd enintddn saman enimmadismaéran (kaksikymmenta miljoonaa (20 000 000))
Yhtion hallussa olevan oman osakkeen luovuttamista; (viii) hallitukselle annettavasta valtuutuksesta paattdd suunnatusta
osakeannista Osakeannin ja Yhtion olemassa olevien siltarahoitustarpeiden tarkoituksiin. Valtuutus koskee yhteensa
enintddn kolmenkymmenen miljoonan (30 000 000) uuden osakkeen, mik& vastaa noin 43,6 prosenttia osakkeista ja
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&anistd yhtiokokouskutsun paivamadrand, antamista vastikkeetta Yhtiolle itselleen tai muutoin sekd Yhtion hallussa
olevien omien osakkeiden luovuttamista enintddn samaan enimméaisméaaréan (kolmenkymmenté miljoonaa (30 000 000))
asti.
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HALLITUS, JOHTO JA TILINTARKASTAJAT

Yleista

Yhtié on Suomessa perustettu osakeyhtid, jonka kotipaikka on Turku. Osakeyhtidlain mukaisesti vastuu Yhtion
johtamisesta ja hallinnosta on jaettu Yhtion osakkeenomistajien, hallituksen ja toimitusjohtajan kesken. Liséksi
johtoryhmaé tukee toimitusjohtajaa Yhtion liiketoiminnan johtamisessa.

Yhtion osakkeenomistajat kayttavat paatdsvaltaansa Yhtion yhtiokokouksessa. Yhtidn yhtidjarjestyksen mukaan
varsinainen yhtiokokous on pidettdva vuosittain hallituksen maardadmana paivana kuuden (6) kuukauden kuluessa
tilikauden péaattymisestd. Varsinaisessa yhtiokokouksessa kasiteltavat asiat maaritelladn Osakeyhtitlaissa ja Yhtion
yhtiojarjestyksessd. Hallitus kutsuu yhtiokokouksen koolle. Yhtiokokous on lisédksi pidettdvd, mikali Yhtion
tilintarkastaja tai osakkeenomistajat, jotka edustavat vahintdin yht4d kymmenesosaa kaikista Yhtion Osakkeista, vaativat
kirjallisesti yhtiokokouksen kutsumista koolle tietyn asian kasittelemista varten.

Hallituksen jasenten, toimitusjohtajan ja johtoryhman jasenten osoite on Joukahaisenkatu 6, 20520 Turku.
Hallinnointi- ja ohjausjarjestelmé

Yhtié noudattaa kaikessa toiminnassaan soveltuvia lakeja ja sadadoksid. Yhtion hallinnoinnissa noudatetaan Yhtion
yhtiojarjestystd, Suomen lainsd&dantdd, erityisesti Osakeyhtitlakia, Kirjanpitolakia (1336/1997, muutoksineen,
”Kirjanpitolaki”) sekd muita Yhtién hallinnointiin liittyvid sdddoksid ja médrdyksid. Yhtion toimintaa ohjaavat liséksi
Yhtion arvot ja siséiset toimintaperiaatteet.

Faron ei ole velvollinen noudattamaan Yhdistyneen kuningaskunnan hallinnointikoodia, sill& se on listattu AIM-
markkinapaikalla ja First North -markkinapaikalla. Hallitus pyrkii kuitenkin soveltamaan QCA Corporate Governance
Code -hallinnointikoodia (jonka on laatinut Quoted Companies Alliance -jarjestd konsultoimalla useita merkittavia
institutionaalisia pienyhtidsijoittajia) sen péivitetyssd muodossa. Sen jélkeen, kun Yhdistynyt kuningaskunta erosi
Euroopan unionista vuoden 2020 lopussa, Yhtion on tullut noudattaa Y hdistyneen kuningaskunnan omia soveltuvia lakeja
Suomen kansallisen lainsaddannon ja Euroopan unionin lainsaadannén liséksi.

Yhtiond, jonka osakkeet on otettu kaupankdynnin kohteeksi AIM-markkinapaikalla ja First North -markkinapaikalla,
Faron noudattaa Markkinoiden Vaarinkdyttdasetusta (sek& Euroopan unionin ettd Yhdistyneen kuningaskunnan lakeja
vuoden 2020 jélkeen), AIM-markkinapaikan saint6ja (AIM Rules for Companies) sek& First North -markkinapaikan
séantdja (First North Rulebook). Yhtié voi kuitenkin tulevaisuudessa arvioida, mitkd markkinapaikat ovat Yhtidlle
tarkoituksenmukaisia sen Osakkeiden julkista kaupankayntid varten.

Yhtion First North -markkinapaikan mukainen Hyvaksytty neuvonantaja on Sisu Partners Oy. AIM-markkinapaikan
mukainen neuvonantaja (Nominated Adviser) on Cairn Financial Advisers LLP.

Hallitus

Yhtion yhtidjarjestyksen mukaan hallitukseen kuuluu véhintaan kolme (3) ja enintéén kaksitoista (12) varsinaista jasenté.
Hallitus valitsee keskuudestaan puheenjohtajan vuosittain. Hallituksen tavallisten jasenten toimikausi pééattyy heidan
valintaansa seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen paattyessa. Néin ollen tdmén Esitteen paivaméaaran mukaisten Yhtion
hallituksen jasenten toimikausi paattyy Yhtion vuoden 2025 varsinaisen yhtiokokouksen paattyessa.

Hallitus vastaa Yhtion osakkeenomistajille Yhtion asianmukaisesta johtamisesta ja kokoontuu saénndllisesti
maéarittdmaan Yhtion yleissuunnan ja strategian, tarkastelemaan Yhtion tieteellistd, operationaalista ja taloudellista
suorituskykya seka liiketoiminnan strategiaa ja toimintoja seka toimimaan neuvonantajana johdon nimityksissa. Hallitus
huolehtii Yhtiéon hallinnosta ja toimintojen jérjestamisestd ja vastaa Yhtion Kirjanpitoon ja rahoitukseen liittyvan
valvonnan asianmukaisesta jarjestamisestd. Kaikki keskeiset operationaaliset ja investointipaatokset vaativat hallituksen
tdyden hyvéksynnan. Yhtion johto laatii kuukausittain konsernin johtamista ja kirjanpitoa koskevan paketin, joka jaetaan
hallitukselle joka kuukausi ennen hallituksen kokouksia. Yksittaisissa tapauksissa hallitus voi tehdd péaatdksen asiassa,
joka kuuluu toimitusjohtajan yleisen toimivallan piiriin.

Toimitusjohtajan ja hallituksen puheenjohtajan roolit ovat tarkasti méaaritellyt ja toisistaan selkeésti erotetut. Hallituksen
puheenjohtaja vastaa hallituksen tydskentelystd varmistaen, ettd hallituksen paatoksenteko on harkittua ja etta hallituksen
jasenilld on kaikki olennainen tieto paatettdvista asioista. Hallituksen puheenjohtaja varmistaa, ettd hallitus kokoontuu
aina tarvittaessa.

Taman Esitteen paivamaarana Yhtidn hallitus koostuu viidesta (5) jasenesta. Jasenet valittiin Yhtion 5.4.2024 pidetyssa

varsinaisessa yhtiokokouksessa. Yhtion varsinaisen yhtiokokouksen jalkeen pidetyssa hallituksen kokouksessa
hallituksen puheenjohtajaksi valittiin Tuomo Patsi.
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Seuraavassa taulukossa esitetddn Yhtion hallituksen jasenet tdman Esitteen paivamaérana:

Asema Kansalaisuus Syntymavuosi
Tuomo P&tSI .....ccoveeeieeee. Hallituksen puheenjohtaja Suomi, Sveitsi 1964
Markku Jalkanen................... Hallituksen jésen Suomi 1954
John Poulos........ccccovevvevennee. Hallituksen jasen Yhdysvallat 1954
Marie-Louise Fjallskog.......... Hallituksen jasen Yhdysvallat 1964
Christine Roth ..........ccccocee. Hallituksen jasen Yhdysvallat 1963

Nimi

Tausta

Tuomo Patsi
Syntynyt 1964, MSc
(Farmakologia)

Hallituksen puheenjohtaja
vuodesta 2024

Hallituksen jasen vuodesta
2023

Rigi Therapeutics AG, perustaja, puheenjohtaja (2023-)
Itsendinen neuvonantaja biolaéketieteellisille yhtidille ja sijoittajille (2023-)

Seagen Inc., johtoryhman jasen, Executive Vice President, Commercial International -
tittelilla (2020-2022)

Celgene Inc. / Bristol Myers Squibb, Integration Lead -tittelilla (2019-2022), President
Worldwide Markets -tittelilla (2017-2019)

Celgene Inc., President European and International Operations -tittelilla (2017-2017),
President EMEA -tittelilla (2014-2017), Corporate Vice President, South Europe,
Middle East and Africa -tittelilld (2012-2014), General Manager, Regional Vice
President North Europe -tittelilld (2007—2010), Head of European Marketing -tittelill&
(2006-2007)

Human Genome Sciences Inc., Vice President Europe -tittelilld (2010-2012)

Amgen Inc., Director, Product Strategy Team Leader -tittelilla (2004—2006)

Amgen Europe GmbH, European Brand Director -tittelilld (1999-2004)

Amgen AB sivuliike Suomessa, Country Manager -tittelilla (1995-1999)

Muut hallitusjasenyydet ja luottamustoimet

Phi Pharma SA, hallituksen jasen, hallituksen puheenjohtaja (2024-)

Notable Labs Inc., hallituksen puheenjohtaja (2024-), hallituksen jasen (2023-)

Psyon Games Oy, hallituksen jasen (2023-)

Agsens Health Oy, hallituksen jasen (2023-)

Seagen International GmBH, hallituksen jasen (2020-2022)

Interpharma, the association of Switzerland’s research-based pharmaceutical industry,
hallituksen jasen (2017-2019)

Patsi on toiminut my6s korvauksetta useassa Seagen ja Celgenen ulkomaisten
konserniyhtididen hallituksissa perustuen hé&nen alueellisiin vastuisiinsa yhtididen
johtotehtdvissa.

Markku Jalkanen
Syntynyt 1954, PhD, MSc

Hallituksen jasen vuodesta
2006

Inflames Pharma Qy, toimitusjohtaja, hallituksen jasen (2003-)

Avoin yhti6 Ylléksen H-108, osakas (1995-2019)

62



Toimitusjohtaja 2006-2024

Muut hallitusjasenyydet ja luottamustoimet

Inveni Fund Oy, hallituksen varajasen (2016-)

Inveni Secondaries Management Oy, hallituksen varajasen (2014-)
Inveni Capital Oy, hallituksen jasen (2014-)

Piedino Financing Qy, hallituksen jasen (2007-)

John Poulos
Syntynyt 1954, MBA, BS
(Markkinointi)

Hallituksen jasen vuodesta
2017

iSTAR Medical, SA, Business Advisor -tittelilla (2024-)

Nucleome Therapeutics Limited, Business Advisor -tittelilla (2023-)

Linden Capital Partners LLC, osakas (2017-2020)

GNK Advisors, Inc., paajohtaja (2016-)

AbbVie, Inc., Vice President, Head of Licensing and M&A -tittelilla (2013-2016)

Abbott Laboratories, Inc., Group Vice President, Head of Pharmaceutical Licensing,
M&A and Assessment -tittelilld, Abbott Pharmaceuticals Products Group (2005-2012)

Abbott Laboratories Inc., Divisional Vice President, Global Pharmaceutical Licensing,
Acquisitions and New Business Development -tittelilld, Abbott Pharmaceuticals
Products Group, (2000-2005)
Abbott Laboratories Inc., Senior Director, Global Pharmaceutical Licensing,
Acquisitions and New Business Development -tittelilld, Abbott Pharmaceuticals
Products Group, (1996-2000)

Abbott Laboratories Inc., General Manager, Middle East, Africa and Turkey Region -
tittelilla (1991-1996)

Abbott Laboratories Inc., Area Finance Director, Japan, Pacific, Asia, Middle East,
Turkey and Africa -tittelilla (1987-1991)

Abbott Laboratories Inc., Affiliate Finance Director, Middle East and Africa Region -
tittelilla (1985-1987)

Abbott Laboratories Inc., Manager, Financial Analyst -tittelilla (1983—-1985)
Abbott Laboratories Inc., Manager, Pricing -tittelilla (1981-1983)

Abbott Laboratories Inc., Senior Financial Analyst -tittelill4 (1980-1981)
Abbott Laboratories Inc., Financial Analyst -tittelilld (1978-1980)

Muut hallitusjasenyydet ja luottamustoimet

Memgen, Inc., hallituksen jasen (2020-)

Marie-Louise Fjallskog

Syntynyt 1964, PhD, MD,
apulaisprofessori

Hallituksen jasen vuodesta
2023

Faron Pharmaceuticals Ltd., 1adketieteellinen johtaja (2022-2023)
Sensei Biotherapeutics, Inc., l48ketieteellinen johtaja (2020-2021)

Merus N.V., Vice President Clinical Development -tittelill& (2019-2020)
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Infinity Pharmaceuticals, Inc., Vice President Clinical Development -tittelilld (2018—
2019)

Muut hallitusjasenyydet ja luottamustoimet
Lytix Biopharma AS, hallituksen jasen (2021-)

Biovica International AB, hallituksen jasen (2020-)

Christine Roth o s
ristine ko Bayer AG, Head, Global Product Strategy and Commercialization -tittelilla,
Syntynyt 1963, BS (Kemia) | johtoryhmén jasen (2024-)

Hallituksen jasen vuodesta
2023 ] Bayer AG, Global Head of Oncology -tittelill, johtoryhman jésen (2022-2024)
GSK Plc, Global Oncology TA Head -tittelilla (2017-2022)

Novartis Pharmaceuticals Company, US General Manager, Breast Cancer -tittelilla
(2014-2017)

Novartis Pharmaceuticals Company, Vice President, Global Disease Leader,
Hematology -tittelilla (2014-2017)

Muut hallitusjasenyydet ja luottamustoimet

Vividion Therapeutics, Inc., hallituksen jésen (2022-)

Hallituksen valiokunnat

Hallitus voi perustaa pysyvid valiokuntia avustamaan hallitusta sen tehtévien ja velvollisuuksien valmistelussa ja
hoitamisessa, ja liséksi se voi péattdd niiden koosta, kokoonpanosta ja tehtdvistd. AIM-markkinapaikalla alkaneen
kaupankdynnin myo6ta Yhtié perusti hallituksen palkitsemis-, tarkastus- ja nimitysvaliokunnat, joilla on virallisesti
delegoidut tehtdvat ja velvollisuudet. Vuonna 2023 hallitus péaétti my6s perustaa uuden liiketoiminnan
kehitysvaliokunnan. Hallituksen valiokunnilla ei yleisesti ottaen ole virallista juridista asemaa tai itsendista
paatoksentekovaltaa. Valiokunnat tukevat hallitusta paatdksenteon valmistelussa. Vastuu paatoksista séilyy hallituksella,
vaikka asia olisikin delegoitu valiokunnalle. Hallitus valitsee keskuudestaan valiokuntien jésenet.

Palkitsemisvaliokunta

Palkitsemisvaliokunnan tehtdvané on neuvoa ja tehda suosituksia hallitukselle liittyen hallituksen jasenten palkkioihin
seka valvoa kaikkien muiden Yhtion korvaus- ja palkitsemisjarjestelmien kehittamista. 8.4.2024 palkitsemisvaliokuntaan
kuului puheenjohtaja John Poulos sek& Tuomo Patsi ja Christine Roth. Vuonna 2023 palkitsemisvaliokunnalla oli kolme
kokousta.

Tarkastusvaliokunta

Tarkastusvaliokunnan tehtdvdnd on Yhtion sisdisen tarkastuksen valvominen ja kehittaminen sek& hallituksen
neuvominen ja sille suositusten tekeminen siihen liittyvissa kysymyksissa. 8.4.2024 tarkastusvaliokuntaan kuului
puheenjohtaja Markku Jalkanen sek& Marie-Louise Fjéllskog ja John Poulos. Tarkastusvaliokunta kokoontuu véhintaan
kahdesti vuodessa. Vuonna 2023 tarkastusvaliokunnalla oli kaksi kokousta.

Nimitysvaliokunta

Nimitysvaliokunnan tehtdvdnd on yhteistydssa hallituksen kanssa neuvoa ja tehdd suosituksia hallitukselle liittyen
hallituksen kokoonpanoon ja nimityksiin. Nimitysvaliokunta tarkastelee tydssaén hallituksen ja muun johdon jésenten
seuraajasuunnittelua ottaen huomioon Yhtién kohtaamat haasteet ja mahdollisuudet sekd hallituksessa tulevaisuudessa
tarvittavan osaamisen ja asiantuntemuksen, ja se tekee hallitukselle suosituksia liittyen seuraajia koskevien suunnitelmien
muotoiluun sek& hallituksen jésenten ettd erityisesti hallituksen puheenjohtajan ja toimitusjohtajan keskeisten roolien
osalta. 8.4.2024 nimitysvaliokuntaan kuului puheenjohtaja Tuomo Patsi seka Christine Roth ja Markku Jalkanen. VVuonna
2023 nimitysvaliokunnalla oli kolme kokousta.
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Liiketoiminnan kehitysvaliokunta

Liiketoiminnan kehitysvaliokunnan tehtdvénd on Yhtion johdon avustaminen yhteistydneuvotteluissa tilapdisesti.
Komitea on ollut epdmuodollinen vuorovaikutuksessaan johdon kanssa. Liiketoiminnan kehitysvaliokuntaan kuului
8.4.2024 puheenjohtaja John Poulos sekd Markku Jalkanen ja Juho Jalkanen. Liiketoiminnan kehitysvaliokunta ei
kokoontunut virallisesti vuonna 2023.

Osakkeenomistajien nimitystoimikunta

Yhtion  varsinainen  yhtibkokous  paatti  5.4.2024  perustaa  osakkeenomistajien  nimitystoimikunnan
(’Nimitystoimikunta”), joka koostuu Yhtion suurimpien osakkeenomistajien nimittdmistd henkildista.
Nimitystoimikunnan paaasiallinen tehtava on valmistella hallituksen jasenten lukuméaarad, kokoonpanoa ja palkitsemista
koskevat ehdotukset varsinaiselle yhtiokokoukselle ja tarvittaessa ylimaardiselle yhtiokokoukselle. Nimitystoimikunta on
perustettu toimimaan toistaiseksi, kunnes varsinainen yhtidkokous toisin paattaa.

Nimitystoimikunta koostuu kolmesta (3) jasenestd, mukaan lukien Nimitystoimikunnan puheenjohtaja, ja hallituksen
puheenjohtajasta, joka toimii Nimitystoimikunnassa asiantuntijana ilman virallista jasenyytta. Yhtion viisi (5) suurinta
osakkeenomistajaa, joiden osuus Yhtion kaikkien osakkeiden tuottamista dénistd on suurin varsinaista yhtiékokousta
edeltdvan vuoden elokuun 31. péivéana, valitsevat Nimitystoimikunnan jasenet. Nimitystoimikunnan jasenten toimikausi
paattyy vuosittain seuraavan Nimitystoimikunnan nimitykseen (valitaan nimityksestd katsottuna seuraavan varsinaisen
yhtiokokouksen jalkeen tai muutoin Nimitystoimikunnan tydjarjestyksen mukaisesti).

Nimitystoimikunnan valintaprosessi ja kokoonpano, tehtavat ja toiminta on méaritelty tarkemmin Nimitystoimikunnan
tyojarjestyksessa.

Tieteellinen neuvonantajaryhmé

Yhti6lla on tieteellinen neuvonantajaryhma, joka koostuu maailman johtavista immunologeista ja onkologeista sek& alan
ammattilaisista, jotka ovat vastanneet tuotteiden onnistuneeseen kaupallistamiseen johtaneista merkittavista tutkimus- ja
kehitysohjelmista. Tieteellisen neuvonantajaryhmén jésenet ovat ulkoisia neuvonantajia ja eivat ole osa Yhtion
hallinnollisia, johtamis- ja valvontaelimia eivétka Yhtion ylintd johtoa. Tieteellinen neuvonantajaryhmé antaa ulkoisia
tieteellisida lausuntoja Yhtion tutkimuksista, mukaan lukien Kkliinisistd tutkimuksista, arvioimalla k&ynnissa olevia
T&K-toimintoja seka tekemalla ehdotuksia ja suosituksia erityisesti Yhtion ladkekehitykseen liittyvista tieteellisistd
aiheista. Jasenet tukevat myds Yhtiotd laajalla verkostollaan omilla asiantuntemusalueillaan. Tieteellinen
neuvonantajaryhma kokoontuu saannollisesti omiin kokouksiinsa ja raportoi hallitukselle.

Toimitusjohtaja ja johtoryhmé
Toimitusjohtaja

Yhtion yhtidjarjestyksen mukaan Yhtioll& voi olla hallituksen valitsema toimitusjohtaja. Toimitusjohtaja on vastuussa
Yhtion liiketoiminnan johtamisesta, ohjaamisesta ja valvonnasta sekd hallituksen strategian toteuttamisesta.
Toimitusjohtaja vastaa Yhtion juoksevasta hallinnosta. Toimitusjohtaja, joka tarkastelee liiketoiminnan tuloksia
séannollisesti tehdékseen paatoksia resurssien kohdistamisesta ja arvioidakseen kokonaistulosta, on Yhtién ylin
operatiivinen paatoksentekijéa.

Yhti6 tiedotti 8.4.2024 Markku Jalkasen ilmoittaneen toiveestaan jaada elakkeelle toimitusjohtajan tehtdvasta kevaalla
2024. Markku Jalkanen jatkaa Yhtion hallituksen jasenend. Juho Jalkanen (syntynyt 1978) on toiminut Yhtion
toimitusjohtajana 1.5.2024 alkaen, ja kuuluu johtoryhmaén. AIM-markkinapaikan kayténtdjen mukaisesti Juho Jalkasta
saatetaan seuraavassa Yhtion varsinaisessa yhtiokokouksessa ehdottaa nimitettavaksi hallitukseen.

Johtoryhmé

Yhtion johtoryhmaén tehtdvand on Yhtion liiketoiminnan yleinen johtaminen. Yhtién johtoryhmén jasenilld on mééritelty
toimivalta omilla vastuualueillaan, ja heiddn tehtdv&nddn on Yhtion toiminnan kehittdminen hallituksen ja
toimitusjohtajan kanssa sovittujen tavoitteiden mukaisesti.
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Seuraavassa taulukossa esitetddn Yhtion johtoryhmén jésenet timén Esitteen paivamaarana:

Juho Jalkanen.........cccccueeunee..
Yrjé Wichmann.....................

Birge BernsY ........ccooevevunene

Maija Hollmén?.....................
Vesa Karvonen......................

Asema Kansalaisuus Syntymavuosi

Toimitusjohtaja Suomi 1978

Valiaikainen talousjohtaja Suomi 1958

Valiaikainen la&ketieteellinen johtaja Sakga, Yhdistynyt 1960
Kuningaskunta

Tieteellinen johtaja Suomi 1979

Lakiasiainjohtaja Suomi 1972

) Birge Berns tydskentelee osa-aikaisesti konsulttina.
2 Maija Hollmén tydskentelee osa-aikaisesti.

Nimi

Tausta

Juho Jalkanen

Syntynyt 1978, PhD,
Spesialisti
(Verisuonikirurgia), MD,
MSc

Toimitusjohtaja vuodesta
2024

Faron Pharmaceuticals Oy, operatiivinen johtaja (2022—-2024)

Faron Pharmaceuticals Qy, valiaikainen ladketieteellinen johtaja (2021-2022)
Faron Pharmaceuticals Oy, kehitysjohtaja (2019-2020)

Faron Pharmaceuticals Oy, Business Development Director -tittelilld (2017-2019)

Verisuonikirurgian osasto, Turun Yliopistollinen sairaala, konsultti, verisuonikirurgia
(2013-2017)

Verisuonikirurgian osasto, Turun Yliopistollinen sairaala, -erikoistuva
verisuonikirurgia (2011-2013)

laakari,
Varsinais-Suomen sairaanhoitopiiri, Raision ja Salon alueelliset sairaalat, ja Turun
Yliopistollinen sairaala, erikoistuva laékari, yleiskirurgia (2008-2011)

Sodankylan kunta, yleislaékéri (2007-2008)

Innomarket tutkimusyksikkd, Turun kauppakorkeakoulu, analyytikko (2001-2005)

Muut hallitusjasenyydet ja luottamustoimet

Faron Pharmaceuticals Oy, hallituksen jasen (2013-2017)

Yrjé Wichmann

Syntynyt 1958, MSc
(Kansantaloustiede)

Vdliaikainen talousjohtaja
vuodesta 2024

Faron Pharmaceuticals Oy, Senior Vice President, Funding -tittelilld (2023-2024)

Faron Pharmaceuticals Oy, Vice President, Funding and Investor Relations -tittelilla
(2019-2023)

Faron Pharmaceuticals Oy, Talousjohtaja (2014-2019)
IP Finland Qy, Director -tittelilld (2011-2024)
Biohit Oyj, Vice President, General Manager, Diagnostics -tittelilla (2010-2011)

CapMan Oyj, Fundraising Director -tittelilld (2007-2009), Investment Director in the
Life Science Team -tittelilla (2003-2007)

FibroGen Europe Oyj, talousjohtaja, Fibrogen Inc.

johtoryhmén jasen (2000-2003)

Group, maailmanlaajuisen

D. Carnegies & Co AB, Director, Corporate Finance -tittelilla (1996—-2000)
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Postipankki Oy (Sampo plc), Manager, Equity Capital Markets -tittelilla (1993-1995),
Credit Analyst -tittelilla (1991-1993)

Motormec Oy, Managing Director -tittelilla (1990-1991)
Leonardo Fashion Oy, Economy Director -tittelill4 (1983-1990)
Muut hallitusjasenyydet ja luottamustoimet

Nordic Science Investment Qy, hallituksen jasen (2024-)

Faron Pharmaceuticals Oy, hallituksen jasen (2015-2019)

Dasos Timberland Fund I, sijoitustoimikunnan jasen (2013-)
Dasos Timberland Fund I, sijoitustoimikunnan jasen (2010-)
Bioretec Oy, hallituksen jasen (2011-2017)

Helsinki University, Innovation and Corporate Board, jasen (2012—-2016)
Arberet Orthopedic Oy, hallituksen puheenjohtaja (2012—-2014)
ChipMan Technologies Oy, hallituksen puheenjohtaja (2011-2014)
Inion Qy, hallituksen varajasen (2003-2004)

Bluegiga Oy, hallituksen puheenjohtaja, hallituksen jasen (2000—2005)

Intermodal Oy, hallituksen varajasen (1991-2005)

Birge Berns . . . -
g tranScript group Ltd., Vice President, Head of Clinical Development & Regulatory

Syntynyt 1960, | Strategy -tittelilla (2020-)
Farmaseuttisen Laé&ketieteen
tiedekunnan  jasen, MSc | Janssen Cilag Ltd, Senior Director, Global Regulatory Affairs -tittelilla (2010-2020)
(Onkologia), MSc
(Farmaseuttinen ladketiede), | Janssen Cilag Ltd, Senior Director, Global Clinical Development -tittelilla (2005-2010)
Tutkinto farmaseuttisesta
laéketieteestd, Royal College
of Physicians:in jasen, MD,
MB.BS. (Medizinisches
Staatsexamen)

Véliaikainen
laéketieteellinen  johtaja
vuodesta 2023

Maija Hollmén . . . -
J Turun Yliopisto, Principal Investigator -tittelilla (2018-2027)

Syntynyt 1979, Kasvain
immunologian dosentti, PhD, | Muut hallitusjasenyydet ja luottamustoimet

MSc

Thestra Oy, tieteellisen neuvonantajaryhmén jasen (2023-)
Tieteellinen johtaja
vuodesta 2022 Inflames Pharma Oy, hallituksen jasen (2022-)

Sirpa ja Markku Jalkasen saétio, hallituksen jésen (2021-)

Vesa Karvonen

Syntynyt 1972,
Oikeustieteen kandidaatti Owens Corning Finland Oy, Legal Director -tittelilld (2018-2019)

Deloitte Oy, Director (2019-2022)
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Lakiasiainjohtaja vuodesta Paroc Group Oy, lakiasianjohtaja (2002—-2018)

2022
Muut hallitusjasenyydet ja luottamustoimet

Pacta sunt servanda Oy, hallituksen jasen (2006-)

Tietoa hallituksen ja johtoryhmén jasenistd ja toimitusjohtajasta

Taman Esitteen paivamaaranad yksikaan Yhtion hallituksen tai johtoryhmén jasen tai Yhtion toimitusjohtaja ei ole
viimeisen viiden vuoden aikana:

e saanut tuomioita liittyen petosrikoksiin tai -rikkomuksiin;

e toiminut johtavassa asemassa, kuulunut ylimpéaan johtoon, ollut hallinto-, johto- tai valvontaelimen jasenena
missaan yhtidssa tai ollut kommandiittiyhtién vastuunalaisena yhtiomiehend sen konkurssin tai selvitystilan
(lukuun ottamatta vapaaehtoisia selvitystiloja, jotka on toteutettu yhtion purkamiseksi) aikana; tai

o ollut oikeus- tai sd&ntelyviranomaisen (mukaan lukien nimetyt ammattialajarjestot) virallisen syytteen ja/tai
madrdamien seuraamusten kohteena eikd tuomioistuin ole todennut, ettei kyseinen henkild saa toimia minkaén
yhtion hallinto-, johto- tai valvontaelimien jasenend tai kieltdnyt toimimasta minkain yhtion johdossa tai
hoitamasta minkaén yhtion liiketoimintaa.

Eturistiriidat

Osakeyhtidlaissa saddetadn yhtion hallituksen jasenten eturistiriidoista. Osakeyhtidlain 6 luvun 4 §:n mukaan hallituksen
jasen ei saa osallistua hénen ja Yhtion vélistd sopimusta koskevan asian késittelyyn. Liséksi osakeyhti6lain 6 luvun 4 §:n
toisen lauseen mukaan hallituksen jasen ei mydskaan saa osallistua Yhtién ja kolmannen osapuolen valisti sopimusta
koskevan asian késittelyyn, jos hanelle on odotettavissa siitd olennaista etua, joka saattaa olla ristiriidassa Yhtion edun
kanssa. Mita edellda mainituissa sadnnoksissa sdadetdén sopimuksesta, sovelletaan vastaavasti muihin oikeustoimiin ja
tuomioistuinmenettelyihin. Osakeyhtilain 6 luvun 4 8§ soveltuu myds toimitusjohtajaan.

Yhti6lla olevan tiedon mukaan, Yhtion osakkeisiin liittyvia suoria ja/tai tosiasiallisia intresseja ja Osakeannin seurauksena
tapahtuvaa tietyille hallituksen jasenille (Markku Jalkanen ja Tuomo Pétsi) tapahtuvaa llmaisosakkeiden antia lukuun
ottamatta hallituksen j&senilld, toimitusjohtajalla tai johtoryhmén jasenilla ei ole eturistiriitoja heiddn Yhtidssa
hoitamiensa tehtdvien ja heidan yksityisten etujensa ja/tai heiddn muiden tehtéviensé valilla.

Juho Jalkanen, Yhtién toimitusjohtaja, ja Maija Hollmén, Yhtion tieteellinen johtaja, ovat sisaruksia, ja Markku Jalkanen,
Yhtion hallituksen jasen, on heidén isansd. Muuten kuin edelld mainittu, hallituksen jdsenten, toimitusjohtajan ja
johtoryhmaén jésenten valilla ei ole perhesuhteita.

Hallituksen riippumattomuusarvioinnin mukaan kaikki hallituksen jasenet Markku Jalkasta lukuun ottamatta ovat
Yhtiosta riippumattomia.

Tilintarkastajat

Yhtion yhtiojarjestyksen mukaan Yhtiolla on yksi (1) tilintarkastaja, jonka tulee olla Patentti- ja rekisterihallituksen
hyvaksyma tilintarkastusyhteiso. Yhtion tilintarkastajan toimikausi paattyy tilintarkastajan valintaa seuraavan varsinaisen
yhtiokokouksen péattyessa. Yhtié on valinnut tilikaudelle 1.1.-31.12.2024 tilintarkastusyhteisd PricewaterhouseCoopers
Oy:n tilintarkastajakseen. PricewaterhouseCoopers Oy on nimittdnyt KHT Panu Vanskan péaéavastuulliseksi
tilintarkastajaksi. PricewaterhouseCoopers Oy ja Panu Vanska on merkitty tilintarkastuslain (1141/2015, muutoksineen)
6 luvun 9 8:ssé tarkoitettuun tilintarkastajarekisteriin.
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SUURIMMAT OSAKKEENOMISTAJAT JA LAHIPIIRILIIKETOIMET

Seuraavassa taulukossa esitetddn Yhtion kymmenen suurinta osakkeenomistajaa per 30.4.2024 perustuen Euroclear
Finlandin yllapitaméaan osakasluetteloon seka Yhtién muutoin saamiin tietoihin.

Prosenttia
Osakkeiden osakkeista ja
Osakkeenomistaja lukumaara aanista
Timo Syrjalah 2 13432335 18,65 %
Tom-Erik Lind? 3644078 5,06 %
A&B (HK) Company LIMIted..........cccoeririeiiiiiie e 3408 409 4,73 %
MEFKKU JAIKANEND 3 ..ottt ettt ettt e et ettt eeaeee e 3380 100 4,69 %
The European Investment Council Fund, EIC? ..........cccoveeeueioeeeeeeceesecee e 3113770 4,32 %
Ty OIS 1 o SRR 2 645079 3,67%
Keskinainen tydeldkevakuutusyhtic Varma ...........cccooveeveieiiieiiieicseecece e 2 575 482 3,58 %
Fjarde AP Fonden .........c.ccccovvevevveveciceennne, 2501769 3,47 %
Hargreaves Landsdown 1619 110 2,25 %
OP-SUOMI -SIJOITUSTANASTO.......ueveiciiciecti e 1322797 1,84 %
Kymmenen suurinta yhteensé..............c........ 37 642 929 52,28 %
Hallintarekisteroidyt osakkeenomistajat® 13 550 019 18,81 %
Yhtion OsakKeet YRLEENSE ..........c.vvvveieieeiiieeeeeeees s 72 007 497 100,0 %

Y Timo Syrjélan kokonaisomistus Yhtidssa, sisaltden vélillisen omistuksen Timo Syrjalan kokonaan omistaman Acme Investments SPF S.a.r.l. -
yhtion kautta. AIM-markkinapaikan saéntdjen mukaisesti Timo Syrjalaa pidetdan hanen omistusosuutensa vuoksi merkittdvana osakkeenomistajana,
jonka kanssa tehdyt transaktiot ovat AIM-markkinapaikan saant6jen mukaisia julkistettavia lahipiiriliiketoimia.

2 Osakkeenomistaja osallistui Yhtion 4.4.2024 tiedottamaan suunnattuun osakeantiin, johon osallistuneilla sijoittajilla on oikeus saada ensisijaisesti
ilmaisannilla osakkeita hyvityksend suunnatun osakeannin merkintéhinnan 1,50 euroa ja Osakeannin merkintahinnan erotuksesta, katso ”Osakkeet ja
Osakepaaoma — Suunnattuun osakeantiin liittyvat IImaisosakkeet”.

3 Markku Jalkasen ja hénen puolisonsa omistuksessa.

4 Ei sisélla sellaisia hallintarekisterdityja osakkeenomistajia, jotka kuuluvat kymmenen suurimman osakkeenomistajan joukkoon.

Siltd osin kuin Yhtié on tietoinen, Yhtid ei ole suoraan tai valillisesti mink&&n yhden tahon omistuksessa tai
madraysvallassa.

Yhtic ei ole tietoinen mistddn jarjestelyistd, joiden toteutuminen voisi mydhempédna ajankohtana johtaa
liikkeeseenlaskijan maérdysvallan vaihtumiseen.

Kaikki Yhtion osakkeet tuottavat yhtéldiset &anioikeudet, eiké yhdelldkaan Yhtion osakkeenomistajista ole Yhtion muihin
osakkeenomistajiin verrattuna erilaisia adnioikeuksia.

Lahipiiriliiketoimet

Faron Pharmaceuticals -konsernin l&hipiiri koostuu Yhtién tytaryhtidistd, hallituksen jasenistd, toimitusjohtajasta ja
johtoryhmasta sekd heidén laheisistd perheenjasenistddn ja ndiden henkildiden maérdysvallassa tai heiddn yhteisesséa
maérdysvallassaan olevista yhteisoista.

Seuraavassa taulukossa esitetddn Faronin tytaryhtiot:

Maa Konsernin omistus % Konsernin &animaaré %
Emoyhtion omistamat yhtiot
Faron Europe GmbH Sveitsi 100 100
Faron USA LLC Yhdysvallat 100 100

Yhtién johdon avainhenkildstéon kuuluvat hallituksen jasenet ja johtoryhma, mukaan lukien toimitusjohtaja.

Seuraavassa taulukossa esitetddn Yhtion johdon avainhenkiloston palkkiot ilmoitetuilla tilikausilla:

Tuhatta euroa 1.1-31.12.

2023 2022
Johdon avainhenkil6ston palkkiot
Palkat ja muut lyhytaikaiset tyGsuhde-edut............ccooeervinienneineinecnes 2929 2374
Ty6suhteen paattymisen jalkeiset etuudet 134 260
O5akeperusteiSet MAKSUL .......cc.cvririiiieirieereeee s 1409 801
L1 VOO 4412 3435
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Liséksi johtoryhmén jasenille mydnnettiin vuonna 2023 yhteensd 211 000 optiota (2022: 230 000 optiota). Vuoden 2023
lopussa johtoryhmaén jasenille mydnnettyjen jéljell4 olevien optioiden ja osakkeiden kokonaismaéra oli 888 270 optiota
(vuoden 2022 lopussa: 1 003 936 optiota). Johtoryhmén osalta optioiden méaariin on téssa siséllytetty Yhtion silloisen
toimitusjohtajan ja hallituksen jasenen Markku Jalkasen optiot. Hallituksen jasenille, pois lukien silloinen toimitusjohtaja
ja hallituksen jasen Markku Jalkanen, myd&nnettiin vuonna 2023 yhteensd 220 000 optiota (2022: 120 000 optiota).
Vuoden 2023 lopussa hallituksen jasenille, pois lukien silloinen toimitusjohtaja ja hallituksen jasen Markku Jalkanen,
my®onnettyjen jaljelld olevien optioiden ja osakkeiden kokonaismaara oli 800 000 optiota (vuoden 2022 lopussa: 770 000
optiota).

Tohtori Birge Berns on toiminut Yhtion véliaikaisena laéketieteellisend johtajana ja osana Yhtion johtoryhmaé syyskuusta
2023 alkaen. Hanen palveluistaan maksettiin erilliselle asiantuntijapalveluja tuottavalle yhteisélle yhteensd noin
140 tubhatta euroa tilikauden 2023 aikana, ja sopimukseen perustuvat maksut jatkuvat myds vuonna 2024.

Liiketoimet lahipiirin kanssa on toteutettu tavanomaisin markkinaehdoin.

Seuraavassa taulukossa esitetddn Yhtion johdon ja hallituksen osakeomistus tdman Esitteen paivamaarana:

Johdon osakeomistus? 3.6.2024
(0 G0 [Tl 4o U RO 2 142 156
O3saKeomiStus, PrOSENTHIOSUUS ........cvereruieierierierieie et sie e sees e e e saeseeseeeene 2,97 %
Hallituksen osakeomistus?: 3 3.6.2024
OSAKKEIAEN MEAIA ......vviivie ettt e e sbaesbe e eraeeaee s 3415198
Osakeomistus, prosenttiosuus 4,74 %
Liikkeessa olevien osakkeiden kokonaismaara, 3.6.2024............ccccoeeevevvvevnennne 72 007 497

1 Johdon osalta esitetyt tiedot sisaltavat myds Yhtion johdon ldhipiiriin kuuluvat tahot.

2 Hallituksen osalta esitetyt tiedot sisaltavat my6s Yhtion hallituksen lahipiiriin kuuluvat tahot.

3 Hallituksen jasenet Tuomo Pétsi ja Markku Jalkanen osallistuivat Yhtion 4.4.2024 tiedottamaan suunnattuun osakeantiin, johon osallistuneilla
sijoittajilla on oikeus saada ensisijaisesti ilmaisannilla osakkeita hyvityksenda suunnatun osakeannin merkint&hinnan 1,50 euroa ja Osakeannin
Merkintahinnan erotuksesta, katso ”Osakkeet ja Osakepadoma — Suunnattuun osakeantiin liittyvat limaisosakkeet”.

YII4 esitettyd lukuun ottamatta Yhtidll4 ei ole ollut 31.12.2023 ja tdman Esitteen paivamaéran vélisena aikana muita
merkittavia lahipiiriliiketoimia, eikd jaksossa Tiivistelma yhtion tiedotteista — Muutokset Faronin johdossa” kuvattujen
johdossa tapahtuneiden muutosten lisdksi Yhtidn lahipiiriliiketoimissa ole tapahtunut olennaisia muutoksia kyseisend
aikana.
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OSAKKEET JA OSAKEPAAOMA

Yleista

Yhtion rekisterdity toiminimi on suomeksi Faron Pharmaceuticals Oy ja englanniksi Faron Pharmaceuticals Ltd, ja Yhtion
kotipaikka on Turku. Yhtion rekisterdity toimipaikka sijaitsee osoitteessa Joukahaisenkatu 6, 20520 Turku, sen
puhelinnumero on +358 24695151 ja verkkosivuston osoite www.faron.com. Yhtié on suomalainen osakeyhtid, joka on
perustettu Suomessa ja johon sovelletaan Suomen lakia ja, AIM-markkinapaikkaan kaupankaynnin kohteeksi ottamiseen
liittyen, soveltuvin osin, Yhdistyneen kuningaskunnan lakia. Yhtié on rekisterdity Kaupparekisteriin yritys- ja
yhteisétunnuksella 2068285-4, sen LEI-tunnus on 7437009H31TO1DCOEB42 ja sen tilikausi on kalenterivuosi.

Yhtié merkittiin Kaupparekisteriin 24.10.2006.

Yhtion yhtiéjarjestyksen kohdan 2 mukaan Yhtién toimialana on biotekniikan alaan kuuluvien tuotteiden seka konsultti-
ja tutkimuspalveluiden tuottaminen ja niiden kaupallinen hysdyntiminen, alan tuotteiden tuotekehittely, markkinointi,
vienti ja kotimaan kauppa seka alan asiantuntijatehtévat ja koulutus. Yhtid voi lisiaksi omistaa ja hankkia osakkeita ja
muita arvopapereita seka kiinteistoja.

Osakkeet ja osakep&ddoma

Tamaén Esitteen paivamaarana Yhtion rekisterdity osakepddoma on 2 691 292,50 euroa ja Yhtion osakkeiden lukumaaré
on yhteensd 72 007 497 osaketta. Yhtion osakkeilla ei ole nimellisarvoa, ne ovat euromaaréisia ja kaikki liikkeeseen
lasketut osakkeet on maksettu taysimadraisesti ja laskettu liikkeeseen Suomen lakien mukaisesti. Yhtiolla on yksi
osakesarja, jonka ISIN-koodi on FI4000153309. Jokainen osake tuottaa yhden dénen ja yhtéléiset danioikeudet Yhtion
yhtiokokouksissa, ja kaikki osakkeet tuottavat yhtaldisen oikeuden osinkoon. Yhtion osakkeisiin ei liity ddnestys- tai
luovutusrajoituksia.

Yhtion osakkeet ovat kaupankdynnin kohteena AIM-markkinapaikalla ja First North -markkinapaikalla. Yhtié voi
kuitenkin tulevaisuudessa arvioida, mitkd markkinapaikat ovat Yhtiolle tarkoituksenmukaisia sen Osakkeiden julkista
kaupankdyntié varten. Yhtion osakkeiden kaupankdyntitunnus on "FARON” First North -markkinapaikalla ja "FARN”
AlIM-markkinapaikalla. Yhtion Osakkeet liitettiin Euroclear Finlandin yllapitdmaén arvo-osuusjérjestelmaan 17.6.2015.

Kaupankaynti ja selvitys AIM-markkinapaikalla tapahtuu Talletustodistusten (eng. Depositary Interest) kautta, ja kukin
Talletustodistus edustaa yhtd Yhtion tavallista osaketta. Talletustodistuksilla voidaan kdydd kauppaa arvo-
osuusmuodossa Euroclear UK & International Limitedin Yhdistyneessa kuningaskunnassa toimivan séhkdisen
osakkeiden siirto- ja selvitysjarjestelman ("CREST-jarjestelma”) kautta, milld mahdollistetaan osakkeiden omistuksen
siirto arvo-osuusmuodossa. Talletustodistusten antaja on Computershare Investor Services PLC, joka hallinnoi yhta
Yhtion tavallista osaketta kutakin annettua Talletustodistusta kohden. Osakkeita sdilytetddn hallintarekisterdidylla
séilyttajapankin tililla Computersharen lukuun. Koska suomalaiset eivét saa pitdd suomalaisten yhtididen osakkeita
hallintarekisteroidylld tililld, suomalaiset eivat myoskddn saa omistaa Yhtion Talletustodistuksia. N&in ollen
suomalaisten, jotka haluavat myyda Yhtion Osakkeita AIM-markkinapaikalla, tulee ensin muuntaa suomalaisella arvo-
osuustililladn olevat osakkeet Talletustodistuksiksi séilyttdjaketjun kautta. Ostaessaan Yhtion Osakkeita suomalaisten
tulee muuntaa hankkimansa Talletustodistukset takaisin suomalaisella arvo-osuustilill4 oleviksi osakkeiksi.

Yhtion liikkeeseen laskemien optioiden ja myodnnettyjen ja myonnettdvissa olevien warranttien yhteismaara taman
Esitteen paivan oli 6 454 760. Lisitietoja optioista, warranteista ja niiden ehdoista on esitetty alla jaksossa ”— Optiot ja
Warrantit”. Taméan liséksi Osakeannin yhteydessa Yhtion Padomalainat konvertoidaan 3 714 592 Osakkeeksi. Lisétietoja
Padomalainojen ehdoista on esitetty jaksossa ’Yhtion liiketoiminta — Olennaiset sopimukset — Rahoitusjarjestelyt —
Padomalainat .

Tamén Esitteen paivamaarénd Yhtio ei omista yhtddn omaa osaketta.
Optiot ja Warrantit
Optio-ohjelmat

Téamén Esitteen pdivamaarand Yhtiolla on kaksi aktiivista optio-ohjelmaa (Optio-ohjelmat™), jotka laadittiin alun perin
vuonna 2015 (”Optio-ohjelma 2015™) ja vuonna 2019 (”Optio-ohjelma 2019”). Optio-ohjelmia on muutettu niiden
alkuperéisen laatimisen jalkeen, ja tietyt talla hetkell& voimassa olevien Optio-ohjelmien keskeiset ehdot, jotka liittyvét
muun muassa Optio-ohjelmien hallinnointiin, tiettyihin hallinnanmuutostapahtumiin ja Optio-ohjelmien nojalla
mydo6nnettyjen optioiden kdyttdmiseen, esitetddn alla olevissa tiivistelmissa. Tiivistelmat siséltavat myos tiettyjé Optio-
ohjelmiin liittyvia keskeisid lukuja, mukaan lukien kunkin Optio-ohjelman nojalla ulkona olevien ja toteutettavissa
olevien optioiden lukuméara.
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Optio-ohjelma 2015

Optio-ohjelma 2015 hyvéksyttiin alun perin Yhtidn ylimaaréisessa yhtiokokouksessa 15.9.2015. Optio-ohjelman 2015
ehtoja on mydhemmin muutettu 16.5.2017, 18.5.2020 ja 23.4.2021 pidetyissa Yhtion varsinaisissa yhtiokokouksissa seka
22.9.2023 pidetyssa Yhtion ylimaaraisessa yhtiokokouksessa.

Optio-ohjelman 2015 nojalla mydnnetyt optiot myonnetéén hallituksen jasenille, johtoryhmélle sekd muulle johdolle ja
tyontekijodille ilman vastiketta. Optio-ohjelman 2015 laatimishetkell& Optio-ohjelman 2015 nojalla myd&nnettévien
optioiden enimmaismaara oli 1 800 000 kappaletta neljassa eri erdssé (”A-optiot”, ”B-optiot”, ”C-optiot” ja ’D-optiot”).

Koska Konsernin tydntekijoiden ja hallituksen jasenten maara on kasvanut, Yhtion 16.5.2017 pidetty varsinainen
yhtiokokous paatti muuttaa Optio-ohjelmaa 2015 siten, ettd sen nojalla voidaan tarjota enintddn 500 000 C-optiota ja
enintaén 500 000 D-optiota. Yhtion 18.5.2020 pidetty varsinainen yhtiokokous péatti muuttaa Optio-ohjelmaa 2015 siten,
ettd optiot voidaan siirtad tai pantata sen jélkeen, kun osakkeiden merkintaedellytykset on taytetty. Yhtion 23.4.2021
pidetty varsinainen yhtiokokous paatti muuttaa Optio-ohjelmaa 2015 siten, ettd optio-oikeuksiin perustuvien osakkeiden
merkintéaikaa pidennettiin kahdella (2) vuodella 30.9.2023 saakka. Yhtion yliméaéréinen yhtiokokous, joka pidettiin
22.9.2023, paatti muuttaa Optio-ohjelman 2015 ehtoja siten, ettd optio-oikeuksiin perustuvien osakkeiden merkintdaikaa
jatketaan edelleen kahdella (2) vuodella 30.9.2025 saakka.

Optio-ohjelmaa 2015 hallinnoi hallitus, joka voi paattaa optio-oikeuksien jakamisesta Optio-ohjelman 2015 mukaisesti,
ratkaista kaikki sellaiset optioihin tai osakemerkintéihin liittyvat kysymykset, joista ei ole maardyksia Optio-ohjelmassa
2015, ja muutoin hallinnoida Optio-ohjelmaa 2015.

Optio-oikeuksiin liittyy palvelussuhde-ehto, ja jos optio-oikeuden haltijan tydsuhde tai palvelussuhde Yhtitdn paattyy,
optio-oikeuden haltijan on tarjottava optio-oikeudet, joiden osalta osakkeiden merkintéaika ei ole vield alkanut, Yhtiolle
tai sen oikeudenomistajalle, jollei hallitus oman harkintansa mukaan toisin paéta. Osakkeiden merkintdajan alkamisen
jalkeen kaikki kiistattomat optio-oikeudet voidaan vapaasti siirtda tai kayttdd. Optioiden myéntadmispédivamaarat voivat
vaihdella sen mukaan, milloin Yhti¢ ja optioiden haltijat sopivat keskeisistd ehdoista Optio-ohjelmassa 2015. Kukin optio
oikeuttaa haltijansa merkitsemaén yhden Yhtion osakkeen.

Tietyt yhtidtapahtumat, kuten sellaiset tapahtumat, jotka johtavat maérdysvallan vaihtumiseen tai johtuvat Yhtitn
yritysjarjestelyistd, voivat vaikuttaa Optio-ohjelman 2015 nojalla myd&nnettyihin optioihin. Jos kaikista Yhtion
liikkeeseen laskemista osakkeista tehdaén sitova ostotarjous, optio-oikeuksien haltijoilla on mahdollisuus kayttaa kaikki
optio-oikeutensa tai, jos Yhtion hallitus niin paattad, vaihtaa optio-oikeutensa toisen yhtion liikkeeseen laskemiin optio-
oikeuksiin ennen ostotarjouksen vanhentumista hallituksen péatoksen mukaisesti. Yhtion sulautuessa tai jakautuessa
optio-oikeuksien haltijalla on oikeus kayttdéd optio-oikeutensa hallituksen paattdméan kohtuullisen ajan kuluessa ennen
sulautumista tai  jakautumista. Vahemmistdosakkeenomistajien omistamien osakkeiden lunastustilanteessa
Osakeyhtidlain 18 luvun mukaisesti optio-oikeuden haltijalla on oikeus vaatia optio-oikeuksiensa lunastamista ja
vahemmistoosakkeenomistajien osakkeiden lunastamiseen oikeutetulla on oikeus lunastaa optio-oikeudet
lunastushintaan.  Lunastushinnan — méérittdmisessd, lunastusmenettelyssd, lunastushintaa koskevien  riitojen
ratkaisemisessa ja lunastuksen toteuttamisessa sovelletaan Osakeyhtidlain 18 luvun saénnoksid. Jos Yhtion varoja jaetaan
Osakeyhtidlain 13 luvun mukaisesti, Optio-ohjelman 2015 nojalla my6nnettyjé optioita ei oteta huomioon eivatka ne
oikeuta osallistumaan téllaiseen jakoon. Téllainen varojenjako ei mydskaan vaikuta optionhaltijan oikeuteen kayttaa
optioitaan Optio-ohjelman 2015 mukaisesti.

A-optioihin perustuvien osakkeiden toteutushinta on euroméaaréinen ja vastaa Yhtion osakkeiden merkintahintaa Yhtion
listautumisannissa AIM-markkinapaikalla 17.11.2015. B-optioihin, C-optioihin ja D-optioihin perustuvien osakkeiden
toteutushinta vastaa euroméaérdisesti toteutushintaa, joka maardytyy Yhtion keskiméaardisen osakekurssin perusteella
AlIM-markkinapaikalla ajanjaksolla 1.7.-30.9.2016, 1.7.-30.9.2017 ja 1.7.-30.9.2018, tapauksesta riippuen.

Optio-ohjelman 2015 nojalla mydnnetyn option perusteella merkittavdd merkintdhinta ja osakemaard tarkistetaan, jos

Yhtio lisdd Yhtion osakkeiden maaraa kaikille osakkeenomistajille suunnatulla maksuttomalla osakeannilla ennen
osakkeiden merkintdajan paattymista.
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Optio-ohjelman 2015 keskeiset tunnusluvut on esitetty tiivistetysti alla olevassa taulukossa.

Avainluvut Optio-ohjelma 2015

A-optiot B-optiot C-optiot D-optiot
Optioiden enimMmMAISMAANa...........coevvreiieiereriereireeaiens 400 000 400 000 500 000 500 000
Liikkeeseen laskettujen optioiden lukumaarg, 31.12.2023 385 000 338 400 500 000 170 000
Kaytettavissa olevien optioiden lukumaara, 31.12.2023 385 000 338 400 500 000 170 000
Merkintdhinta, BUI0A ........cc.eevevieeeeiee e 3,71 2,90 8,39 1,09
OSINKOJEN OTKAISU......eveeveieieieieeeecee e Ei Ei Ei Ei
MyBNtAMISPAIVAMAAIE .......cvvveveeeveireeseee e 16.9.2015 18.11.2016 16.11.2017 21.5.2019
Merkintéajan alkaminen..............ccocooeieneneininiice 2.11.2015 8.10.2016 8.10.2017 8.10.2018
Merkintaajan loppuMInen .........ccccoeveeeeerinivenenenenenans 30.9.2025Y 30.9.2025Y 30.9.2025Y 30.9.2025Y
Ansaintaoikeuden edellytykset.........cccccoeevevierieriennnnne. Palvelussuhde merkintdajan alkuun saakka

122.9.2023 pidetyssé ylimaaraisessa yhtiokokouksessa pétettiin muuttaa Optio-ohjelman 2015 ehtoja siten, ettd optio-oikeuksiin perustuvien
osakkeiden merkintdaikaa pidennetaan kahdella (2) vuodella eli 30.9.2025 saakka.

Optio-ohjelma 2019

Optio-ohjelma 2019 hyvéksyttiin alun perin Yhtion hallituksen kokouksessa 20.11.2019 sen jalkeen, kun Yhtion
28.5.2019 pidetty varsinainen yhtidkokous oli antanut siihen valtuutuksen. Optio-ohjelman 2019 ehtoja on my6hemmin
muutettu 18.5.2020 ja 24.3.2023 pidetyissa Yhtion varsinaisissa yhtiokokouksissa.

Optio-ohjelman 2019 nojalla myo6nnetyt optiot myonnetddn hallituksen jésenille, johdolle ja tyontekijoille seké
henkildille, jotka tuottavat palveluja Yhticlle, vastikkeetta. Optio-ohjelman 2019 laatimishetkellda Optio-ohjelman 2019
nojalla myoénnettavien optioiden enimmaismaaré oli 2 000 000.

Varsinainen yhtiokokous, joka pidettiin 18.5.2020, paatti muuttaa Optio-ohjelmaa 2019 siten, ettd optiot voidaan siirtda
tai pantata osakkeiden merkintdehtojen tayttymisen jélkeen. Varsinainen yhtidkokous, joka pidettiin 24.3.2023, péatti
muuttaa Optio-ohjelman 2019 ehtoja siten, ettd Optio-ohjelman 2019 nojalla voidaan myodntaa yhteensa enintdan 4 350
000 optio-oikeutta.

Optio-ohjelmaa 2019 hallinnoi Yhtion hallitus, joka voi paattaa Optio-ohjelman 2019 mukaisesta optioiden jakamisesta,
tulkita sen ehtoja sekd hallinnoida Optio-ohjelmaa 2019 muutoin.

Optioihin liittyy palvelussuhde-ehto, ja jos optionhaltijan ty6- tai palvelussuhde Yhtioon paattyy (muulla tavoin kuin
optionhaltijan kuoleman, loukkaantumisen tai sairauden vuoksi), optionhaltija ei saa toteuttaa optioitaan, ellei hallitus
yksinomaisella harkintavallallaan toisin paatd, ja han voi korvauksetta menettéé kaikki optiot. Osakkeiden merkintaajan
alkamisen jalkeen kaikki optio-oikeudet voidaan vapaasti siirtdd tai toteuttaa. Tietty Optionhaltija (toimitusjohtaja,
talousjohtaja, hallituksen puheenjohtaja tai hallituksen jasen, seké tydsuhteeseen kuulumaton henkild) voi saada vain
tietyn enimmaismaéaran optioita. Kukin optio-oikeus oikeuttaa haltijansa merkitsemaan yhden Yhtion osakkeen.

Tietyt yhtidtapahtumat, kuten sellaiset tapahtumat, jotka johtavat maardysvallan vaihtumiseen tai johtuvat Yhtién
yritysjarjestelyistd, voivat vaikuttaa Optio-ohjelman 2019 nojalla myénnettyihin optioihin. Jos tehd&an tarjous (i) Yhtién
koko liikkeeseen lasketun osakepddoman hankkimisesta, joka on tehty sellaisella ehdolla, ettd jos tarjous toteutuu,
hankkija saa méaaraysvallan Yhtiossa, tai (ii) kaikkien Yhtion osakkeiden hankkimisesta, hallitus voi sallia optio-
oikeuksien haltijoiden toteuttaa kaikki optio-oikeutensa ennen maaraysvallan vaihtumista. Optio-oikeuksien haltijoilla on
joka tapauksessa oikeus toteuttaa optio-oikeutensa 90 pdivan kuluessa maardysvallan vaihtumisesta. Yhtion sulautuessa
tai jakautuessa optio-oikeuksien haltijalla on oikeus toteuttaa hallituksen méaérittelemat optio-oikeudet hallituksen
asettaman kohtuullisen ajan kuluessa ennen sulautumista tai jakautumista. Vahemmistdosakkeenomistajien omistamien
osakkeiden lunastustilanteessa Osakeyhtidlain 18 luvun mukaisesti optio-oikeuden haltijalla on oikeus vaatia optioidensa
lunastamista ja vahemmistdosakkeenomistajien osakkeiden lunastamiseen oikeutetulla on oikeus lunastaa optiot
lunastushintaan.  Lunastushinnan — maérittdmisessd, lunastusmenettelyssd, lunastushintaa koskevien riitojen
ratkaisemisessa ja lunastuksen toteuttamisessa sovelletaan Osakeyhti6lain 18 luvun s&anndksid. Jos Yhtion hallitus
paattad ehdottaa Yhtion yhtiokokoukselle Yhtion asettamista selvitystilaan, optio-oikeuksien haltijat voivat toteuttaa
optio-oikeutensa kokonaisuudessaan milloin tahansa ennen téllaisen péaétdksen tekemistd. Jos Yhtion varoja jaetaan
Osakeyhtidlain 13 luvun mukaisesti, Optio-ohjelman 2019 nojalla mydnnettyja optioita ei oteta huomioon, eivétka ne
oikeuta osallistumaan téllaiseen jakoon. Téllainen varojenjako ei mydskadn vaikuta optionhaltijan oikeuteen toteuttaa
optioitaan Optio-ohjelman 2019 mukaisesti.

Optio-ohjelman 2019 nojalla myonnettyjen optioiden perusteella mydnnettyjen osakkeiden toteutushinta on
euromadrdisesti sama kuin osakkeen keskikurssi AlM-markkinapaikalla viimeisten 90 tai 30 péivéan aikana ennen
myo6ntamispédivad. Hinnan muuntamisessa punnasta euroksi kaytetddn Euroopan keskuspankin myontdmispdivana
voimassa olevaa valuuttakurssia.

73



Yhtion hallitus voi hallituksen oikeudenmukaiseksi ja kohtuulliseksi katsomalla tavalla mukauttaa optioiden lukumaaraa
tai toteutushintaa, jos Yhtion osakepddoma muuttuu, mik& vaikuttaa tai voi vaikuttaa Optio-ohjelman 2019 nojalla
myonnettyjen optioiden arvoon. Optio-ohjelman 2019 nojalla myodnnettyjen optioiden kayttdmisen yhteydessé
maksettava kokonaismaara ei nouse tallaisen mukautuksen jélkeen.

Optio-ohjelman 2019 avainluvut on lueteltu alla olevassa taulukossa.

Avainluvut Optio-ohjelma 2019

Optioiden eniMMAISMAEAIE.........c.coveviieiiiireie e 4 350 000

Liikkeeseen laskettujen optioiden lukumaarg, 31.12.2023.................. 2613 666

Kaytettavissa olevien optioiden lukumaara, 31.12.2023 ..................... 904 040

Merkintdhinta, EUR ........ooouiiiiie et 2,09-4,47 (2,38-4,04 Yhdysvaltojen ohjelman alla)

OSINKOJEN OTKAISU ... Ei

Ensimmainen myOntamispaivVAMAAra..........cccooeveeiieniieneieeceee 23.7.2020

Viimeisin mySntamiSPAIVA. .........ccovveiirereieee e 9.11.2023

Merkint&ajan alkaminen..............cocooeieiiieeee e 23.7.2021

Merkintaajan lopPUMINEN .......ccvciiiieiieicieece e 9.11.2028

Ansaintaoikeuden edellytyKSet.........cccovveveievicicieciccsece e Palvelus kunkin merkintaajan alkuun asti
Warrantit

Kuten Yhtio tiedotti 28.2.2022, osana Lainasopimukseen liittyvad Warranttisopimusta, Yhtid myénsi alun perin IPF:lle
("Warrantinhaltija”) yhteensd 319 944 kappaletta 2022 Warranttia 600 000 kappaleen 2022 Warrantin
enimmaismadaréstd, jotka voidaan myontdd Warrantinhaltijalle Erd A:han liittyen Warranttisopimuksen ehtojen
mukaisesti (myodntamattdmien 2022 Warranttien maard 280 056 kappaletta, johon viitataan ”Vuoden 2022 Jéljella
Olevat Warrantit”) vastikkeetta. Tdmén Esitteen paivimadrana Vuoden 2022 Warranttien Toteutushinta on 1,50 euroa
(kuvaus Lainasopimuksesta sekd tietyistda 2022 Warrantteja koskevista hinnoitteluun liittyvistd ehdoista on
kohdassa ”Yhtion liiketoiminta — Olennaiset sopimukset — Rahoitusjarjestelyt — Lainat ja warranttisopimukset IPF:n
kanssa”).

Yhtion osakkeiden méaréd voidaan korottaa enintddn 319 944 osakkeella Warrantinhaltijalle liikkeeseen laskettujen 2022
Warranttien toteuttamisen seurauksena, ja jos Vuoden 2022 Jaljella Olevat Warrantit lasketaan liikkeeseen
Warrantinhaltijalle, sitd voidaan korottaa edelleen 280 056 osakkeella (yhteensé enintd&dn 600 000 osakkeella) Vuoden
2022 Jéljella Olevien Warranttien toteuttamisen seurauksena. Kukin 2022 Warrantti oikeuttaa haltijansa merkitsemaén
yhden Yhtion uuden osakkeen ja on toteutettavissa seitseman vuoden ajan 25.3.2022 alkaen.

Tietyt Yhtion toimintaan liittyvat muutostapahtumat, kuten sellaiset tapahtumat, jotka johtuvat Yhtion yritysjarjestelyist,
voivat vaikuttaa 2022 Warrantteihin Warranttisopimuksen mukaisesti. Yhtién sulautumisessa tai jakautumisessa
Warrantinhaltija saa vastaavat 2022 Warrantit uudessa tai jatkavassa yhtiossad, soveltuvin osin, samanlaisin ehdoin ja
samalla taloudellisella hyddylla. Jos Yhtion hallitus p&attdd ehdottaa Yhtion yhtiokokoukselle, ettd Yhtio asetetaan
selvitystilaan, Warrantinhaltija voi valita, etta heita kohdellaan ikdén kuin he olisivat merkinneet 2022 Warrantit tai osan
niista vélittdmasti ennen selvitystilaan asettamista koskevan paattksen tekopdivaa. Jos Yhtio paattad hankkia tai lunastaa
omia osakkeitaan tai muita osakkeisiin oikeuttavia arvopapereita omistusosuuksien suhteessa, Warrantinhaltijalla on
oikeus merkit& osakkeita ennen téllaista hankintaa tai lunastusta. Tallaisella Warrantinhaltijalla on lisaksi oikeus saada
vastaava osa Warrantinhaltijan merkitsemisté osakkeista hankituksi tai lunastetuksi. Liséksi jos Yhtio laskee liikkeeseen
osakkeita tai arvopapereita tai muita instrumentteja, jotka ovat muunnettavissa, vaihdettavissa tai lunastettavissa
osakkeiksi (lukuun ottamatta poissuljettuja liikkeeseenlaskuja) liikkeeseenlaskuhintaan, joka on alle vuoden 2022
Toteutushinnan, Yhtid muuttaa Vuoden 2022 Toteutushintaa kunkin Warrantinhaltijan hallussa olevan 2022 Warrantin
osalta muuttamalla Vuoden 2022 Toteutushintaa hinnaksi, joka on yhtd suuri kuin hinta uutta osaketta kohti, joka
lasketaan liikkeeseen téllaisen muutostapahtuman yhteydessa. Edellda kuvattu 2022 Warranttien oikaisumekanismi
huomioiden, Osakeannin toteutuessa Vuoden 2022 Toteutushintaa tullaan oikaisemaan, siten, ettd se vastaa Osakeannissa
annettujen osakkeiden osakekohtaista merkintahintaa, eli Osakeannin toteutuessa Merkintahintaan 1,00 euroa per Osake
muutettu Vuoden 2022 Toteutushinta tulee olemaan vastaavasti 1,00 euroa.

Yhtion ja Warrantinhaltijan valilla solmitun Warranttisopimuksen ehtojen mukaisesti Vuoden 2022 Toteutushintaa ja
2022 Warranttien perusteella merkittavien osakkeiden lukumaéraé voidaan sovittujen muutostapahtumien yhteydessa ja
edellyttéen, ettd sovitut muutostapahtumat toteutuvat, muuttaa seuraavan kaavan mukaisesti: Vuoden 2022 Toteutushinta
x (aiemmin liikkeeseen laskettujen osakkeiden lukumaéra + VVuoden 2022 Toteutushintaan nostetun maarén perusteella
liikkeeseen laskettavien osakkeiden lukumaard) -+ (aiemmin liikkeeseen laskettujen osakkeiden lukumaara +
merkintahintaan laskettujen osakkeiden lukumaara).

Lainasopimuksen mukaisia tiettyja erd&nnyttdmisperusteita koskevan Waiverin seurauksena Yhtio liséksi sitoutui
myo6ntdmaan Warrantinhaltijalle enintddn yhteensa 1 500 000 kappaletta 2024 Warrantteja 1, jotka oikeuttavat sen
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merkitsemaddn Yhtion uusia osakkeita Warranttisopimuksessa madaritettyyn Vuoden 2024 Toteutushintaan 1 (kuvaus
Lainasopimuksesta sekd tietyistd 2024 Warrantteja 1 koskevista hinnoitteluun liittyvistd ehdoista on kohdassa “Yhtidn
liiketoiminta — Olennaiset sopimukset — Rahoitusjarjestelyt — Lainat ja warranttisopimukset IPF:n kanssa”).

Yhti6 on 27.3.2024 ja 3.4.2024 myo6ntanyt Warrantinhaltijalle yhteensd 667 066 kappaletta 2024 Warrantteja 1, ja hallitus
on, saatuaan tarvittavan valtuutuksen Yhtion 5.4.2024 pidetyltd varsinaiselta yhtiokokoukselta, hyvaksynyt jaljella
olevien IPF:lle mahdollisesti Warranttisopimuksen ehtojen mukaisesti mydnnettavien 2024 Warranttien 1 ehdot, joiden
madra on 832 934 kappaletta.

Kukin 2024 Warranteista 1 oikeuttaa haltijansa merkitseméaan yhden Yhtion uuden osakkeen. Yhtion osakkeiden méaraa
voidaan Kkorottaa enintddn 667 066 osakkeella Warrantinhaltijalle liikkeeseen laskettujen 2024 Warranttien 1
toteuttamisen seurauksena, ja jos jaljelld olevat 2024 Warrantit 1 lasketaan liikkeeseen Warrantinhaltijalle
Warranttisopimuksen ehtojen mukaisesti, sitd voidaan edelleen korottaa 832 934 osakkeella (yhteenlaskettu korotus on
enintddn 1 500 000 osaketta) jaljella olevien 2024 Warranttien 1 toteuttamisen seurauksena. 2024 Warrantteja 1 voidaan
toteuttaa seitseméan vuoden ajan 27.3.2024 alkaen.

Tietyt Yhtion toimintaan liittyvat muutostapahtumat, kuten sellaiset tapahtumat, jotka johtuvat Yhtion yritysjérjestelyista,
voivat vaikuttaa 2024 Warrantteihin 1 Warranttisopimuksen mukaisesti. Yhtion sulautumisessa tai jakautumisessa
Warrantinhaltija saa vastaavat 2024 Warrantit 1 uudessa tai jatkavassa yhtidssd, soveltuvin osin, samanlaisin ehdoin ja
samalla taloudellisella hy6dylla. Jos Yhtion hallitus paattdd ehdottaa Yhtion yhtidkokoukselle, ettd Yhtié asetetaan
selvitystilaan, Warrantinhaltija voi valita, ettd heitd kohdellaan ikd&n kuin he olisivat merkinneet 2024 Warrantit 1 tai
osan niista vélittdmasti ennen selvitystilaan asettamista koskevan paatoksen tekopdivad. Jos Yhtio paattdd hankkia tai
lunastaa omia osakkeitaan tai muita osakkeisiin oikeuttavia arvopapereita omistusosuuksien suhteessa,
Warrantinhaltijalla on oikeus merkita osakkeita ennen téllaista hankintaa tai lunastusta. Téllaisella Warrantinhaltijalla on
lisaksi oikeus saada vastaava osa Warrantinhaltijan merkitsemista osakkeista hankituksi tai lunastetuksi. Liséksi jos Yhtid
laskee liikkeeseen osakkeita tai arvopapereita tai muita instrumentteja, jotka ovat muunnettavissa, vaihdettavissa tai
lunastettavissa osakkeiksi (lukuun ottamatta poissuljettuja liikkeeseenlaskuja) liikkeeseenlaskuhintaan, joka on alle
vuoden 2024 Toteutushinnan 1, Yhtid muuttaa Vuoden 2024 Toteutushintaa 1 kunkin Warrantinhaltijan hallussa olevan
2024 Warrantin 1 osalta muuttamalla Vuoden 2024 Toteutushintaa 1 hinnaksi, joka on yhté suuri kuin hinta uutta osaketta
kohti, joka lasketaan liikkeeseen tallaisen muutostapahtuman yhteydessd. Edelld kuvattu 2024 Warranttien 1
oikaisumekanismi huomioiden, Osakeannin toteutuessa Vuoden 2024 Toteutushintaa 1 tullaan oikaisemaan, siten, etta se
vastaa Osakeannissa annettujen Osakkeiden osakekohtaista merkintéhintaa, eli Osakeannin toteutuessa Merkintéhintaan
1,00 euroa per Osake muutettu Vuoden 2024 Toteutushinta 1 tulee olemaan vastaavasti 1,00 euroa.

Yhtion ja Warrantinhaltijan valilla solmitun Warranttisopimuksen ehtojen mukaisesti Warrantinhaltijalle annettavien
2024 Warranttien 1 mé&arédd voidaan sovittujen muutostapahtumien yhteydessd ja edellyttden, ettd sovitut
muutostapahtumat toteutuvat, korottaa edelleen siten, ettd Yhtion uusien osakkeiden kokonaismééra 2024 Warranttien 1
toteuttamisen seurauksena kerrottuna muutetulla vuoden 2024 Toteutushinnalla 1 on 1 000 000 euroa (josta on vahennetty
jo maksetut méaarat). Edelld kuvattu 2024 Warranttien 1 oikaisumekanismi huomioiden, Osakeannin toteutuessa
Merkintahintaan 1,00 per Osake Vuoden 2024 Warranttien 1 maaréa tullaan korottamaan yhteenséd 332 934 kappaleella
uusia warrantteja.

Lisaksi Waiverin pidentdmisen seurauksena, Yhti¢ sitoutui myéntdmaan Warrantinhaltijalle enintdan yhteensé 750 000
kappaletta 2024 Warrantteja 2, jotka oikeuttavat sen merkitsemdén Yhtion uusia osakkeita Warranttisopimuksessa
madritettyyn Vuoden 2024 Toteutushintaan 2 (kuvaus Lainasopimuksesta seké tietyistd 2024 Warrantteja 2 koskevista
hinnoitteluun liittyvistd ehdoista on kohdassa ”Yhtion liiketoiminta — Olennaiset sopimukset — Rahoitusjarjestelyt — Lainat
ja warranttisopimukset IPF:n kanssa™). Yhtié on 17.5.2024 mydntanyt Warrantinhaltijalle yhteensd 333 333 kappaletta
2024 Warrantteja 2.

Kukin 2024 Warranteista 2 oikeuttaa haltijansa merkitsemaan yhden Yhtion uuden osakkeen. Yhtion osakkeiden mééaraa
voidaan Korottaa enintddn 333 333 osakkeella Warrantinhaltijalle liikkeeseen laskettujen 2024 Warranttien 2
toteuttamisen seurauksena, ja jos jéljelld olevat 2024 Warrantit 2 lasketaan liikkeeseen Warrantinhaltijalle
Warranttisopimuksen ehtojen mukaisesti, sitd voidaan edelleen korottaa 416 667 osakkeella (yhteenlaskettu korotus on
enintdén 750 000 osaketta) jaljelld olevien 2024 Warranttien 2 toteuttamisen seurauksena. 2024 Warrantteja 2 voidaan
toteuttaa seitsemén vuoden ajan 17.5.2024 alkaen.

Tietyt Yhtion toimintaan liittyvat muutostapahtumat, kuten sellaiset tapahtumat, jotka johtuvat Yhtion yritysjérjestelyista,
voivat vaikuttaa 2024 Warrantteihin 2 Warranttisopimuksen mukaisesti. Yhtion sulautumisessa tai jakautumisessa
Warrantinhaltija saa vastaavat 2024 Warrantit 2 uudessa tai jatkavassa yhtidssd, soveltuvin osin, samanlaisin ehdoin ja
samalla taloudellisella hyddylld. Jos Yhtion hallitus paattdd ehdottaa Yhtion yhtiokokoukselle, ettd Yhtid asetetaan
selvitystilaan, Warrantinhaltija voi valita, ettd heitd kohdellaan ik&&n kuin he olisivat merkinneet 2024 Warrantit 2 tai
osan niista vélittémasti ennen selvitystilaan asettamista koskevan paatdksen tekopdivad. Jos Yhtio paattad hankkia tai
lunastaa omia osakkeitaan tai muita osakkeisiin oikeuttavia arvopapereita omistusosuuksien suhteessa,
Warrantinhaltijalla on oikeus merkit4 osakkeita ennen téllaista hankintaa tai lunastusta. Téllaisella Warrantinhaltijalla on
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lisaksi oikeus saada vastaava osa Warrantinhaltijan merkitsemista osakkeista hankituksi tai lunastetuksi. Liséksi jos Yhtid
laskee liikkeeseen osakkeita tai arvopapereita tai muita instrumentteja, jotka ovat muunnettavissa, vaihdettavissa tai
lunastettavissa osakkeiksi (lukuun ottamatta poissuljettuja liikkeeseenlaskuja) liikkeeseenlaskuhintaan, joka on alle
vuoden 2024 Toteutushinnan 2, Yhtié muuttaa Vuoden 2024 Toteutushintaa 2 kunkin Warrantinhaltijan hallussa olevan
2024 Warrantin 2 osalta muuttamalla Vuoden 2024 Toteutushintaa 2 hinnaksi, joka on yhté suuri kuin hinta uutta osaketta
kohti, joka lasketaan liikkeeseen tallaisen muutostapahtuman yhteydessa. Edelld kuvattu 2024 Warranttien 2
oikaisumekanismi huomioiden, Osakeannin toteutuessa VVuoden 2024 Toteutushintaa 2 tullaan oikaisemaan, siten, etté se
vastaa Osakeannissa annettujen Osakkeiden osakekohtaista merkintéhintaa eli Osakeannin toteutuessa Merkintéhintaan
1,00 per Osake muutettu Vuoden 2024 Toteutushinta 2 tulee olemaan vastaavasti 1,00 euroa.

Yhtion ja Warrantinhaltijan valilla solmitun Warranttisopimuksen ehtojen mukaisesti Warrantinhaltijalle annettavien
2024 Warranttien 2 mé&arédd voidaan sovittujen muutostapahtumien yhteydessd ja edellyttden, ettd sovitut
muutostapahtumat toteutuvat, korottaa edelleen siten, ettd Yhtion uusien osakkeiden kokonaisméaéra 2024 Warranttien 2
toteuttamisen seurauksena kerrottuna muutetulla vuoden 2024 Toteutushinnalla 2 on 500 000 euroa (josta on vahennetty
jo maksetut maarat). Edelld kuvattu 2024 Warranttien 2 oikaisumekanismi huomioiden, Osakeannin toteutuessa
Merkintdhintaan 1,00 euroa per Osake Vuoden 2024 Warranttien 2 maaraa tullaan korottamaan yhteensa 166 667
kappaleella uusia warrantteja.

Warranttien avainluvut on lueteltu alla olevassa taulukossa.

Liikkeeseen
laskettujen Viimeinen
Warranttien Warranttien  Liikkeeseen  voimassaoleva Toteutushinta,

Warrantinhaltija _enimmaismaara maara laskupaiva paiva Merkintapaiva EUR
IPF Fund Il SCA,
SICAV-FIAR 600 000 319 944 28.2.2022 25.3.2029 28.2.2022 1,50
IPF Fund Il SCA, 613 496 27.3.2024 27.3.2031 27.3.2024 1,50
SICAV-FIAR 1500 000 53570 3.4.2024 3.4.2031 3.4.2024 1,50
IPF Fund Il SCA,
SICAV-FIAR 750 000 333333 17.5.2024 17.5.2031 20.5.2024 1,50

Suunnattuun osakeantiin liittyvat limaisosakkeet

Yhtié on sitoutunut antamaan 4.4.2024 tiedotettuun suunnattuun osakeantiin osallistuneille sijoittajille ensisijaisesti
ilmaisannilla uusia osakkeita (”llmaisosakkeet”) siten, ettd suunnatun annin merkint&hinta (1,50 euroa per osake) vastaa
alhaisemmalla merkintdhinnalla toteutetun yleisfannin tai muun osakeannin merkintidhintaa (taikka toteuttavansa
vastaavan hyvityksen muulla tavoin). Koska Osakeannin Merkint&hinta on 1,0 euroa Tarjottavalta Osakkeelta, Yhtio tulisi
laskemaan liikkeeseen yhteensé 1 600 153 llmaisosaketta. Hallituksen on tarkoitus p&attaa Ilmaisosakkeiden antamisesta
varsinaisen yhtidkokouksen 5.4.2024 mydntdmaén valtuutuksen puitteissa heti kun mahdollista Osakeannin toteuttamisen
yhteydessé tai sen jélkeen, arviolta kesdkuun 2024 aikana. Katso Yhtion liiketoiminta — Olennaiset sopimukset —
Rahoitusjarjestelyt — Padomalainat .

Voimassa olevat valtuutukset
Osakeantia koskeva valtuutus

Yhtion varsinainen yhtiokokous valtuutti 5.4.2024 Yhtion hallituksen pdattdmaan suunnatusta osakeannista
osakkeenomistajien merkintéetuoikeuden mukaisesti tai siitd poiketen yhdella tai useammalla p&atokselld. Valtuutuksen
nojalla annettavat osakkeet ovat uusia osakkeita tai Yhtion hallussa olevia omia osakkeita.

Valtuutus koskee yhteensa enintddn 30 000 000 uuden osakkeen antamista seké Yhtion hallussa olevien omien osakkeiden
luovuttamista enintddn samaan 30 000 000 kappaleen enimmaismadraén asti. Hallitus on valtuutettu laskemaan
liikkeeseen osakkeita vastikkeetta Yhtidlle itselleen tai muutoin, sekd luovuttamaan edelleen Yhtion hallussa olevia omia
osakkeita. Hallitus on valtuutettu paattdmaan kaikista muista osakeannin ehdoista.

Valtuutusta voidaan kéyttdd muun muassa Yhtion lyhytaikaisten rahoitusvelvoitteiden takaisinmaksuun, Yhtidn taseen ja
padomarakenteen vahvistamiseen sek& Yhtion toiminnan rahoittamisen jatkamiseen vuoden 2024 aikana alla mainituin
ehdoin.

Valtuutus on voimassa vuonna 2025 pidettdvan seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen péattymiseen saakka, ja sité
voidaan kéyttaa ainoastaan Osakeannin ja Yhtion olemassa olevien siltarahoitustarpeiden (eli Yhtién P4&domalainojen
konvertointiin ja llmaisosakkeiden antamisen) tarkoituksiin. Valtuutus ei kumoa 24.3.2023 pidetyn varsinaisen
yhtiokokouksen hallitukselle antamaa jéljell4d olevaa valtuutusta p&attdd osakeannista, optio-oikeuksista tai muista
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osakkeisiin oikeuttavista erityisistd oikeuksista, eikd mydskain kumoa samassa Yhtion varsinaisessa yhtiokokouksessa
hallitukselle annettua valtuutusta, joka on kuvattuna jaljemp&nd kohdassa “Yhtion 5.4.2024 pidetyn varsinaisen
yhtiokokouksen hallitukselle mydntdma valtuutus osakeannista sek& optio-oikeuksien ja muiden osakkeisiin oikeuttavien
oikeuksien antamisesta”.

Yhtion 5.4.2024 pidetyn varsinaisen yhtiokokouksen hallitukselle antama valtuutus osakeannista seka optio-
oikeuksien ja muiden osakkeisiin oikeuttavien oikeuksien antamisesta

Yhtion 5.4.2024 pidetty varsinainen yhtidkokous valtuutti Yhtion hallituksen paattdmdan yhdelld tai useammalla
paatokselld, osakkeenomistajien merkintdetuoikeuden mukaisesta tai siitd poikkeavasta osakeannista, optio-oikeuksien
tai muiden Osakeyhtidlain 10 luvun 1 §:ss& tarkoitettujen osakkeisiin oikeuttavien erityisien oikeuksien antamisesta.
Valtuutus sisaltdd oikeuden laskea liikkeelle uusia osakkeita tai luovuttaa Yhtion hallussa olevia omia osakkeita.
Valtuutus koskee yhteensé enintddn 20 000 000 uutta osaketta (mukaan lukien optio-oikeuksien tai muiden erityisten
oikeuksien perusteella saatavat osakkeet) sekd enintddn enimmaismaaraltdan samaa 20 000 000 Yhtién hallussa olevien
omien osakkeiden luovuttamista.

Valtuutusta voidaan kayttadd Yhtion kannalta olennaisiin jérjestelyihin, kuten rahoitukseen (mukaan lukien rajoituksetta
2024 Warranttien 1 liikkeeseenlaskuun IPF:n kanssa 28.2.2022 julkistetun Lainasopimuksen mukaisesti) tai
liiketoimintajarjestelyjen toteuttamiseen, investointeihin tai muihin hallituksen maaraamiin vastaaviin tarkoituksiin,
jolloin osakkeiden, optio-oikeuksien tai muiden osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien liikkeeseenlaskulle ja
mahdollisesti osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta poikkeamiselle olisi painava taloudellinen syy.

Valtuutus on voimassa 30.6.2025 saakka, eikd se kumoa Yhtion hallitukselle 24.3.2023 pidetyssa varsinaisessa
yhtidkokouksessa annettua valtuutusta paattdd osakkeiden, optio-oikeuksien tai muiden osakkeisiin oikeuttavien
erityisten oikeuksien liikkeeseenlaskusta.

Yhtion tiedotti 4.4.2024 laskevansa liikkeeseen 53 570 kappaletta 2024 Warrantteja 1, jotka oikeuttavat yhteensa 53 570
osakkeeseen. Liikkeeseenlasku tehtiin 5.4.2024 myonnetyn valtuutuksen perusteella ja samassa yhteydessa Yhtion
hallitus hyvéksyi warranttiehdot yhteensé 886 504 kappaleelle 2024 Warrantteja 1. N&in ollen jéljell& olevan valtuutuksen
puitteissa voidaan valtuutuksen nojalla laskea edelleen liikkeelle yhteensd 19 113 496 osaketta, optio-oikeutta tai muuta
osakkeisiin oikeuttavaa erityista oikeutta.

Yhtion 24.3.2023 pidetyn varsinaisen yhtiokokouksen hallitukselle antama valtuutus osakeannista seka optio-
oikeuksien ja muiden osakkeisiin oikeuttavien oikeuksien antamisesta

Yhtion varsinainen yhtiokokous valtuutti 24.3.2023 Yhtion hallituksen paattdmaan yhdelld tai useammalla paatoksella
osakeannista, optio-oikeuksien tai muiden Osakeyhtitlain 10 luvun 1 §:ssd tarkoitettujen osakkeisiin oikeuttavien
erityisten oikeuksien antamisesta. Valtuutus sisaltdd oikeuden laskea liikkeelle uusia osakkeita tai luovuttaa Yhtion
hallussa olevia omia osakkeita. Valtuutus koskee yhteensa enintdédn 12 500 000 uutta osaketta (mukaan lukien optio-
oikeuksien tai muiden erityisten oikeuksien perusteella saatavat osakkeet), mikd vastaa noin 20 prosenttia Yhtion
nykyisistd osakkeista ja &&nistd, sekd enintddn enimmaismaéréaltadn samaa 12 500 000 Yhtion hallussa olevan oman
osakkeen luovuttamista.

Valtuutus on voimassa 30.6.2024 saakka.

Yhtion hallitus paatti 29.6.2023, 26.10.2023 ja 4.4.2024 edelld mainittuun valtuutukseen perustuen laskea liikkeelle
vastaavasti 2 601 510, 2 491 998 ja 3 200 298 Yhtion uutta osaketta. Kuten tiedotettiin 28.3.2024 Yhtion hallitus paatti
2024 Warranttien 1 antamisesta, jotka oikeuttavat yhteensd 613 496 osakkeeseen mainitun valtuutuksen nojalla ja kuten
tiedotettiin 17.5.2024 Yhtion hallitus péatti 2024 Warranttien 2 antamisesta, jotka oikeuttavat yhteensd 333 333
osakkeeseen mainitun valtuutuksen nojalla. N&in ollen jéljella olevan valtuutuksen puitteissa voidaan valtuutuksen nojalla
laskea edelleen liikkeelle vield yhteensd 2 842 698 osaketta, optio-oikeutta tai muuta osakkeisiin oikeuttavaa erityista
oikeutta tai luovuttaa enimméaismadaraltdan sama 2 842 698 Yhtion hallussa olevia omia osakkeita.

Osakkeenomistajien oikeudet
Osakkeenomistajien merkintaetuoikeudet

Osakeyhtidlain mukaan suomalaisen osakeyhtion osakkeenomistajilla on etuoikeus merkitd yhtién osakkeita samassa
suhteessa kuin heilld ennestddn on yhtién osakkeita, ellei antia koskevassa yhtiokokouksen tai hallituksen paatoksessa
toisin maarata. Osakeyhtidlain mukaan yhtiékokouksen paatos, joka poikkeaa osakkeenomistajan merkintaetuoikeudesta,
on hyvéksyttava vahintaén kahdella kolmasosalla kaikista yhtiokokouksessa annetuista &anisté ja edustetuista osakkeista.
Lisaksi Osakeyhtidlain mukaan tallainen paatds edellyttdd, ettd yhtiollda on painava taloudellinen syy poiketa
osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta. Osakeyhtitlaista poiketen Yhtion yhtidjarjestyksen mukaan, jos hallitus
ehdottaa, ettd yhtiokokous pdittadd osakeannista tai osakkeisiin oikeuttavien optio-oikeuksien tai erityisten oikeuksien
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liikkeeseen laskemisesta poiketen osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta, tai osakeantivaltuutuksesta, jossa ei suljeta
pois hallituksen oikeutta p&attd4 osakeannista poiketen osakkeenomistajien merkintietuoikeudesta, paatds on tehtéva
madrdenemmistolld, joka vastaa kolmea neljésosaa (3/4) yhtiokokouksessa edustetuista osakkeista ja annetuista a&nista.
Osakeyhtidlain mukaan p&atds maksuttomasta osakeannista osakkeenomistajan merkintdetuoikeudesta poiketen
edellyttad lisaksi, ettd tdhan on yhtion kannalta ja sen kaikkien osakkeenomistajien etu huomioon ottaen erityisen painava
taloudellinen syy.

Tietyt osakkeenomistajat, jotka asuvat tai joiden rekisterdity osoite on tietyissd muissa maissa kuin Suomessa, eivat
valttamatta voi kéyttdd osakeomistukseensa perustuvaa merkintéetuoikeutta, ellei osakkeita ole rekisterdity kyseisten
maiden sovellettavien arvopaperilakien mukaisesti tai muulla vastaavalla tavalla tai ellei kdytettavissé ole poikkeusta
kyseisten maiden sovellettavissa laeissa asetetuista rekisterdintiin liittyvista tai muista vastaavista vaatimuksista. Katso
“Riskitekijat — Osakeantiin liittyvat riskit”.

Yhtiokokoukset

Osakeyhtidlain mukaan osakkeenomistajat kéayttdvat padtosvaltaansa yhtiokokouksessa, joka on pidettdvéd yhtion
kotipaikkakunnalla, jollei yhtidjérjestyksessa médraté toisesta paikkakunnasta. Kokous voidaan erittdin painavista syista
pitdd muullakin paikkakunnalla. Hallitus voi myds paittad, ettd osakkeenomistaja saa osallistua edell& mainittuun
yhtiokokoukseen niin, ettd osakkeenomistaja kayttaa taytta paatdsvaltaansa kokouksen aikana tietoliikenneyhteyksien tai
teknisten keinojen avulla, ellei tata ole yhtidjarjestyksessa rajoitettu tai kielletty. Osakeyhtiélain mukaan hallitus voi myods
paattaa yhtiokokouksen jarjestamisesta ilman fyysistd kokouspaikkaa niin, ettd osakkeenomistajat voivat kayttaa taytta
paatosvaltaansa kokouksen aikana reaaliajassa tietoliikenneyhteyksien tai teknisten keinojen avulla. Edellytyksena on,
ettd yhtiokokouksen jarjestdminen ndin on yhtidjarjestyksen mukaan mahdollista.

Yhtion yhtidjérjestyksen mukaan yhtiokokous voidaan Yhtidn kotipaikan liséksi jarjestaa hallituksen paatdksella Lontoon
kaupungissa, Yhdistyneessa kuningaskunnassa. Liséksi hallitus voi péattdd yhtiokokouksen jérjestdmisestd ilman
kokouspaikkaa siten ettd osakkeenomistajat voivat kayttdd padtosvaltaansa kokouksen aikana tdysimadrdisesti ja
ajantasaisesti tietoliikenneyhteyksien tai teknisten keinojen avulla (etdkokous).

Yhtion yhtiojarjestyksen ja Osakeyhtidlain mukaan varsinainen yhtiokokous pidetddn vuosittain kuuden (6) kuukauden
kuluessa tilikauden paattymisestd. Osakeyhtitlain ja Yhtion yhtidjarjestyksen mukaan varsinaisessa yhtiokokouksessa on
paatettdvd muun muassa seuraavista asioista:

tilinpaatdksen vahvistamisesta, mika emoyhtidssa késittdd myos konsernitilinpaatoksen vahvistamisen;
e taseen osoittaman voiton kayttamisest;

e vastuuvapauden mydntdmisestd hallituksen jasenille ja toimitusjohtajalle,

o hallituksen jasenten valinnasta ja palkitsemisesta, seka

o tilintarkastajien valinnasta.

Liséksi hallituksen valtuutus pé&attaa osakeannista tai muiden osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien antamisesta
ja yhtidjarjestyksen muutokset edellyttavat yhtiokokouksen paatostd. Varsinaisten yhtiokokousten liséksi voidaan
tarvittaessa pitdd yliméaardisia yhtiokokouksia. Paatettavan asian luonteesta riippuen sovelletaan alla kuvatulla tavalla
Osakeyhtidlain maaraenemmistdd koskevia sédannoksid. Yhtiokokous késittelee Osakeyhtidlain tai yhtidjarjestyksen
edellyttdmét tai hallituksen sille esittelemét asiat. Yhtiokokouksen kutsuu yleensd koolle hallitus. Jos Yhtion
osakkeenomistaja tai osakkeenomistajat, joilla on vahintddn kymmenen (10) prosenttia kaikista osakkeista, tai Yhtion
tilintarkastaja pyytaa kirjallisesti tietyn asian késittelyd yhtiokokouksessa, hallituksen on kutsuttava yhtiékokous koolle
kahden viikon kuluessa pyynnon saapumisesta. Osakeyhtidlain mukaan osakkeenomistaja voi esittdd hallitukselle
kirjallisen pyynnon sisallyttdd seuraavan yhtikokouksen asialistalle minka tahansa yhtidkokouksen toimivaltaan
kuuluvan asian edellyttéen, ettd pyynto esitetddn hyvissa ajoin, jotta se voidaan sisallyttad kokouskutsuun.

Nimitystoimikunnan ehdotus hallituksen kokoonpanosta siséllytetddn yhtiékokouskutsuun. Hallituksen ehdotus Yhtion
tilintarkastajien valinnasta julkaistaan yhtidkokouskutsun yhteydessa.

Yhtion yhtidjarjestyksen mukaan yhtiokokouskutsu on toimitettava osakkeenomistajille aikaisintaan kaksi (2) kuukautta
ennen yhtiokokouksen Té&sméytyspaivad (kuten madritelty jéljempénd) ja viimeistddn kolme (3) viikkoa ennen
yhtiokokousta, mutta kuitenkin aina véhintdin yhdeksén (9) péivaé ennen yhtidkokouksen Tasmaytyspdivaa (kuten
madritelty jaljempdand). Osakkeenomistajat kutsutaan yhtiokokoukseen hallituksen madrittdmalla tavalla toimittamalla
osakkeenomistajille kutsu, joka julkaistaan Yhtion verkkosivuilla ja, niin kauan kuin Yhtid on kaupankdynnin kohteena
AIM-markkinapaikalla, Lontoon Porssin hyvédksymén julkisten ilmoitusten jakelijana toimivan sdantelytietopalvelun
kautta tai muuten AIM-markkinapaikan sddnttjen ja/tai Lontoon Porssin kulloinkin voimassa olevien vaatimusten
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mukaisesti. Osakkeenomistajan on, saadakseen osallistua yhtiokokoukseen, ilmoittauduttava ennakolta viimeistdan
kokouskutsussa mainittuna pdivana, joka voi olla aikaisintaan kymmenen (10) péivaé ennen kokousta.

Osakeyhtidlain mukaan oikeus osallistua yhtiokokoukseen on vain osakkeenomistajilla, jotka on merkitty Euroclear
Finlandin ylldpitimédn yhtion osakasluetteloon kahdeksan arkipdivdd ennen yhtiokokousta (”Tasmaytyspaiva”).
Hallintarekisterdityjen osakkeiden omistajalla (mukaan lukien Talletustodistuksen Haltijalla), jolla osakkeiden
perusteella on oikeus tulla kirjatuksi Euroclear Finlandin yllapitamaan yhtion osakasluetteloon Tasmaytyspdivana, on
oikeus osallistua yhtiokokoukseen. Oikeus osallistua yhtiokokoukseen edellyttdd myds, ettd hallintarekisterdityjen
osakkeiden omistaja on kyseisten osakkeiden perusteella ilmoitettu merkittavaksi Euroclear Finlandin yllapitdmaéan
yhtion tilapdiseen osakasluetteloon. Ilmoitus tilapéisestd merkitsemisestd osakasluetteloon on tehtévé viimeistadn
yhtiékokouskutsussa mainittuna ajankohtana, jonka on oltava Tésméytyspdivan jalkeen.

Osakeyhtidlain mukaan osakkeenomistaja voi osallistua yhtiokokoukseen itse tai valtuuttamansa asiamiehen valityksella.
Valtuutetun asiamiehen on esitettdva pdivatty valtakirja tai muutoin luotettavalla tavalla osoitettava oikeutensa edustaa
osakkeenomistajaa yhtiékokouksessa. Jos osakkeenomistaja osallistuu yhtiokokoukseen usean asiamiehen valityksella
siten, ettd eri asiamiehet edustavat osakkeenomistajaa eri arvopaperitileilla olevien osakkeiden nojalla, yhtiokokoukseen
ilmoittautumisen yhteydessa on yksiloitdva osakkeet, joiden perusteella kukin asiamies edustaa osakkeenomistajaa.
Lisaksi kukin osakkeenomistaja tai valtuutettu asiamies voi kéyttaa yhtiokokouksessa avustajaa.

Osakkeenomistajalla on oikeus osallistua yhtiékokoukseen tietoliikenneyhteyksien avulla tai teknisin keinoin, jos han on
ilmoittanut, ettd han osallistuu kokoukseen téll& tavoin ja kutsu sisaltdd maininnan Yhti6lle ilmoitetun osallistumistavan
sitovuudesta.

Adnioikeudet

Osakkeenomistaja saa osallistua yhtiokokoukseen ja kéyttaa sielld danioikeuttaan joko henkilokohtaisesti tai valtuutetun
asiamiehen valitykselld. Jokainen Yhtion osake oikeuttaa haltijansa yhteen (1) &aneen yhtiokokouksessa. Jos
hallintarekisterdidyn osakkeen omistaja (mukaan lukien Talletustodistusten Haltija) haluaa osallistua yhtiokokoukseen ja
kéyttad osakkeeseen liittyvaa danioikeutta, haltijan on ilmoittauduttava tilapéisesti merkittavéksi Yhtion osakasluetteloon.
lImoitus tilapéisestd merkitsemisestd osakasluetteloon on tehtdva viimeistddn yhtiokokouskutsussa mainittuna
ajankohtana, jonka on oltava Tasmaytyspdivan jalkeen. Osakeyhtidlaki tai Yhtion yhtidjarjestys eivat aseta edellytyksia
yhtidkokousten paatdsvaltaisuudelle.

Osakeyhtidlain mukaan yhtiokokouksessa useimmat paatokset edellyttavét annettujen dénten enemmiston hyvaksyntaa.
Kuitenkin erdat paatokset, kuten yhtidjarjestyksen muutokset ja suunnattu osakeanti edellyttavét vahintddn kahden
kolmasosan enemmistdd annetuista aanistd sekd kokouksessa edustetuista osakkeista. Kuitenkin yksinkertainen
enemmistOpaatos riittdd yhtiojarjestyksen muuttamiseksi, jos muutoksen perusteella osakkeenomistajalle tulee tarjota
mahdollisuutta kayttdd paatoksentekovaltaansa tdysimaaraisesti kokouksen aikana tietoliikenneyhteyksien avulla tai
teknisin keinoin. Lisdksi kaikkien osakkeenomistajien suostumus vaaditaan tiettyjen péatdsten tekemiseen, kuten
osakkeenomistajien osakeomistuksista poikkeavaan osakkeiden pakolliseen lunastamiseen. Yhtion yhtidjérjestyksessa on
maéritelty tiettyjd enemmistOvaatimuksia, joita on kuvailtu edella osioissa ”” — Osakkeenomistajien merkintéetuoikeudet”
ja jaljempéna osiossa ” — Yhtion omien osakkeiden hankinta ja lunastus”. Lisdksi Yhtidn yhti6jarjestyksen mukaan, jos
Yhtio haluaa Lontoon Porssin peruuttavan Yhtion osakkeiden listauksen AIM-markkinapaikalla, asia on saatettava
yhtiokokouksen péatettavaksi, ja yhtibkokouksen péatds on tehtdvd kolmen neljésosan (3/4) méaardenemmistolla
edustetuista osakkeista ja yhtiokokouksessa annetuista adnista. Yhti6 voi tulevaisuudessa arvioida, mitk& markkinapaikat
ovat Yhtidlle tarkoituksenmukaisia sen Osakkeiden julkista kaupankayntié varten ja arvion seurauksena yhtiokokous voisi
my®6s muuttaa Yhtion yhtidjarjestysta kaupankayntiin AIM-markkinapaikalla liittyvien maaraysten osalta.

Osingot ja muu voitonjako

Osakeyhtidlain mukaan osinkoa suomalaisen yhtion osakkeille voidaan maksaa vasta, kun yhtiokokous on péattanyt
osingonjaosta. Padsaantoisesti yhtiokokous ei voi paattdd jakaa varoja enemman kuin mitd hallitus on ehdottanut tai
hyvéksynyt. Osakeyhtidlain mukaan osingonjaon on perustuttava viimeksi vahvistettuun ja tilintarkastettuun
tilinp&atdkseen. Osinkojen maksaminen edellyttdd yhtiokokouksessa annettujen aanten enemmiston hyvaksyntéa.
Yhtiokokous voi myos valtuuttaa hallituksen paattdméan osingonjaosta.

Osakeyhtidlain mukaan oma padoma jaetaan sidottuun ja vapaaseen omaan padomaan. Sidotun ja vapaan padoman
valisella jaolla on merkitystd méaaritettdessé jakokelpoisten varojen maarad. Osakepddoma seka kirjanpitolain mukainen
uudelleenarvostusrahasto, k&yvén arvon rahasto ja arvonkorotusrahasto ovat sidottua omaa pd&domaa. Myds ennen
nykyisen Osakeyhtitlain voimaantuloa perustetut ylikurssirahasto ja vararahasto ovat sidottua omaa p&d&omaa sen
mukaisesti mitd Osakeyhtidlain voimaanpanosta annetussa laissa (625/2006, muutoksineen, “Osakeyhtidlain
voimaanpanosta annettu laki’’) maérataéin. Muut rahastot sekd kuluvan ja edellisten tilikausien voitto ovat vapaata omaa
p&domaa. Osinko tai muu varojenjako voi olla enint&én jakokelpoisten varojen suuruinen. VVaroja ei kuitenkaan saa jakaa,
jos jaosta péatettiessa tiedetddn tai pitdisi tietdd yhtion olevan maksukyvyton tai jaon aiheuttavan maksukyvyttdmyyden.
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Jakokelpoiset varat siséltavét tilikauden voiton, edellisiltd tilikausilta kertyneet voittovarat ja yhtion muut vapaan oman
padoman erdt, joista on vahennetty taseen osoittama tappio sek&d maérd, joka yhtiojarjestyksen mukaan on jatettdva
jakamatta. Jakokelpoisia varoja on soveltuvin osin oikaistava taseeseen aktivoitujen perustamis-, tutkimus- ja tiettyjen
kehityskulujen méarélla sen mukaisesti, mitd Osakeyhti6lain voimaanpanosta annetussa laissa maérataan.

Osingon tai muun varojenjaon maara ei saa ylittdd hallituksen ehdottamaa tai hyvaksymaa maaraa, elleivat
osakkeenomistajat, jotka omistavat vahintddn kymmenen (10) prosenttia yhtion kaikista osakkeista, sitd varsinaisessa
yhtiokokouksessa vaadi. Mikali edelld mainittu vaatimus esitetéan, edelld méadriteltyjen jakokelpoisten varojen rajoissa
osinkona on jaettava véhintaén puolet yhtion tilikauden voitosta, josta vdhennetddn yhtidjarjestyksen mukaan jakamatta
jatettdvd méadrd. Osakkeenomistajat voivat vaatia osinkoina enintdén kahdeksan prosenttia yhtién omasta pddomasta.
Jaettavasta madrasté vahennetédn tilikaudelta ennen varsinaista yhtiokokousta mahdollisesti jaetut osingot.

Osingot ja muut jako-osuudet maksetaan niille osakkeenomistajille tai heidan nimeamilleen henkildille, jotka on merkitty
osakasluetteloon osingonmaksun Tasmaytyspaivand. Yhtion, jonka osakkeet kuuluvat arvo-osuusjérjestelméaan,
osakasluetteloa yllapitad Euroclear Finland asianomaisen tilinhoitajan valitykselld. Arvo-osuusjérjestelméssa osingot
maksetaan tilisiirroilla rekisterissa oleville osakkeenomistajien tileille. Kaikki Yhtion osakkeet tuottavat
osakkeenomistajille yhtéldiset oikeudet osinkoon ja muuhun Yhtidn varojenjakoon (mukaan lukien Yhti6n
purkamistilanteessa). Oikeus osinkoihin vanhentuu tavallisesti kolmen vuoden kuluessa osingon maksupaivasta.

Yhtion omien osakkeiden hankinta ja lunastus

Osakeyhtidlain mukaan yhtié voi hankkia tai lunastaa omia osakkeitaan. Yhtiokokouksen tulee tehda péatokset yhtion
omien osakkeiden hankinnasta tai lunastamisesta. Yhtion yhtidjarjestyksen mukaan Yhtion omien osakkeiden hankinta
tai lunastus (takaisinosto) tai yhtién omien osakkeiden hyvaksyminen pantiksi edellyttdd yhtiokokouksen péatosta, joka
saa tukea yli kahden kolmasosan (2/3) &anistd ja edustetuista osakkeista yhtiokokouksessa. Yhtiokokous voi myds
madraajaksi, enintddn 18 kuukaudeksi, valtuuttaa hallituksen p&attdmaén Yhtion omien osakkeiden hankinnasta vapaalla
omalla pd&domalla. Omia osakkeita voidaan hankkia muuten kuin osakkeenomistajien omistamien osakkeiden suhteessa
vain, jos siihen on yhtion kannalta painava taloudellinen syy. Omia osakkeita voidaan l&htokohtaisesti lunastaa muuten
kuin osakkeenomistajien omistamien osakkeiden suhteessa vain kaikkien osakkeenomistajien suostumuksella.

Yhtiojarjestyksen mukainen ilmoitus omistusosuuksien muutoksesta Y htidssa

Kuten alla kohdassa ”First North -markkinapaikka ja Suomen arvopaperimarkkinat — Arvopaperimarkkinoiden sééantely”
on kuvattu tarkemmin, huomattavien omistus- ja &aniosuuksien ilmoittamista koskevat Arvopaperimarkkinalain
sdénnokset soveltuvat 19.4.2024 voimaan tulleiden muutosten my6ta arvopapereihin, jotka ovat kaupankaynnin kohteena
First North -markkinapaikalla. Liséksi Yhtion yhtidjarjestyksen kohdassa 17 esitetddn Yhtion omistusosuuksissa
tapahtuvia muutoksia koskeviin ilmoituksiin liittyvid Yhtioon soveltuvia erityisid s&ant6ja, joita noudatetaan
Arvopaperimarkkinalain mukaisten omistus- ja daniosuuksien ilmoittamista koskevien sédanndsten lisaksi silloin kun
osakkeenomistajan omistus saavuttaa, ylittad tai alittaa Yhtion yhtidjarjestyksen kohdan 17 mukaisen omistusrajan. Kohta
17 on sisallytetty Yhtion yhtidjarjestykseen AIM-markkinapaikalle kaupankdynnin kohteeksi ottamisen yhteydesséa.
Voimaan tulleiden lakimuutosten myo6ta Yhtio tulee harkitsemaan tarvetta yhtidjarjestyksensé paivittamiseen.

Yhtion yhtidjarjestyksen kohdan 17.1 mukaisesti osakkeenomistajan (mukaan lukien, selvyyden vuoksi,
Talletustodistusten Haltijan) tulee ilmoittaa Yhtidlle suorasta tai vélillisestd omistuksestaan Yhtion liikkeeseen laskemien
osakkeiden tuottamiin &&niin (mukaan lukien, selvyyden wvuoksi, omistuksestaan Kkyseisiin osakkeisiin liittyviin
Talletustodistuksiin tai muihin rahoitusvalineisiin siten kuin ne on méaritelty kulloinkin voimassa olevissa AIM-
sdénnoissd), kun omistus saavuttaa, ylittaa tai laskee alle kolmen prosentin (3 %) ja kaikki sen jalkeiset yhden prosentin
(1 %) ylitykset aina 100 prosenttiin Yhtion kaupparekisteriin rekisterdityjen osakkeiden tuottamasta aanimé&arésta
(’llmoitus”).

Yhtion yhtiojarjestyksen kohdan 17.2 mukaan Osakkeenomistajan omistusosuuksiin lasketaan myds osakkeenomistajan
Tytéryhtididen (madritelty alla) ja muiden kolmansien osapuolten omistusosuudet, jos téllaisen kolmannen osapuolen
omistusosuuksiin liittyvien danioikeuksien kéyttdmisestd péattdd kyseinen osakkeenomistaja joko yksin tai yhdessa
kolmannen osapuolen kanssa sopimuksen tai muun jirjestelyn perusteella ("Madaraysvallassa olevat tahot™).

"Tytaryhtiot” kasittad yritykset, joihin liittyen osakkeenomistaja:
a) hallitsee enemmisttd &dénioikeuksista; tai
b) on osakkeenomistaja (tai jokin osakkeenomistajan tytaryhtié on osakkeenomistaja, tai henkild, joka toimii

osakkeenomistajan tai jonkin sen tytaryhtion puolesta, on osakkeenomistaja), jolla on oikeus nimittaa tai
erottaa enemmistd hallituksen jasenistd; tai

80



c) on oikeutettu kayttdmain huomattavaa vaikutusvaltaa, joko johtuen yrityksen yhtiojarjestyksestd tai
vaikutusvaltaa koskevasta sopimuksesta; tai

d) on osakkeenomistaja (tai jokin osakkeenomistajan tytaryhtio on osakkeenomistaja, tai henkil®, joka toimii
osakkeenomistajan tai jonkin sen tytaryhtion puolesta, on osakkeenomistaja) ja maaraa yksin danioikeuksien
enemmistdn kaytostda muiden osakkeenomistajien kanssa tehdyn sopimuksen perusteella; tai

€) 0nasemassa, jossa voi kdytta tai jossa tosiasiallisesti kayttdd huomattavaa vaikutusvaltaa tai maardaysvaltaa.

Yhtion yhtidjarjestyksen kohdan 17.3 mukaan sellaisista Osakkeista, jotka ovat henkilén hallussa johtuen hénen
tehtavastadn Yhtion Arvo-osuuksien séilyttdjand, ei ole velvollisuutta tehdda Ilmoitusta. Yhtién Arvo-osuuksien
silyttaja” tarkoittaa arvopaperisdilyttdjdd tai muuta tahoa (tai sellaisen arvopaperisdilyttdjéan tai muun tahon nimeamaa
tahoa), jonka Yhtid on nimittdnyt sopimuksin tai muulla hallituksen hyvaksymall4d tavalla, kun sellainen
arvopaperisdilyttaja tai muu taho tai heidédn nimedmansa hallitsee tai hanelld on oikeuksia Yhtion osakkeisiin ja joka antaa
talletustodistuksia tai muita vastaavia asiakirjoja, jotka osoittavat omistuksen tai haltijansa oikeuden saada osakkeita tai
oikeuksia.

Yhtion yhtidjarjestyksen kohdan 17.4 mukaisesti Ilmoitus tulee tehdd ilman aiheetonta viivytystd, mutta kuitenkin
viimeistaan neljan arkipdivan kuluessa, joista ensimmaiseksi katsotaan péivé, jolloin henkild:

a) saa tiedon hankinnasta tai luovutuksesta tai mahdollisuudesta kéyttaa d&nioikeuksia, tai jolloin olosuhteet
huomioiden hénen olisi pitdnyt tietdd siitd, riippumatta siitd milloin hankinta, luovutus tai mahdollisuus
kayttaa &anioikeuksia toteutuu; tai

b) saa tiedon asiasta, joka aiheuttaa sellaisen muutoksen &anioikeuksien jakautumisessa, joka voisi johtaa
edelld olevan kohdan 17.1 mukaiseen ilmoitusvelvollisuuteen.

Edelld olevan kohdan 17.4 a) osalta sellaisessa jérjestelyssd, jossa taho on osallisena tai jonka h&n on ohjeistanut,
katsotaan saadun tieto hankinnasta, luovutuksesta tai mahdollisuudesta kéyttdd &anioikeuksia viimeistaddn kahden
arkipdivan kuluttua kyseisestd jarjestelystd tai milloin jarjestely on ehdollinen viranomaisen hyvéksynnalle tai
tulevaisuuden epévarmalle tapahtumalle, joka ei ole sopimuksen osapuolten hallittavissa, osapuolten katsotaan saaneen
tiedon hankinnasta, luovutuksesta tai mahdollisuudesta kéyttda aanioikeuksia vasta kun tarvittavat hyvaksynnat on saatu
tai tapahtumat ovat tapahtuneet.

Riippumatta edelld mainituista aikarajoista AIM-markkinapaikan sd&ntéjen kohdan 17 mukaisesti Yhtion on viipymétta”
ilmoitettava kaikki &&nioikeuksien hallintailmoituksissa annetut tiedot AIM-markkinapaikan sdantdjen mukaisen
tiedotejarjestelman valityksella.

Kun Ilmoitus Yhtidlle on tehty, tai Yhtid muutoin tulee tietoiseksi jonkin ylla mainitun rajan saavuttamisesta,
ylittymisesta tai alittumisesta, Yhtién on julkistettava tieto Yhtion omistusosuuksien muutoksista ilman viivytysta ja
vélitettdva tieto markkinoille suomen ja/tai englannin Kielella kulloinkin voimassa olevien AlIM-markkinapaikan
sdantojen ja/tai Lontoon Porssin saantdjen ehtojen mukaisesti.

Yhtion yhtidjarjestyksen kohdan 17.5 mukaan IImoitukseen on sisallytettdva seuraavat tiedot:
a) llmoituksen tekemisen perusteet.
b) Ajankohta, jolloin omistusosuus saavutti, ylitti tai alitti jonkin edellda mainitun rajan.
c) Osakkeenomistajan suoraan tai valillisesti omistama tarkka osuus Yhtion Osakkeista.
d) Osakkeiden lukuméaara.
e) Osakkeenomistajan taydellinen nimi, kaupparekisteritunnus tai vastaava tunnus.
f)  Kunkin Maé&rdysvallassa olevan tahon taydellinen nimi, kaupparekisteritunnus tai vastaava tunnus.

g) Selvitys omistusosuuksien jakautumisesta osakkeenomistajan ja kunkin Madrdysvallassa olevan tahon
kesken.

h) Maéarédysvallassa olevien tahojen ketju, joiden kautta Yhtion Osakkeet ja niihin liittyvat &&nioikeudet
omistetaan.

Yhtion verkkosivuilla on mallilomakkeita lImoituksesta.
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Osakkeenomistajan tulee tehda IImoitus suomeksi tai englanniksi harkintansa mukaan.

Yhti6n yhtiéjérjestyksen kohdan 17.6 mukaan hallitus voi ldhettad pyynnon (llmoituspyyntd”) osakkeenomistajalle tai
muulle taholle, jos Yhtid tietdd tai silla on perusteltu syy uskoa talla olevan omistusosuus Osakkeisiin kohdan 17.2
mukaisesti pyytaen tata tekemaan limoituksen omistusosuuksistaan.

Jos kyseinen taho ei vastaa hallituksen lImoituspyyntdon kohdassa 17.5 vaadituilla tiedoilla kolmen (3) arkipdivén
kuluessa IImoituspyynndstd, hallitus voi harkintansa mukaan (neuvoteltuaan asiasta Yhtion Nominated Adviser -
neuvonantajan kanssa) lahettdd Kyseiselle taholle toisen ilmoituksen (”Laiminlydnti-ilmoitus”) todeten, ettd kyseinen
taho on velvollinen maksamaan Yhti6lle seuraamusmaksun (”lImoituksen laiminlydntimaksu™), joka on mééréltaén
5000 euroa.

Hallitus voi myds harkintansa mukaan paattaa pidattaé Iimoituksen laiminlydntimaksuna kyseiselle taholle maksettavaksi
tulevia osinkoja ja muita jaettavia varoja. Kaikki téllaiset lImoituksen laiminlyontimaksut palautetaan (ilman
velvollisuutta maksaa korkoa) kyseiselle taholle sitten, kun Ilmoitus on tehty hallituksen hyvaksymall4 tavalla.

Jos hallitus paattaa, etta silla on perusteltu syy uskoa, ettd jollain taholla on tai voi olla omistusosuus Osakkeisiin ja se on
tehnyt kohtuullisia selvityksia vahvistaakseen, onko kyseisella taholla kyseisia omistusosuuksia, kohdan 17 soveltamista
varten kyseiselld taholla katsotaan olevan omistusosuus Osakkeisiin hallituksen paatdksen tekopéivésta alkaen siihen asti,
kunnes hallitus paattaa toisin.

Kaikki hallituksen tai sen jasenen paatokset tai ratkaisut taikka harkintavallan tai p&atosvallan kéyttd, jotka tehd&én
vilpittdmassd mielessa kohdan 17 méaréysten mukaisesti, ovat lopullisia ja sitovia, ja kaikki toimet, mitka hallitus tai
hallituksen jasen tekee tai mitk& tehddan hallituksen tai hallituksen jasenen puolesta tai antamin valtuuksin vilpittéméssé
mielessé kohdassa 17 olevien maardysten mukaisesti, ovat lopullisia ja sitovat kaikkia asiaankuuluvia tahoja eika niitéa
Voi riitauttaa patevyyden osalta tai millad&dn muilla perusteilla. Hallituksella ei ole velvollisuutta antaa perusteluita kohdan
17 mukaisesti annetuille tai tehdyille paatoksilleen tai ratkaisuilleen.

Ostotarjoukset

Kuten kohdassa First North -markkinapaikka ja Suomen arvopaperimarkkinat — Arvopaperimarkkinoiden séantely” on
kuvattu tarkemmin, ostotarjouksia koskevat Arvopaperimarkkinalain sddnnokset soveltuvat 19.4.2024 voimaan tulleiden
muutosten myota arvopapereihin, jotka ovat kaupankdynnin kohteena First North -markkinapaikalla. Lisaksi Yhtion
yhtiojarjestyksen kohdassa 18 esitetddn alla kuvatusti Yhtiéon soveltuvia erityisia sdantéja koskien Yhtioon kohdistuvia
ostotarjouksia, joiden soveltamisesta Yhtion hallituksella on yhtidjarjestyksen alla esitettdvan kohdan 18.6 mukaisesti
valtuudet p&éattaa silta osin kuin ne eivat ole ristiriidassa Arvopaperimarkkinalain sdédnndsten kanssa. Kyseinen kohta on
siséllytetty Yhtion yhtidjarjestykseen AIM-markkinapaikalle kaupankaynnin kohteeksi ottamisen yhteydessé. VVoimaan
tulleiden lakimuutosten my6té Yhtio tulee harkitsemaan tarvetta yhtidjérjestyksensa péivittamiseen.

Yhtion yhtidjarjestyksen kohdan 18.1 mukaisesti hallituksen (neuvoteltuaan asiasta Yhtion Nominated Adviser -
neuvonantajan kanssa) suostumuksella tehtdvid poikkeuksia lukuun ottamatta niin kauan kuin Yhtié on listattu AIM-
markkinapaikan listalla, kun:

a) henkild hankkii joko usealla eriaikaisella jérjestelylld tai muutoin hallintaansa Osakkeisiin liittyvia
&anioikeuksia suoraan tai epésuorasti, jotka (huomioiden toisen tahon &&nioikeudet jaljempénd olevan
kohdan 18.2 mukaisesti) edustavat kolmeakymmentd prosenttia (30 %) tai suurempaa osuutta Yhtion
&animaéarasta; tai

b) henkild, joka yhdessé kohdan 18.2 mukaisen toisen henkilon kanssa pitdd hallussaan yhteensa vahintaan
kolmenkymmenen prosentin (30 %) osuutta Yhtion Osakkeisiin liittyvastd danimaarastd, mutta alle
viidenkymmenen prosentin (50 %) osuutta kyseisista aanioikeuksista, ja sellainen taho (tai kohdassa 18.2
maéritelty taho) hankkii lisdd omistusosuuksia, jotka lisddvat hénen prosentuaalista osuuttaan
ddnioikeuksista Yhtiossd (kumpikin 18.1 a) sekd 18.1 b) maéritelldén jatkossa termilla ”Merkityksellinen
Hankinta”),

on kyseisen tahon ja minka tahansa muun jéljempéné kohdassa 18.2 viitatun tahon (joista k&ytetddn jatkossa nimitystéa
”Tarjouksentekija”) tehtdvd ostotarjous ("Ostotarjous”) kaikista Yhtion muista Osakkeista tai optioista tai muista
Yhtion Osakkeisiin oikeuttavista erityisistd oikeuksista muille osakkeenomistajille tai sellaisten optioiden tai erityisten
oikeuksien haltijoille ("Tarjouksensaaja”).

Velvollisuutta tehda Ostotarjous kohdan 18 mukaisesti ei ole, jos hallitus paattaa toisin. Kuitenkin, jos hallituksen jasen
tekee Merkityksellisen Hankinnan kohdan 18.1 mukaisesti, kyseinen hallituksen jasen ei saa osallistua danestykseen tai
paatdksentekoon koskien kyseisen jasenen vapauttamista velvollisuudesta tehda kohdan 18 mukainen Ostotarjous.
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Yhtion yhtijarjestyksen kohdan 18.2 mukaan laskettaessa henkilon &anioikeuksia kohtaa 18 varten seuraavat Osakkeet,
jotka kuuluvat seuraaville osapuolille, otetaan myds huomioon:

a) Tarjouksentekijan seka Tarjouksentekijan Tytaryhtididen tai ndiden osapuolten maardysvallassa olevien
elakesaatioiden ja eldkekassojen omistamat Osakkeet.

b) Tarjouksentekijan ja hanen aviopuolisonsa tai rekisterdidyn parisuhteen kumppaninsa, alaikdisen, jonka
huoltaja Tarjouksentekija on, tai muun Tarjouksentekijan kanssa vahintdn vuoden samassa taloudessa
asuneen perheenjdsenen omistamat Osakkeet.

c) Tarjouksentekijan kanssa Yhtion Maardysvallan hankkimiseksi yksissa tuumin (kuten méaéritelty City Code
on Takeovers and Mergers -koodissa termilld ”Acting in Concert”) toimivien yksityishenkildiden ja
yhteisdjen omistamat Osakkeet.

d) Tarjouksentekijan tai muun edell alakohdissa a) —c) mainitun osapuolen yhdessa kolmansien osapuolten
kanssa omistamat Osakkeet.

e) Osakkeet, joihin liittyvad aanioikeutta osakkeenomistaja on sopimuksen tai muun jarjestelyn perusteella
oikeutettu kdyttdmaan tai ohjaamaan.

Kohtaa 18 varten "M&aréysvalta” tarkoittaa oikeutta tai oikeuksia osakkeisiin, jotka oikeuttavat yhteensd 30 % tai
suurempaan osaan Yyhtion &anioikeuksista (kuten jaljempand on madritelty) riippumatta siitd, antavatko kyseiset
&anioikeudet tosiasiallista méaardysvaltaa.

Yhtion Arvo-osuuksien séilyttdjand toimivan tahon ei katsota olevan Tarjouksentekij& kohdan 18 tarkoittamalla tavalla,
ja sen omistuksia ei lueta mukaan edelld mainittujen alakohtien a) —e) mukaisiin omistuksiin.

Henkilon &aniosuutta laskettaessa ei oteta huomioon sopimukseen tai soveltuvaan lakiin perustuvaa danestysrajoitusta.

Yhtion kokonaisaanimaéarassa ei oteta huomioon Yhtidlle itselleen tai sen Méaardysvallassa olevalle taholle kuuluviin
Osakkeisiin liittyvia dania.

Kun Merkityksellinen Hankinta on tapahtunut:
a) yksinomaan Yhtion tai toisen tahon toiminnan seurauksena, tai
b) hallituksen hyvéksyman osakelainausjarjestelyn tuloksena tai perusteella,

kyseinen taho ei ole velvollinen tekemdan Ostotarjousta ennen kuin han ostaa tai merkitsee Osakkeita tai muulla tavoin
lisd4 d4niosuuttaan Yhtidssa.

Yhtion yhtidjarjestyksen kohdan 18.3 mukaisesti Tarjouksentekijan maksaman hinnan ("Hinta”) tulee olla kdypa
markkinahinta. Kohdan 18.3 osalta kdypéd markkinahinta tarkoittaa:

a) Tarjouksentekijan tai muun kohdan 18.2 alakohdissa a) —e) mainitun henkilon tai yhteisén maksamaa
korkeinta hintaa Yhtion Osakkeista kahdentoista (12) kuukauden aikana ennen kuin velvollisuus tehda
Ostotarjous syntyi, tai

b) jos téllaisia hankintoja ei ole tehty, Osakkeen painotettua keskimaardistd hintaa AlIM-markkinapaikan
kaupankdynnissa edeltdvien kolmen (3) kuukauden aikana, tai muuta sellaista hintaa, jonka hallitus on
maérittdnyt (neuvoteltuaan asiasta Yhtion Nominated Adviser -neuvonantajan kanssa).

Ellei hallitus ole antanut muuhun suostumustaan (neuvoteltuaan asiasta Yhtion Nominated Adviser -neuvonantajan
kanssa), Hinta on tarjottava kéteismaksuna tai k&teismaksua on tarjottava vaihtoehtona. Jos hallituksen jasen tekee
Merkityksellisen Hankinnan kohdan 18.1 mukaisesti, kyseinen hallituksen jasen ei ole oikeutettu d&nestdméaan tai
osallistumaan hallituksen paatoksentekoon koskien kyseisen jasenen vapauttamista velvollisuudesta tehda Ostotarjous
kateismaksuna tai tarjota kateismaksua vaihtoehtona.

Jos hankinta, jolla katsotaan olevan vaikutusta Hintaan, on suoritettu muussa valuutassa kuin Ison-Britannian punnassa,
joka on Yhtion Osakkeiden kaupankdyntivaluutta, téllaisen hankinnassa kéytetyn wvaluutan muuntoarvo
kaupankdyntivaluuttaan lasketaan Euroopan keskuspankin kyseisille valuutoille asettamien virallisten kurssien mukaan
seitseman (7) péivéa ennen kuin hallitus tiedotti Ostotarjouksesta osakkeenomistajille.

Yhtion yhtidjérjestyksen kohdan 18.4 mukaan Tarjouksentekiji on velvollinen kohtelemaan kaikkia Tarjouksensaajia
tasapuolisesti ja maksamaan saman hinnan osaketta tai talletustodistusta kohden kaikille Tarjouksensaajille, jotka ovat
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halukkaita myymé&an Osakkeensa Tarjouksentekijalle Ostotarjouksen perusteella riippumatta Tarjouksensaajien
henkil6llisyydestd, Tarjouksensaajien omistamien Osakkeiden lukumaérésta tai ajankohdasta, jolloin Tarjouksensaaja
myy Osakkeensa Tarjouksentekijélle.

Jos Tarjouksentekija tai muu edelld kohdan 18.2 alakohdissa a) —c) mainittu henkil6 tai yhteiso hankkii Yhtién Osakkeita
paremmilla ehdoilla kuin mita Ostotarjouksessa on tarjottu Tarjouksensaajille ja kyseinen hankinta toteutuu sen paivan,
jolloin velvollisuus tehda Ostotarjous syntyi, ja maardpdivan, johon mennessa ostovaatimukset tulee tehda, valilla,
Tarjouksentekija on velvollinen muuttamaan Ostotarjoustaan vastaamaan kyseista hankintaa. Ostotarjouksen muuttamista
koskevaa menettelyé on kasitelty jaljempéna.

Jos Tarjouksentekija tai muu edelld kohdan 18.2 alakohdissa a) —c) mainittu henkil6 tai yhteiso hankkii Yhtién Osakkeita
paremmilla ehdoilla kuin mitd Ostotarjouksessa (tai mahdollisessa muutetussa Ostotarjouksessa) on tarjottu
Tarjouksensaajille ja kyseinen hankinta toteutuu yhdeksén (9) kuukauden kuluessa madrapaivastd, johon mennessa
ostovaatimukset  tehtiin  Tarjouksentekijalle, Tarjouksentekija on velvollinen suorittamaan korvauksena
Tarjouksensaajille, jotka hyvéksyivat Ostotarjouksen (tai mahdollisen muutetun Ostotarjouksen), Ostotarjouksessa (tai
mahdollisessa muutetussa Ostotarjouksessa) maksetun Hinnan ja kyseisessa hankinnassa maksetun hinnan vélisen eron.

Yhtion yhticjarjestyksen kohdan 18.5 mukaisesti tehdessaén kohdassa 17 tarkoitetun limoituksen (kuvattu tarkemmin
ylld kohdassa ” — lImoitus omistusosuuksien muutoksesta Yhtidssd) Tarjouksentekijén tulee tiedottaa velvollisuudesta
tehda Ostotarjous (" Tiedote”) kirjallisesti Yhtion hallitukselle Yhtion osoitteeseen.

Tiedotteen tulee siséltdd Tarjouksentekijan omistamien Osakkeiden lukumaadrad sekd viimeisten kahdentoista (12)
kuukauden aikana hankittujen Osakkeiden lukumé&ardd ja hintaa koskevat tiedot. Tiedotteen tulee lisdksi sisaltdé
Tarjouksentekijan osoite yhteydenottoja varten. Tiedote tulee tehdd suomen tai englannin kielella Tarjouksentekijan
harkinnan mukaan.

Hallituksen tulee ilmoittaa osakkeenomistajille Ostotarjouksen tekemisvelvollisuuden syntymisesta 45 paivan kuluessa
Tiedotteen vastaanottamisesta tai, Tiedotteen puuttuessa tai mikali Tiedotetta ei saada mainitun ajan kuluessa, siita
paivasta lukien, jolloin se muutoin sai tiedon sanotusta Ostotarjouksen tekemisvelvollisuudesta.

Hallituksen ilmoituksen tulee sisaltdd tiedot pdivastd, jolloin Ostotarjouksen tekoa koskeva velvollisuus on syntynyt,
ostohinnan maaraytymisperustetta koskevat tiedot sikéli, kun ne ovat hallituksen tiedossa sekd paivamaara, johon
mennessd hyvaksynnét on tehtédva. Tarjouksentekija on velvollinen antamaan hallitukselle kaikki tiedot, joita hallitus
kohtuudella tarvitsee voidakseen laatia ilmoituksensa Osakkeenomistajille. Hallituksen ilmoitus tulee julkistaa
yhtiokokouskutsua koskevan yhtigjarjestyksen méaérdysten (ylld kohdassa ”— YhtiGkokoukset” kuvatulla tavalla)
mukaisesti. Tarjouksensaajan, joka haluaa hyvéksya Ostotarjouksen, tulee tehdd se Kirjallisesti 30 péivan kuluessa
hallituksen ilmoituksesta. Hyvéksymisilmoituksen, joka tulee l&hettdd Yhtitlle tai hallituksen nimedamalle taholle, tulee
sisaltdd maininta niiden Osakkeiden lukumaaréstd, joita hyvéksyntd koskee. Tarjouksensaajan, joka hyvaksyy
Ostotarjouksen, tulee hyvaksymisilmoituksen yhteydessd antaa Yhtidlle kaikki tarvittavat asiakirjat asianomaisten
Osakkeiden siirtdmiseksi Tarjouksentekijélle Hinnan suorituksen yhteydessa.

Tarjouksentekijan tulee viipyméttd ilmoittaa hallitukselle, mikali Ostotarjousta on muutettava edelld mainittujen
maéaardysten mukaisesti ja annettava hallitukselle kaikki sen kohtuullisesti tarvitsemat tiedot. Mikéli Ostotarjouksesta on
jo ilmoitettu Tarjouksensaajille, hallituksen on viipymatta ilmoitettava muutetusta Ostotarjouksesta Tarjouksensaajille
edelld mainitulla tavalla yhdessd mahdollista tarjousajan pidennystd koskevien tietojen kanssa. Hallitus paattaa
tarjousajan pidentamisestd, joka ei saa ylittaa seitsemaa (7) paivéaa.

Mikali Tarjouksensaaja ei hyvéaksy Ostotarjousta madrapdivdan mennessd edelld kuvatulla tavalla, Tarjouksensaaja
menettad oikeutensa hyvaksya Ostotarjous (tai mahdollinen muutettu Ostotarjous). Tarjouksensaajalla on oikeus milloin
tahansa perua hyvéksymisensa siihen asti, kunnes lunastus on tapahtunut Ostotarjouksen ehtojen mukaisesti.

Yhtion tulee ilmoittaa Tarjouksentekijalle Ostotarjousta koskevien hyvaksyntdjen kokonaismaard valittomasti
Ostotarjouksen hyvéaksymista koskevan maarépdivan jalkeen. Tarjouksentekijan tulee neljantoista (14) péivan kuluessa
saatuaan téllaisen ilmoituksen Yhtion antamien ohjeiden mukaan maksaa Hinta ja lunastaa kokonaisuudessaan
vastaanotettujen hyvéksyntdjen tarkoittamat Osakkeet ja mahdolliset Osakkeisiin oikeuttavat optiot.

Madrapdivadn mennessd maksamattomalle Hinnalle tai mille tahansa sen osalle kertyy 20 prosenttia vuotuista
viivastyskorkoa siitd pdivastd lukien, jolloin lunastuksen oli méérd tapahtua. Liséksi, mikéli Tarjouksentekijé ei ole
noudattanut edelld mainittuja Ostotarjouksen tekoa koskevaa velvollisuutta koskevia méaaréyksid, viivastyskorkoa
lasketaan siitd paivasté lukien, jolloin kyseinen ilmoitus olisi tullut tehda.

Yhtion tulee laatia kaikki Yhtion osakkeenomistajille julkaistavat kohdan 18.5 mukaiset ilmoituksia ja tietoja koskevat
tiedotteet suomen ja englannin kielilla.
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Kaikki Osakkeiden ostotarjousvelvollisuuden soveltamista ja tulkintaa koskevat ehdot, joista ei nimenomaisesti ole
séadetty kohdassa 18, tulee médéritelld soveltamalla Euroopan parlamentin ja neuvoston 21.4.2004 julkisista
ostotarjouksista antamaa direktiivid 2004/25/EY, muutoksineen, siten, kuin se on implementoitu ja sitd on sovellettu
Suomessa.

Yhtion yhtidjarjestyksen kohdan 18.6 mukaan hallituksella on tdydet valtuudet paattaa kohdan 18 soveltamisesta, koskien
my0s suoraan tai analogisesti sovellettavien sdédnndsten soveltamista kokonaan tai osittain. Tama valtuutus sisaltad myds
kaiken asianomaiselle yrityskauppalautakunnalle kuuluvan harkintavallan, kuten esimerkiksi arvioinnin omistusosuuden
ylittymisestd, valtuuden péattaa ehdoista ja suostumuksista seka tarjottavan vastikkeen maarasta.

Kaikki hallituksen tai sen jasenten tai puheenjohtajan paatokset tai ratkaisut taikka harkintavallan tai paatdsvallan kaytto,
jotka tehdaan vilpittéméassa mielessé kohdan 18 méaaraysten mukaisesti, ovat lopullisia ja sitovia, ja kaikki toimet, minka
hallitus tai hallituksen jasen tekee tai mitk& tehdaan hallituksen tai hallituksen jasenen puolesta tai antamin valtuuksin
vilpittdmassd mielessd kohdassa 18 olevien madrdysten mukaisesti, ovat lopullisia ja sitovat kaikkia asiaankuuluvia
tahoja, eikd niita voi riitauttaa patevyyden osalta tai milladn muilla perusteilla. Hallituksella ei ole velvollisuutta antaa
perusteluita kohdan 18 mukaisesti annetuille tai tehdyille paatoksilleen, ratkaisuilleen tai ilmoituksilleen.

Jos puolella tai sitd suuremmalla osalla hallituksen jésenista olisi eturistiriita tai he eivat muuten kykenisi ratkaisemaan
kohtaan 18 liittyvi& asioita, hallituksen tulee:

a) neuvotella Yhtion Nominated Adviser -neuvonantajan kanssa kédytettavasta toimintatavasta niin kauan kuin
Osakkeet ovat kaupankdynnin kohteena AIM-markkinapaikan listalla; tai

b) nimittdd riippumaton taloudellinen neuvonantaja toimimaan hallituksen roolissa tésséd kohdassa
tarkoitettuihin péatoksiin liittyvissa asioissa silloin, kun Yhtion Osakkeilla ei kdydda kauppaa AIM-
markkinapaikan listalla. Tallaisella neuvonantajalla tulee olla asianmukainen kokemus ja tausta
ostotarjousta koskevissa asioissa. Tallaisella neuvonantajalla on tassé tapauksessa valtuudet, jotka ovat tassa
kohdassa kuvattuihin hallituksen valtuuksiin nédhden yhtélaiset, ellei hallitus neuvonantajia nimittdessaan
tai muutoin toisin péata.

Lunastusvelvollisuus

Osakeyhtidlain mukaan se, jolla on yli yhdeksan kymmenesosaa yhtion kaikista osakkeista ja osakkeiden tuottamista
&éanistd, on oikeutettu lunastamaan yhtion muiden osakkeenomistajien osakkeet kdypaan hintaan. Osakeyhtidlaissa on
yksityiskohtaiset sddnndkset osakkeiden ja niiden tuottamien &&nien laskemisesta. Liséksi vahemmistdosakkeenomistaja,
jonka osakkeet voidaan edelld mainitulla tavalla lunastaa Osakeyhtiélain nojalla, on oikeutettu vaatimaan edelld
mainitulta enemmistdosakkeenomistajalta osakkeidensa lunastamista. Jos lunastusoikeus ja -velvollisuus syntyy, Yhtion
on viipymatta ilmoitettava se rekisterditdvaksi kaupparekisteriin. Keskuskauppakamarin lunastuslautakunta valitsee
tarpeellisen maaran valitystuomareita ratkaisemaan lunastusoikeutta ja lunastushinnan méaréa koskevat erimielisyydet.
Osakkeen lunastushinta on médritettava valitysmenettelyn vireilletuloa edeltdvan ajankohdan k&yvéan hinnan mukaan.

Siirto arvo-osuusjarjestelman kautta

Myytédessé arvo-osuusjarjestelmaan liitettyja osakkeita, kyseiset osakkeet siirretdén tilisiirtona myyjén arvo-osuustililta
ostajan arvo-osuustilille. Myynti& varten Euroclear Finlandin Infinity T2S -selvitysjarjestelmain merkitéén jakotieto, ja
tarvittaessa arvo-osuustilille Kirjataan arvo-osuuksia koskeva varaus. Kauppa merkitddn ennakkokaupaksi siihen asti,
kunnes se on selvitetty ja osakkeet maksettu, mink& jalkeen ostaja merkitddn automaattisesti kyseisen yhtidn
osakasluetteloon. Kaupat selvitetddn yleensda Euroclear Finlandin Infinity T2S -selvitysjarjestelméssa toisena
pankkipaivdna kaupantekopdivdn jalkeen, elleivdt osapuolet ole toisin sopineet. Mikali osakkeet ovat
hallintarekisterdityja ja myyjan ja ostajan osakkeet séilytetddn samalla omaisuudenhoitotililla, ei osakkeiden myynti
aiheuta merkintdjé arvo-osuusjarjestelmaan, ellei osakkeiden hallintarekisteréinnin tilinhoitaja vaihdu tai osakkeita
siirretd omaisuudenhoitotililtd myynnin seurauksena.

Valuuttakontrolli

Ulkomaalaiset voivat hankkia suomalaisen osakeyhtion osakkeita ilman erityista valuuttakontrollilupaa. Ulkomaalaiset
voivat my0s vastaanottaa osinkoa ilman erityistd valuuttakontrollilupaa, mutta yhtié joutuu l&htokohtaisesti pid4ttdmaan
lahdeveron Suomesta siirrettavistd varoista, ellei osingonmaksuun sovelleta kaksinkertaisen verotuksen poistamiseksi
tehtyd sopimusta, jonka maardykset kieltavat lahdeveron pidatyksen. Ulkomaalaiset, jotka ovat hankkineet suomalaisen
osakeyhtion osakkeita, voivat saada osakkeita rahastoannin yhteydessa tai osallistua uusmerkintéddn ilman erityista
valuuttakontrollilupaa. Ulkomaalaiset voivat myydé suomalaisen yhtion osakkeita Suomessa, ja téllaisesta myynnista
saadut varat voidaan siirtdd pois Suomesta missd tahansa vaihdettavassa valuutassa. Suomessa ei ole voimassa
valuuttakontrollisd&dnnoksid, jotka rajoittaisivat suomalaisen yhtién osakkeiden myymista toiselle ulkomaalaiselle.
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OSAKEANNIN JARJESTAMINEN

Jarjestamissopimus

Faron ja Paajarjestdjat ovat 3.6.2024 solmineet jérjestamissopimuksen (”Jarjestdmissopimus”), jossa méaritell&dan
Carnegien ja Peel Hunt LLP:n tehtdvét Osakeannin Padjarjestéjina.

Jarjestdmissopimus siséltaa tavanomaisia ehtoja, joiden mukaan Paajarjestéjilla on oikeus tietyissa tilanteissa ja tietyin
edellytyksin irtisanoa Jarjestamissopimus. Téllaisiin tilanteisiin kuuluvat muun muassa merkittavét kielteiset muutokset
liittyen Faronin liiketoimintaan, taloudelliseen tai muuhun asemaan, liiketoiminnan tulokseen seka tietyt muutokset muun
muassa kansallisissa tai kansainvélisissa poliittisissa tai taloudellisissa olosuhteissa. Lisdksi Faron on
Jérjestdmissopimuksessa antanut P&ajarjestdjille tavanomaisia vakuutuksia liittyen muun muassa Faronin liiketoimintaan
ja lakien noudattamiseen, Faronin Osakkeisiin ja tdmén Esitteen sisaltéon. Edelleen Faron on sitoutunut Paajarjestajiin
nahden vahingonkorvausvastuuseen eréista vastuista Osakeannin yhteydessa.

Osakkeiden luovutusta koskevat rajoitukset (lock-up)

Faron on sitoutunut siihen asti, kunnes 90 paiva4 on kulunut Osakeannin toteuttamisesta, olemaan laskematta liikkeeseen
uusia Osakkeita tai osakkeisiin oikeuttavia arvopapereita tai niihin liittyvid oikeuksia ilman Pagjarjestdjien antamaa
kirjallista suostumusta lukuun ottamatta Uusia Osakkeita (siséltden mahdolliset Merkintatakaajille merkintépalkkion
kuittausta vastaan annettavat Uudet Osakkeet), lImaisosakkeita, P4&domalainojen lainanantajille P4domalainojen muunnon
yhteydessé annettavia Osakkeita, 2022 Warranttien, 2024 Warranttien 1 ja 2024 Warranttien 2 perusteella annettavia
Osakkeita ja Yhtion nykyisten kannustinjarjestelmien ehtojen mukaisesti annettavia Osakkeita sekd tiettyjad muita
tavanomaisia poikkeuksia. Mikali Osakeanti ei toteudu tavoitellun kokoisena (noin 30,7 miljoonaa euroa), Paajarjestajat
ovat sitoutuneet olemaan kohtuuttomasti evaamattd suostumustaan lock-up periodin aikana Yhtion nykyisten
antivaltuutustensa puitteissa esittdmille Osakkeiden tai osakkeisiin oikeuttavien arvopaperien tai niihin liittyvien
oikeuksien liikkeeseen laskuille.

Merkintasitoumukset

Tietyt yhtion nykyiset osakkeenomistajat ja muut sijoittajat ovat, kukin erikseen, sitoutuneet merkitsemé&in Uusia
Osakkeita  Osakeannissa  yhteensd 6,2 miljoonalla eurolla ja maksamaan niistd  Merkintdhinnan
("Merkintasitoumukset”). Merkintasitoumukset kattavat Tarjottavien Osakkeiden merkinndn yhteensd noin 6,2
miljoonan euron arvosta, joka vastaa noin 6 238 724 Tarjottavaa Osaketta ja ne edustavat noin 20 prosenttia Tarjottavien
Osakkeiden kokonaismaarasta (olettaen, ettd Lisdosake-eréa ei kdytetd).

Merkintasitoumukset ovat sitovia ja peruuttamattomia sek& ehdollisia ainoastaan seuraavien edellytysten tayttymiselle:
(i) Uusien Osakkeiden kappalekohtainen merkintdhinta Osakeannissa ei ylita 1,0 euroa, (ii) Yhtion hallitus on péattanyt
toteuttaa Osakeannin viimeistddan 30.6.2024 ja (iii) Yhtio kerdd Osakeannissa ja Yhdistyneen Kuningaskunnan
Osakeannissa yhteensa véhintdan 15 miljoonan euron bruttovarat (missd huomioidaan Yhtion vastaanottamat sitovat
Merkintasitoumukset ja Merkintatakaussitoumukset). Yhtion vastaanottamien sitovien Merkintdsitoumusten seka
Merkintatakaussitoumusten perusteella edelld kuvattu 15 miljoonan euron bruttovarojen edellytys on tayttynyt.

Yhtion vastaanottamien Merkintésitoumusten perusteella Yhtion hallituksen jasen Christine Roth aikoo merkitd Uusia
Osakkeita Osakeannissa. Lisaksi, mikali Osakeanti toteutuisi sen vahimmaiskoon (15 miljoonaa euroa) mukaisena,
Keskindinen tyoelakevakuutusyhtio Varma sekd Tom-Erik Lind merkitsisivat kumpikin yli 5 prosenttia Tarjottavista
Osakkeista Osakeannissa.

Merkintasitoumuksen antaneiden sijoittajien osoitteet ovat:

Merkintasitoumuksen

Nimi Osoite maara (EUR)

Fjarde AP-fonden ........c.cccocevvvcvvvininneniennienns Box 3069 / Jakobsbergsgatan 16, 103 61 677 723
Tukholma, Ruotsi

Keskindinen tyoelékevakuutusyhtié Varma ... PL 1, 00098 Varma 1500 000

Danske INVESt ........ccoovviiriiiiic e Kasarmikatu 21 B, 00130 Helsinki 450 000

Tom-Erik Lind........cooveiiiiiicieccc e c/o Faron Pharmaceuticals Qy, 1150 000

Joukahaisenkatu 6, 20520 Turku
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OP-Finland Fund ..........cocooeeiviiiceeee e Gebhardinaukio 1, 00510 Helsinki 343 401

OP-Finland Small Cap Fund............ccccccurnene. Gebhardinaukio 1, 00510 Helsinki 177 003

Elakevakuutusosakeyhtid Veritas................... Lemminkaisenkatu 34, 20101 Turku 169 522

Yleisradion elakes8atio...........ccooeveeneninennen. PL 88, 00024 Y leisradio 300 000

SP-Fund Management .........cccccccevvreneiinnennn, Teollisuuskatu 33, 00510 Helsinki 225000

Markku Kaloniemi...........ccooovieinnincinnnne, c/o Faron Pharmaceuticals Oy, 200 000
Joukahaisenkatu 6, 20520 Turku

Christing ROth.........cccccvviv i c/o Faron Pharmaceuticals Oy, 46 075
Joukahaisenkatu 6, 20520 Turku

HoldiX OY AD .....oviiiiiic Eteldranta 6 A 3, 00130 Helsinki 200 000

TUrret Oy AD .o Eteldaranta 6 A 3, 00130 Helsinki 200 000

Toni HANNINEN ..o c/o Faron Pharmaceuticals Oy, 30 000

Joukahaisenkatu 6, 20520 Turku

Borealito GmbH ... Engimattstrasse 26, 8002 Zirich, Sveitsi 40 000
Grizzly Hill Capital Ab........ccoooiiiiiiiie, Bergmansgatan 5 lok. 2, 00140 Helsinki 200 000
UMO INVESE OV ..o Aleksanterinkatu 21 H, 00100 Helsinki 160 000
Umo Capital OY.....ccccoevvevviie e Aleksanterinkatu 21 H, 00100 Helsinki 150 000
HaavesSt Oy ......oovviiiieiee e Aleksanterinkatu 21 H, 00100 Helsinki 10 000
Paavo KOIVIStO........cccceveieieircececce e c/o Faron Pharmaceuticals Oy, 10 000

Joukahaisenkatu 6, 20520 Turku

Merkintatakaussitoumukset

Tietyt  sijoittajat  ("Merkintatakaajat”) ovat solmineet  Yhtiobn  kanssa  merkintatakaussitoumukset
("Merkintéatakaussitoumukset™), joiden mukaisesti Merkintatakaajat ovat sitoutuneet merkitsemé&an Osakeannissa
mahdollisesti merkitsemattd jadvia Uusia Osakkeita enintadén 8,8 miljoonan euron edestd. Merkintatakaukset on kuitenkin
rajoitettu kattamaan mahdollisesti merkitsemattd ja&véat Uudet Osakkeet vain Osakeannin 15 miljoonan bruttovarojen
vahimmaismaaraén asti. Mikali 15 miljoonan euron bruttovarojen vdhimmaismadra saavutetaan ilman takaajia,
merkintatakausten perusteella ei merkitd Tarjottavia Osakkeita. Siten merkintatakausten avulla Osakeannin koko ei voi
kasvaa yli 15 miljoonan euron bruttovarojen vahimmaismééran. Merkintdtakaukset eivat kata Yhdistyneen
Kuningaskunnan Osakeantia.

Merkintatakaussitoumukset ovat sitovia ja peruuttamattomia sekd ehdollisia ainoastaan seuraavien edellytysten
tayttymiselle: (i) Uusien Osakkeiden kappalekohtainen merkintéhinta Osakeannissa ei ylit4 1,0 euroa, (ii) Yhtion hallitus
on paattdnyt toteuttaa Osakeannin viimeistddn 30.6.2024 ja (iii) Yhtio kerdd Osakeannissa ja Yhdistyneen
Kuningaskunnan Osakeannissa yhteensd vahintddn 15 miljoonan euron bruttovarat (missd huomioidaan Yhtion
vastaanottamat sitovat Merkintasitoumukset ja Merkintdtakaussitoumukset). Yhtion vastaanottamien sitovien
Merkintasitoumusten sekd Merkintatakaussitoumusten perusteella edelld kuvattu 15 miljoonan euron bruttovarojen
edellytys on tayttynyt.

Merkintatakaajille maksetaan merkintatakauksien antamisesta Merkintétakaussitoumusten mukaisesti yhteensé noin 1,1
miljoonan euron palkkiot. Ennen kuin Yhtidn hallitus on paattdnyt Osakeannin toteuttamisesta, kukin Merkintatakaaja
VoI paattad, ottavatko he palkkion vastaan kokonaan tai osittain euroina vai Yhtién Uusina Osakkeina Merkintahintaan.
Tallaisista  Uusista  Osakkeista maksettavan  Merkintdhinnan  yhteenlaskettu mé&ard kuitataan  kunkin
Merkintatakaussitoumuksen mukaista palkkiota vastaan, joka erddntyy maksettavaksi osakemerkinnéan yhteydessa.

Mikéli Osakeanti toteutuisi sen vahimmadiskoon (bruttovarat 15 miljoonaa euroa) mukaisena siten, ettd ainoastaan

Merkintasitoumusten antajat merkitsisivat Uusia Osakkeita Osakeannissa, Anavio Capital Partners LLP, Fredrik
Lundgren sekd Wilhelm Risberg merkitsisivat kukin yli 5 prosenttia Tarjottavista Osakkeista Osakeannissa.
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Merkintatakaajien osoitteet ovat:

Merkintatakauksen
Nimi Osoite maara (EUR)

Anavio Capital Partners LLP..........c..ccccceeneae Southwest House, 11a Regent Street, 1 600 000
Lontoo SW1Y 4LR, Yhdistynyt
kuningaskunta

Fenja Capital | A/S ... @stre Alle 102, 4. sal, 9000 Aalborg, 766 896
Tanska

BUNtEl AB.....oooveeee e Ingmar Bergmans Gata 2, 114 34 766 896
Tukholma, Ruotsi

Munkekullen 5 forvaltning Ab ..........cccceee. Munkekullsvégen 5, 429 43 Sérg, Ruotsi 766 896

Fredrik Lundgren........ccccoevvvvvieecievecne e c/o Faron Pharmaceuticals Qy, 1725516
Joukahaisenkatu 6, 20520 Turku

Wilhelm RiSDerg.......coovovviieiiniiiiicicic c/o Faron Pharmaceuticals Oy, 1725516
Joukahaisenkatu 6, 20520 Turku

Hamilton Stuart Capital LTD .......c..ccccveneee. 101 Wigmore Street, Lontoo W1U 1QU, 500 000
Yhdistynyt kuningaskunta

Schonfeld IR Master Fund Pte. Ltd. ............... 12 Marina View, #21-01/02, Asia Square 400 000
Tower 2, Singapore 018961

VB Capital Management AG...........ccccceevuenen. Kreuzstrasse 26, 8008 Zirich, Sveitsi 191724

IG Group Holdings PIC........cccovenviiiiiiiens Cannon Bridge House, 25 Dowgate Hill, 134 207

Lontoo EC4R 2YA Yhdistynyt
kuningaskunta

Indigo Capital LP ........cccoovvvviiiiiiee e, 89 Nexus Way, Camana Bay, Grand 230 069
Cayman KY1-1009, Caymansaaret

Paajarjestajien intressit

Paajarjestajien palkkiot on osittain sidottu Osakeannissa ja Yhdistyneen Kuningaskunnan Osakeannissa hankittavien
varojen maaraan.

Padjarjestajat ja/tai niiden lahipiiriin kuuluvat tahot ovat tarjonneet ja saattavat tulevaisuudessa tarjota Faronille
neuvonanto-, konsultointi- ja/tai pankkipalveluita osana tavanomaista liiketoimintaansa, josta ne ovat saaneet, tai tulevat
saamaan, tavanomaiset palkkiot ja kulukorvaukset.

Palkkiot ja kulut

Faron odottaa maksavansa Osakeannin yhteydessé yhteensa noin 4,0 miljoonaa euroa palkkioina ja kuluina olettaen, etta
Yhti6 toteuttaa Osakeannin 30,7 miljoonan euron suuruisen Tassa mainittu palkkioiden ja kulujen mééara sisaltaa
merkintatakauksesta Merkintitakaajille maksettavat yhteensd 1,1 miljoonan euron palkkiot. Ennen kuin Yhtion hallitus
on paattanyt Osakeannin toteuttamisesta, kukin Merkintatakaaja voi paattaa, ottavatko he palkkion vastaan kokonaan tai
osittain euroina vai Yhtion Uusina Osakkeina Merkintahintaan. Tallaisista Uusista Osakkeista maksettavan
Merkintdhinnan yhteenlaskettu maara kuitataan kunkin Merkintatakaussitoumuksen mukaista palkkiota vastaan, joka
erédntyy maksettavaksi osakemerkinnéan yhteydessa.

Laimentuminen

Yhtion osakkeiden lukumaara voi Osakeannin seurauksena nousta 72 007 497 Nykyisestd Osakkeesta ilman Lisdosake-
erdd enintaan 102 722 089 Osakkeeseen, jolloin Tarjottavat Osakkeet vastaisivat noin 29,9 prosenttia kaikista Osakkeista

> Osa Yhtién Osakeannin yhteydessa maksamista palkkioista ja kuluista voi liittyd samaan aikaan jarjestettavaan Yhdistyneen Kuningaskunnan
Osakeantiin.

88



Osakeannin toteuttamisen jalkeen ja 42,7 prosenttia Nykyisistd Osakkeista. Osakeannissa Tarjottavien Osakkeiden
enimmaismaara (sisaltden Lisdosake-erdn) vastaa noin 35,0 prosenttia kaikista Osakkeista Osakeannin toteuttamisen
jalkeen. Osakeannin seurauksena Yhtion ulkona olevien osakkeiden méaré voi nousta enintdén 110 722 089 Osakkeeseen,
olettaen, ettd Tarjottavat Osakkeet merkitddn taysimaardisesti ja Lisdosake-erd kdytetddn kokonaisuudessaan. Tama
johtaisi noin 35,0 prosentin omistuksen laimentumiseen nykyisten osakkeenomistajien kokonaisomistuksen maarassa,
silld  oletuksella, ettd kukaan nykyisistd osakkeenomistajista (lukuun ottamatta Merkintdsitoumuksen tai
Merkintatakaussitoumuksen antaneita osakkeenomistajia) ei merkitse Tarjottavia Osakkeita. Yhtion ulkona olevien
osakkeiden maara voi nousta enintaddn 41 371 666 Osakkeella (eli yhteensa enintddn 113 379 163 Osakkeeseen) kun
edellisten lisaksi huomioidaan myds Osakeannin toteuttamisen seurauksena liikkeeseen laskettavat llmaisosakkeet ja
oletetaan, ettd kaikki merkintatakaajat paattaisivat vastaanottaa merkintdtakauspalkkionsa eurojen sijaan Osakkeina.
Tadmé& johtaisi noin 36,5 prosentin omistuksen laimentumiseen nykyisten osakkeenomistajien kokonaisomistuksen
maarassa, silla oletuksella, ettd kukaan nykyisistd osakkeenomistajista (lukuun ottamatta Merkintésitoumuksen tai
Merkintatakaussitoumuksen antaneita osakkeenomistajia) ei merkitse Tarjottavia Osakkeita.

Yhtion osakekohtainen nettoarvo oli 31.12.2023 noin -0,23 euroa. Merkintdhinta on 1,00 euroa Tarjottavalta osakkeelta.
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FIRST NORTH -MARKKINAPAIKKA JA SUOMEN ARVOPAPERIMARKKINAT

Alla on esitetty yleiskatsaus Suomen arvopaperimarkkinoista, mukaan lukien lyhyt tiivistelma tietyistd tdmén Esitteen
paivamaarana voimassa olevista ja Yhtioon, joka on listattu First North -markkinapaikalla, vaikuttavista Suomen laeista
ja saadoksista. Tiivistelma ei ole tarkoitettu kattavaksi kuvaukseksi kaikista Yhtioon vaikuttavista laeista ja sdadoksista,
eika sité tule pitdd tyhjentdvand. Liséksi alla tiivistetyt lait, s4dnnot, sd&dokset ja menettelyt voivat muuttua tai niita
voidaan tulkita uudelleen.

First North -markkinapaikka

First North -markkinapaikka on Nasdag Helsingin pohjoismainen kasvumarkkina, joka on suunniteltu pienille ja
kasvaville yhtidille. First North -markkinapaikalla listatut yhtict eivét ole yhté laajan sdantelyn kohteena kuin yhtiét, jotka
ovat listattuja sédannellylld markkinalla, kuten Nasdagq Helsingin porssilistalla. Tdmén tarkoituksena on mahdollistaa
pienempien yhtididen hyotyminen julkisen kaupank&ynnin kohteena olemisesta ilman liiallista hallinnollista rasitusta.
Toisin kuin sdannellyilld markkinoilla First North -markkinapaikalla listatuilla yhti6illd tulee olla Hyvaksytty
neuvonantaja (eng. Certified Adviser), jonka tehtdvané on varmistaa, ettd yhtiét noudattavat soveltuvia vaatimuksia ja
séantoja.

First North -markkinapaikkaa séannellddn monenkeskisend kaupankayntijarjestelmand eikd saanneltyna
markkinana. ”Monenkeskinen kaupankdyntijarjestelmd” ja “sd&nnelty markkina” ovat arvopaperikauppapaikkojen
luokituksia, jotka on médritelty Euroopan Parlamentin ja Neuvoston 15.5.2014 annetussa direktiivissa (2014/65/EU)
rahoitusvélineiden markkinoista sekd direktiivin 2002/92/EY ja direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta, muutoksineen
("Rahoitusvélineiden markkinoista annettu direktiivi”’). Monenkeskisiin  kaupank&yntijarjestelmiin  ja
monenkeskisissd kaupankayntijarjestelmissd noteerattujen arvopapereiden haltijoihin ja liikkeeseenlaskijoihin ei
sovelleta yhtd tiukkoja sééntdja kuin s&anneltyihin markkinoihin ja sé&nnellyilld markkinoilla noteerattujen
arvopapereiden haltijoihin ja liikkeeseenlaskijoihin. Yhtididen, jotka ovat hakeneet osakkeidensa listaamista First
North -markkinapaikalle, tulee noudattaa First North -Saant6j&, mutta heidan ei tarvitse tayttad sdanneltyjen markkinoiden
kaupankdynnin kohteeksi ottamisen vaatimuksia. Lisatietoja on esitetty jaljempéana kohdissa ”— Kaupankaynti First North
-markkinapaikalla” ja ”— Arvopaperimarkkinoiden séantely”.

Kaupankéaynti First North -markkinapaikalla

First North -markkinapaikkaa yllapitdd Nasdaq Helsinki, joka kuuluu Nasdag-konserniin, joka yllapitdd First North -
markkinapaikkoja my6s Tukholmassa, Kédpenhaminassa ja Islannissa. First North -Sdéntdjen mukaan kaupankayntiin
First North -markkinapaikalla sovelletaan Nasdaq Helsingin Arvopaperien Kaupankéyntisaantdjd, kuten on tarkemmin
esitetty First North -Saannoissé (sisaltden Taydennysosan C — Suomi).

Kaupankaynti First North -markkinapaikalla tapahtuu automatisoidussa INET Nordic -kaupankayntijarjestelmassa, jossa
toimeksiannot tdsmaytetéddn kaupoiksi, kun hinta-, maaré- ja muut ehdot tismaavéat. Tarkeimmat kaupankayntijaksot First
North -markkinapaikalla ovat osakemarkkinoilla kaupankéyntia edeltavé jakso, jatkuva kaupankdynti ja kaupankéynnin
jalkeinen jakso. Arvopapereiden kauppa ja selvitys tapahtuu First North -markkinapaikalla euroissa, ja pienin
mahdollinen hinnanmuutos (tikkivali, eng. tick size) arvopapereiden noteerauksissa riippuu osakkeiden hinnasta.
Hintatiedot tuotetaan ja julkaistaan ainoastaan euroissa. Osakkeilla tehdyt kaupat selvitetdén yleensa Euroclear Finlandin
Infinity T2S -selvitysjarjestelméassa toisena pankkipéivana kaupantekopdivasta (T+2), elleivat osapuolet ole toisin
sopineet.

Arvopaperimarkkinoiden sééntely

Suomen arvopaperimarkkinoita valvova viranomainen on Finanssivalvonta. Pé&éaasiallisia arvopaperimarkkinoita
sdéntelevia sdadoksia ovat Arvopaperimarkkinalaki, joka sisdltdd maardyksida muun muassa yhtididen ja
osakkeenomistajien tiedonantovelvollisuuksista ja julkisista ostotarjouksista, ja Esiteasetus, joka siséltdd maarayksia
liittyen, muun muassa, esitteen laatimisvelvollisuuteen ja sen sisaltoon. Liséksi Markkinoiden vaérinkayttdasetus
séantelee muun muassa sisépiirikauppoja, sisapiiritiedon laitonta ilmaisemista, markkinoiden manipulaatiota ja
sisapiiritiedon julkistamista. Markkinoiden va&rinkayttdasetus luo yhtendisen sééntelykehyksen markkinoiden
vadrinkayton jarjestelmélle EU:ssa. Finanssivalvonta voi antaa tarkempia maarayksia Arvopaperimarkkinalain ja muiden
lakien nojalla. Finanssivalvonta valvoo Arvopaperimarkkinalain ja sadddsten ja Arvopaperimarkkinalain perusteella
annettujen méardysten noudattamista.

Arvopaperimarkkinalaissa ja  Markkinoiden  véarinkdyttdasetuksessa  maédritetddn  tiedonantovelvollisuuden
vahimmaisvaatimukset suomalaisille yhtitille, jotka hakevat listautumista monenkeskiselle kaupankayntijarjestelmalle
tai tarjoavat yleisdannissa arvopapereita Suomessa. Annettavien tietojen on oltava riittavid, jotta mahdollinen sijoittaja
voi tehdd perustellun arvion tarjotuista arvopapereista, niiden liikkeeseenlaskijasta sekd seikoista, jotka voivat
olennaisesti vaikuttaa arvopapereiden arvoon. First North -markkinapaikalla kaupank&ynnin kohteena olevan arvopaperin
liikkeeseenlaskijalla on velvollisuus julkistaa kaikki sellaiset asiat, jotka ovat omiaan vaikuttamaan olennaisesti
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arvopapereiden arvoon. First North -Saannot sisaltadvat myds velvollisuuden sdénndllisesti julkistaa taloudellista tietoa
yhtidstd sekd muita jatkuvaa tiedonantovelvollisuutta koskevia sadntoja. Julkistettu tieto on pidettava yleisdn saatavilla.
Markkinoiden vaarinkéyttdasetuksen mukaan julkisen kaupank&ynnin kohteena olevan arvopaperin liikkeeseenlaskijalla
on velvollisuus julkistaa kaikki sellaiset yhtiotd koskevat seikat, joilla, jos ne julkistettaisiin, todenndkdisesti olisi
huomattava vaikutus kyseisen yhtion rahoitusvalineiden hintoihin. Sisapiiritieto on julkistettava siten, ettd yleis6lla on
nopea paasy kyseiseen tietoon ja etta yleiso voi arvioida tietoa perusteellisesti, asianmukaisesti ja oikea-aikaisesti.

Huomattavien omistus- ja &aniosuuksien ilmoittamista sekd julkista ostotarjousta ja tarjousvelvollisuutta koskevia
Arvopaperimarkkinalain s&anndksid muutettiin arvopaperimarkkinalain muuttamisesta annetulla lailla (163/2024)
19.4.2024 siten, etté niitd sovelletaan saénnellyn markkinan ohella myds monenkeskisessa kaupankayntijérjestelméssa.
Arvopaperimarkkinalain mukaan osakkeenomistajan on annettava ilman aiheetonta viivytystd ilmoitus suomalaiselle
séannellylld markkinalla tai monenkeskisessa kaupankéyntijarjestelmassa listatulle yhtiélle ja Finanssivalvonnalle, kun
hanen &animaaransa tai omistusosuutensa kyseisen listatun yhtion osakkeiden kokonaismaérasta saavuttaa, ylittaa tai
vahenee alle 5 prosentin, 10 prosentin, 15 prosentin, 20 prosentin, 25 prosentin, 30 prosentin, 50 prosentin, 66,67 prosentin
(2/3) tai 90 prosentin Arvopaperimarkkinalain mukaisesti laskettuna tai milloin osakkeenomistajalla on oikeus saada
rahoitusvélineen perusteella osakkeita maara, joka saavuttaa tai ylittaa taikka vahenee alle kyseisten rajojen. Suomalaisen
listayhtion saatua tiedon siita, ettd osakkeenomistajan omistus- tai daniosuus on saavuttanut, ylittanyt tai laskenut alle
jonkun edelld mainitun rajan, yhtion tulee ilman aiheetonta viivytysta julkistaa tieto seka ilmoittaa siitd Nasdaq Helsingille
ja toimittaa tieto Kkeskeisille tiedotusvélineille. Jos osakkeenomistaja on rikkonut velvollisuuksiaan &&ni- tai
omistusosuuden ilmoittamisesta, Finanssivalvonta voi painavasta syystd kieltdd osakkeenomistajaa kayttdmésté
&anioikeutta ja olemasta edustettuna  yhtiokokouksessa niilld  osakkeilla, joita rikkomus koskee.
Arvopaperimarkkinalakiin siséltyy &ani- tai omistusosuuden ilmoittamiseen liittyviad tarkempia s&annoksid sekd
Finanssivalvonnalle annettu valtuutus madarata tarkemmin ilmoitusvelvollisuuden sisallostd, esittdmistavasta ja
laskentatavoista. Arvopaperimarkkinalain sdénndsten liséksi Yhtion yhtidjarjestyksen kohta 17 sisdltdd Yhtion
omistusosuuksissa tapahtuvia muutoksia koskeviin ilmoituksiin liittyvid Yhtioon soveltuvia erityisia séantoja, joita
noudatetaan Arvopaperimarkkinalain mukaisten omistus- ja &&niosuuksien ilmoittamista koskevien sadnnosten lisaksi
silloin, kun osakkeenomistajan omistus saavuttaa, ylitt4a tai alittaa Yhtion yhtidjarjestyksen kohdan 17 mukaisen
omistusrajan (katso tarkemmin edelld kohdassa “Osakkeet ja osakepdadoma — Osakkeenomistajien oikeudet —
Yhtidjarjestyksen mukainen ilmoitus omistusosuuksien muutoksesta Yhtiossd). Arvopaperimarkkinalain muutosten
yhteydessd séadetyn siirtymdajan (”Siirtymdaaika”) takia osakkeenomistajan ja osakkeenomistajaan rinnastettavan
henkilén on ilmoitettava omistus- ja &aniosuutensa kohdeyhtidlle ja Finanssivalvonnalle viimeistddn kahden (2)
kuukauden kuluttua lain voimaantulosta, jos osuus kohdeyhtidssa, jonka osakkeet ovat kaupankdynnin kohteena
monenkeskisessd kaupankayntijérjestelméssa liikkeeseenlaskijan hakemuksesta tai suostumuksella, on lain voimaan
tullessa véhintéan viisi (5) prosenttia eikd téllaista osuutta ole aiemmin julkistettu. Lisédksi kahden (2) kuukauden
Siirtymdajan kuluessa on ilmoitettava myos Siirtymdajan aikana tapahtuneet liputusrajojen saavuttamiset, ylittdmiset tai
alittamiset.

Arvopaperimarkkinalain mukaan osakkeenomistajan, jonka &&niosuus kasvaa Arvopaperimarkkinalain maarittaméalla
tavalla yli kolmeen kymmenesosaan (3/10) tai yli puoleen (1/2) yhtion osakkeiden tuottamasta daniméaarésta sen jéalkeen,
kun yhtion osake on otettu julkisen kaupank&ynnin kohteeksi, on tehtdva kdypan hintaan julkinen ostotarjous kaikista
jaljella olevista yhtion liikkeeseen laskemista osakkeista ja sen osakkeisiin oikeuttavista arvopapereista. Jos edelld
tarkoitettujen rajojen ylitykseen johtaneet arvopaperit on hankittu julkisella ostotarjouksella, joka on tehty kaikista
kohdeyhtion liikkeeseen laskemista osakkeista ja kohdeyhtion liikkeeseen laskemista sen osakkeisiin oikeuttavista
arvopapereista, ei velvollisuutta tehdd ostotarjous kuitenkaan synny. Jos yhtiossd on kaksi tai useampia
osakkeenomistajia, joiden daaniosuudet ylittdvat edelld kuvatun rajan, velvollisuus tehdd ostotarjous syntyy vain
osakkeenomistajalle, jolla on korkein &éniosuus. Jos osakkeenomistajan edelld kuvatun &&niosuuden ylittyminen johtuu
yksinomaan kohdeyhtion tai toisen osakkeenomistajan toimenpiteistd, ei osakkeenomistajalle synny tarjousvelvollisuutta
ennen kuin tdma hankkii tai merkitsee lisdd kohdeyhtion osakkeita tai muutoin kasvattaa daniosuuttaan kohdeyhtigssa.
Jos edelld kuvatun daniosuuden ylittyminen johtuu siitd, ettd osakkeenomistajat toimivat yksissa tuumin tehdessaan
vapaaehtoisen ostotarjouksen, ei velvollisuutta tehdd ostotarjousta synny, jos yksissd tuumin toimiminen rajoittuu
yksinomaan julkisen ostotarjouksen tekemiseen. Velvollisuutta tehdd ostotarjous ei ole, jos osakkeenomistaja tai muu
osakkeenomistajan kanssa yksissa tuumin toimiva henkild luopuu edelld kuvatun rajan ylittdvéstd déniosuudestaan
kuukauden kuluessa rajan ylittymisesta edellyttden, ettd osakkeenomistaja julkistaa tiedon luopumisaikeestaan eiké kayta
&énivaltaansa tdnd aikana. Arvopaperimarkkinalain sddnndsten lisaksi Yhtion yhtiojarjestyksen kohta 18 sisaltdd Yhtioon
soveltuvia erityisia saantdja koskien Yhtiodn kohdistuvia ostotarjouksia, joiden soveltamisesta Yhtion hallituksella on
yhtidjérjestyksen mukaisesti valtuudet paattaa siltd osin kuin ne eivét ole ristiriidassa Arvopaperimarkkinalain sdédnndsten
kanssa (katso tarkemmin edelld kohdassa ”Osakkeet ja osakepddoma — Osakkeenomistajien oikeudet — Ostotarjoukset™).
Siirtymdajan takia osakkeenomistajan velvollisuus tehda julkinen ostotarjous tulee voimaan kolmen (3) kuukauden
kuluttua lain voimaantulosta, siltd osin kuin se koskee liikkeeseenlaskijoita, joiden osakkeet ovat kaupankdynnin kohteena
monenkeskisesséd kaupankayntijarjestelméassa liikkeeseenlaskijan hakemuksesta tai suostumuksella. T&lldin ei oteta
huomioon ennen velvollisuuden voimaantuloa tapahtuneita tarjousvelvollisuusrajan ylityksid. Osakkeenomistajalla,
jonka &aniosuus kohdeyhtion osakkeiden &animdaéréastad on velvollisuuden voimaan tullessa yli 30 prosenttia, ei ole
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velvollisuutta tehda julkista ostotarjousta ennen kuin osakkeenomistajan d&niosuus kasvaa yli 50 prosentin kohdeyhtion
osakkeiden &animaarasta.

Osakeyhtidlain vahemmistoosakkeiden lunastamista koskevia sadnnoksia sovelletaan First North -markkinapaikalla
kaupankdynnin kohteena oleviin osakkeisiin. Lisatietoja lunastusoikeudesta ja velvollisuudesta ostaa osakkeita on esitetty
kohdassa ”Osakkeet ja osakepddoma — Osakkeenomistajien oikeudet — Lunastusvelvollisuus”.

First North -markkinapaikalla kaupankéynnin kohteena olevat osakkeisiin liittyvét lyhyet nettopositiot pitd4 ilmoittaa
Finanssivalvonnalle lyhyeksimyynnistd ja tietyistd luottoriskinvaihtosopimuksiin liittyvistd kysymyksista 14.3.2012
annetun asetuksen (EU 236/2012, muutoksineen) mukaan. Lyhyiden nettopositioiden ilmoitusvelvollisuus koskee kaikkia
sijoittajia ja markkinatoimijoita. Yhtion, jolla on kaupankdynnin kohteena osakkeita monenkeskisella markkinapaikalla,
osakkeita koskeva nettomaardinen lyhyt positio on ilmoitettava, kun positio saavuttaa, ylittda tai alittaa 0,1 prosentin
kynnysarvon yhtién liikkeeseen lasketusta osakepddomasta. Uusi ilmoitus on tehtdva kynnysarvon ylittdmisen jalkeen
0,1 prosentin vélein. Finanssivalvonta julkistaa lyhyet nettopositiot, jos lyhyet nettopositiot ovat saavuttaneet, ylittaneet
tai alittaneet alle 0,5 prosentin kynnysarvon kohdeyhtion liikkeeseen lasketusta osakepadomasta.

Rikoslaki (39/1889, muutoksineen) siséltad saannoksia liittyen sisdpiirintiedon vadrinkayttoon, sisépiirintiedon
lainvastaiseen ilmaisemiseen, markkinoiden manipulaatioon ja tiedottamisrikokseen. Ndiden sd&nndsten rikkominen on
rikos. Markkinoiden vaarinkayttdasetuksessa, Arvopaperimarkkinalaissa ja laissa Finanssivalvonnasta (878/2008,
muutoksineen) on annettu Finanssivalvonnalle oikeus maarata hallinnollisia seuraamuksia siltd osin, kun kyseessa oleva
teko ei kuulu rikoslain soveltamisalaan. Finanssivalvonta voi antaa esimerkiksi julkisen varoituksen tai méaéarata
seuraamusmaksuja tai uhkasakkoja julkistamisvaatimuksia tai julkista ostotarjousta, sisapiirirekisterid tai markkinoiden
vadrinkéyttoa koskevien saannosten rikkomisesta. Nasdaq Helsingin kurinpitolautakunta voi antaa yhti6lle varoituksen
tai muistutuksen tai mé&érata kurinpitomaksun tai maaraté yhtion poistettavaksi porssilistalta. Nasdaq Helsinki voi myds
méaraté kurinpitoseuraamuksia First North -Saantdjen rikkomisesta.

Arvo-osuusjarjestelma
Yleista

Kaikkien EU:hun sijoittautuneiden liikkeeseenlaskijoiden, jotka laskevat liikkeeseen tai ovat laskeneet liikkeeseen
siirtokelpoisia arvopapereita, jotka otetaan kaupank&ynnin kohteeksi tai joilla kdyd&én kauppaa kauppapaikoilla, on
huolehdittava siitd, ettd tallaiset arvopaperit muutetaan arvo-osuusmuotoon. Liikkeeseenlaskijalla on oikeus valita
arvopaperikeskus, missd arvopaperit lasketaan liikkeeseen. Arvopaperikeskus yllapitad arvo-osuusjérjestelmaa.
Suomessa arvopaperikeskuksena toimii Euroclear Finland, joka tarjoaa arvopapereiden kansallisia maaritys- ja
selvityspalveluja. Euroclear Finland yll&pitdd keskitettyd arvo-osuusjarjestelmédd sekd oman p&doman ettd vieraan
paédoman ehtoisista arvopapereista. Euroclear Finlandin rekisterdity osoite on Urho Kekkosen katu 5 C, 00100 Helsinki.

Euroclear Finland sdilyttad liikkeeseenlaskijoiden puolesta arvo-osuusjarjestelmassa olevien  yhtididen
liikkeeseenlaskijakohtaisia — osakasluetteloita. ~ Tilinhoitajayhteisot, jotka ovat esimerkiksi luottolaitoksia,
sijoituspalveluyrityksid ja muita arvopaperikeskuksen hyvéksymia selvitystoimijoita, hallitsevat arvo-osuustilejé ja heilla
on oikeus tehdd kirjauksia arvo-osuustileihin.

Suomalaisessa  arvopaperikeskuksessa on  yllapidettdvd  osakasluetteloita  liikkeeseenlaskijoiden  lukuun.
Arvopaperikeskuksilla ei ole arvopaperitoimituksen parantamisesta Euroopan unionissa seké arvopaperikeskuksista ja
direktiivien 98/26/EY ja 2014/65/EU seka asetuksen (EU) N:0 236/2012 muuttamisesta 23.7.2014 annetun asetuksen (EU
909/2014) mukaan velvollisuutta tarjota osakkeenomistajille liikkeeseenlaskijoiden kustantamia maksuttomia arvo-
osuustileja, mutta arvopaperikeskus voi tarjota téllaisia maksuttomia liikkeeseenlaskijoiden kustantamia tileja
vapaaehtoisen liiketoimintapaatoksen perusteella.

Kirjaamismenettely

Osuuksien kirjaamiseksi arvo-osuusjarjestelméan, osakkeenomistajan tai sellaisen omistajan valtuutetun on avattava
arvo-osuustili tilinhoitajan kautta taikka rekisterditdva osakkeensa hallintarekisterdinnilla tilikirjausten toteuttamiseksi.
Suomalaisilla osakkeenomistajilla ei ole oikeutta sdilyttdd osakkeitaan hallintarekisterdidylla tilillda Suomessa.
Osakkeenomistajille, jotka eivét ole vaihtaneet osakkeitaan arvo-osuuksiksi, avataan arvopaperikeskuksissa yhteinen
arvo-osuustili  ja liikkeeseenlaskija merkitddn tilinhaltijaksi. Kaikki arvo-osuusjarjestelmdin rekisterdityjen
arvopapereiden transaktiot toteutetaan tilisiirtoina tietojarjestelméssa siind maérin kuin ne toteutetaan arvo-
osuusjérjestelméssa. Tilinhoitaja vahvistaa arvo-osuussiirrot toimittamalla tilinhaltijalle ilmoituksen kaikista arvo-
osuustileille tehdyistd transaktioista. Tilinhaltijat saavat myds vuosi-ilmoituksen omistuksistaan jokaisen kalenterivuoden
lopussa.

Jokaiselle arvo-osuustilille on merkittdvé eritellyt tiedot tilinhaltijasta ja muista tilille kirjattuihin arvo-osuuksiin
kohdistuvien oikeuksien haltijoista ja tieto tilinhoitajasta, jonka hoidossa arvo-osuustili on. Tdmén lisdksi, arvo-osuustilin
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pitéa siséltad tietoa liittyen tilille kirjattujen arvopaperien lajiin ja maaréan, ja tiliin ja sille kirjattuihin arvo-osuuksiin
kohdistuvat oikeudet ja rajoitukset. Hallintarekisterdidylle tilille tehd&én kirjattaessa merkintd. Euroclear Finlandilla ja
tilinhoitajilla on tiukka salassapitovelvollisuus, vaikka tietyt rekisteriin siséltyvat tiedot (esimerkiksi jokaisen
tilinomistajan nimi ja osoite) ovat julkisia, pois lukien hallintarekisterdityjen osakkeiden omistukseen liittyvét tiedot.
Finanssivalvonnalla on oikeus pyynndstd saada maarattyja hallintarekisterdityjen osakkeiden omistukseen liittyvié tietoja.
Yhti6lla on kuitenkin velvollisuus pitad osakasluettelo jokaisen kaytettavissa yhtion padkonttorissa tai, yhtion osakkeiden
kuuluessa arvo-osuusjarjestelmaan, arvopaperikeskuksen rekisterdidyssa toimipaikassa Suomessa, pois lukien
hallintarekisterdityjen osakkeiden omistukseen liittyvat tiedot.

Kukin tilinhoitaja on vastuussa virheellisyyksistd ja puutteellisuuksista hallinnoimissaan rekistereissa sek& tiedon
oikeudettomasta paljastumisesta. Mikali tilinomistajalle on aiheutunut vahinkoa virheellisesté kirjauksesta taikka muusta
virheellisyydest tai puutteellisuudesta kirjaustoiminnassa eikd asianomainen tilinhoitaja ole suorittanut tasta korvausta,
tilinomistaja on oikeutettu saamaan korvauksen Euroclear Finlandin lakiséateisestd kirjausrahastosta. Kirjausrahaston
padoman on oltava vahintddn 0,0048 prosenttia arvo-osuusjarjestelmassa viiden viimeksi kuluneen kalenterivuoden
aikana séilytettavind olleiden arvo-osuuksien yhteenlasketun kéayvan arvon keskiarvosta, kuitenkin vahintdan
20 miljoonaa euroa. Samalle vahingonkarsijalle maksetaan kirjausrahaston varoista korvauksena karsityn vahingon
madra yhdelta tilinhoitajalta, kuitenkin enintadn 25 000 euroa tilinhoitajaa kohden. Kirjausrahaston korvausvelvollisuus
on rajoitettu samaan yksittdiseen vahinkotapahtumaan liittyvissa vahingoissa 10 miljoonaan euroon.

Osakkeiden sailyttdminen ja hallintarekisterdinti

Muu kuin suomalainen osakkeenomistaja voi valtuuttaa tilinhoitajan (tai mé&ardtyn muun arvopaperikeskuksen
hyvéksyman suomalaisen tai ulkomaisen yhteison) toimimaan hallintarekisterdinnin hoitajana puolestaan. Ulkomaalaisen
taikka ulkomaisen yhteison tai s&ation arvo-osuudet voidaan Kirjata omaisuudenhoitotilille, jolloin arvo-osuudet
rekisterdidéan hallintarekisterginnin hoitajan nimiin yhtion osakasluetteloon. Omaisuudenhoitotilin tulee siséltaé tiedot
hallintarekisterdinnin hoitajasta osakkeen todellisen omistajan sijaan sekd maininta siitd, etta tili on omaisuudenhoitotili.
Yhden tai useamman omistajan arvo-osuudet voidaan kirjata omaisuudenhoitotilille. Liséksi ulkomaalaisen taikka
ulkomaisen yhteison tai sadtion omistamat osakkeet voidaan Kirjata timan nimiin avatulle arvo-osuustilille, mutta omistus
voidaan hallintarekisterdidé yhtién osakasluettelossa.

Hallintarekisterdinnin hoitajalla on oikeus vastaanottaa osinkoja osakkeenomistajan puolesta. Jos hallintarekisterdityjen
osakkeiden omistaja haluaa osallistua Yhtiokokoukseen ja kdyttaa siella danioikeuttaan, hanen tulee ilmoittaa véliaikainen
kirjaus osakasluetteloon viimeistddn yhtiokokouskutsussa ilmoitettuna ajankohtana, jonka on oltava kyseessd olevan
yhtidkokouksen Tasmaytyspdivan jalkeen. Osakasluetteloon véliaikaisesti merkittyjen hallintarekisterdityjen osakkeiden
omistajan  Kkatsotaan ilmoittautuneen kokoukseen, eikd muuta ilmoittautumista tarvita, edellyttden, ettd
hallintarekisterdityjen osakkeiden haltijalla olisi osakkeidensa perusteella oikeus olla merkittynd Euroclear Finlandin
pitdmé&an yhtidn osakasluetteloon Tasmaytyspéivana.

Kun hallintarekisterdityjen osakkeiden omistaja on tiedossa, hallintarekisterdinnin hoitaja on pyydettdessa velvollinen
ilmoittamaan Finanssivalvonnalle sekd asianomaiselle yhtidlle nimiinsé rekisterdityjen osakkeiden todellisen omistajan
nimen ja tdman hallintarekisterdityjen osakkeiden omistajan omistamien osakkeiden maaran. Mikali
hallintarekisterdityjen osakkeiden omistajan henkil6llisyys ei ole tiedossa, hallintarekisterdinnin hoitajan on ilmoitettava
hallintarekisterdityjen osakkeiden omistajan edustajana toimivan tahon henkildllisyys sekd osakkeiden lukumaara ja
toimitettava edustajan Kirjallinen vakuutus siitd, ettd hallintarekisterdityjen osakkeiden omistaja ei ole suomalainen
luonnollinen henkild tai oikeushenkild.

Osakkeenomistajien, jotka haluavat pitdd osakkeitaan arvo-osuusjarjestelméssad omissa nimisséén ja joilla ei ole arvo-
osuustilia Suomessa, tulee avata Suomessa arvo-osuustili tilinhoitajan kautta ja valuuttatili pankissa.

Sijoittajien korvausrahasto ja talletussuojarahasto

Sijoituspalvelulaki (747/2012, muutoksineen) (”Sijoituspalvelulaki”) sdintelee sijoittajien korvausrahastoja. Kyseisen
lain mukaan sijoittajat jaetaan ammattimaisiin ja ei-ammattimaisiin sijoittajiin. Sijoittajien korvausrahastosta ei korvata
ammattimaisten sijoittajien tappioita. Ammattimaisen sijoittajan maaritelmaan kuuluvat yritykset ja julkiset yhteisot,
joiden katsotaan tuntevan arvopaperimarkkinat ja niihin liittyvat riskit. Sijoittaja voi myds kirjallisesti ilmoittautua
arvopaperimarkkinoihin liittyvdn ammattitaitonsa ja kokemuksensa johdosta ammattimaiseksi sijoittajaksi, joskin
luonnolliset henkil6t oletetaan yleensé ei-ammattimaisiksi sijoittajiksi.

Sijoituspalveluyritysten ja luottolaitosten tulee kuulua korvausrahastoon. Korvausrahasto turvaa sijoittajien selvien ja
rildattomien saatavien maksun tapauksissa, joissa sijoituspalveluyritys tai luottolaitos on asetettu konkurssiin,
yrityssaneeraukseen tai on muutoin kuin tilapdisesti kykenematon vastaamaan maksuvelvoitteistaan madratyn ajanjakson
aikana. Patevien saatavien perusteella korvausrahaston maksama korvauksen maéra on 90 prosenttia sijoittajan kultakin
sijoituspalveluyritykselt4 tai luottolaitokselta olevasta saatavan mééaréstd, kuitenkin enintddn 20 000 euroa. Rahastosta ei
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korvata osakkeen arvonalentumisesta johtuvia tappioita tai virheellisiksi osoittautuneista sijoituspaatoksista syntyneité
tappioita. Sijoittajat ovat siten edelleen vastuussa sijoituspaatostensa seurauksista.

Rahoitusvakausviranomaisesta annetun lain (1195/2014, muutoksineen) mukaan talletuspankkien on kuuluttava
talletussuojajarjestelméaan, jonka tarkoituksena on turvata talletuspankissa tililla olevien tai tilille vield kirjautumattomien
maksunvélityksessa olevien saatavien maksu siltd varalta, etté talletuspankki on muutoin kuin tilapaisesti maksukyvyton.
Talletuspankin asiakkaille voidaan korvata saatavat talletussuojarahastosta enintdédn 100 000 euroon asti. Sijoittajan varat
voidaan turvata joko talletussuojarahastolla tai korvausrahastolla. Sijoittajan varat eivét kuitenkaan valttdmattd ole
korvattavissa kummastakin rahastosta yhtd aikaa.
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VEROTUS

Alla esitetty yhteenveto perustuu Esitteen paivamaarana Suomessa voimassa olevaan verolainsdadantdon seka oikeus-
ja verotuskaytantdon. Muutokset verolainsaadanndssa tai oikeus- ja verotuskaytanndssa saattavat vaikuttaa verotukseen
ja muutoksilla voi olla myds takautuva vaikutus veroseuraamuksiin. Seuraava yhteenveto ei ole tyhjentava, eika siina ole
huomioitu eikd selvitetty muiden maiden kuin Suomen verolainsaédantoa tai oikeus- ja verotuskaytantda. Seuraavassa
yhteenvedossa ei kasitell& Yhtion itsensd verotusta tai sellaisia osakkeenomistajiin soveltuvia veroséannoksia, jotka
liittyvat muun muassa yhtididen uudelleenjérjestelyihin, ulkomaisiin véliyhteisoihin, liiketoimintaa harjoittamattomiin
yhteisoihin, tuloverovapaisiin yhteiséihin, sijoitusrahastoihin, avoimiin yhtidihin tai kommandiittiyhtidihin. T&assa
yhteenvedossa ei mydskaan kasitella Suomen perintd- tai lahjaveroseuraamuksia eika vahimmaisveroa.

Liikkeeseenlaskijan perustamismaan verolainsdadannon liséksi arvopapereista saatavan tulon verokohteluun vaikuttaa
sijoittajan asuinvaltion verolainséadantd. Mahdollisia sijoittajia kehotetaan konsultoimaan veroasiantuntijoitaan
saadakseen tietoa Suomen tai muiden maiden veroseuraamuksista Tarjottavien Osakkeiden hankinnan, omistuksen tai
luovuttamisen osalta. Mahdollisia sijoittajia, joiden verotukseen jonkin muun maan lainsdddéantd saattaa vaikuttaa,
ohjeistetaan ottamaan yhteyttd veroasiantuntijaansa omiin erityisolosuhteisiinsa liittyvien veroseuraamusten
selvittamiseksi.

Suomen verotus
Tausta

Seuraavassa esitetddn yleiskuvaus tietyistd Suomen veroseuraamuksista, joilla saattaa olla merkitystd Osakeannin
kannalta. Alla esitetyt veroseuraamukset liittyvét Tarjottavien Osakkeiden hankkimiseen, omistamiseen ja luovutukseen
Suomessa yleisesti ja rajoitetusti verovelvollisten osakkeenomistajien toimesta.

Kuvaus perustuu p&dosin seuraaviin lakeihin:
o tuloverolakiin (1535/1992, muutoksineen);
o elinkeinotulon verottamisesta annettuun lakiin (360/1968, muutoksineen);
o rajoitetusti verovelvollisen tulon verottamisesta annettuun lakiin (627/1978, muutoksineen);
e ennakkoperintalakiin (1118/1996, muutoksineen);
e varainsiirtoverolakiin (931/1996, muutoksineen); ja
e verotusmenettelysta annettuun lakiin (1558/1995, muutoksineen).

Lisaksi kuvauksessa on otettu huomioon asiaankuuluva oikeuskayténtd seké veroviranomaisten paatokset ja lausunnot,
jotka ovat voimassa ja saatavilla Esitteen paivamaarana.

Kaikkiin ylla mainittuihin kohtiin voi tulla muutoksia. Muutokset voivat vaikuttaa alla kuvattuihin veroseuraamuksiin ja
ne saattavat soveltua myos takautuvasti.

Yleista

Verovelvollisen verovelvollisuusasema méaérittdd Suomen verotusoikeuden laajuuden. Suomessa verotuksellisesti asuvat
ovat Suomessa verovelvollisia maailmanlaajuisista tuloistaan (yleinen verovelvollisuus). Muita kuin Suomessa
verotuksellisesti asuvia verotetaan vain Suomesta saaduista tuloista (rajoitettu verovelvollisuus). Liséksi rajoitetusti
verovelvollisen Suomessa sijaitsevaan Kiinteddn toimipaikkaan liittyvid tuloja verotetaan Suomessa. Suomea sitovat
verosopimukset voivat rajoittaa Suomen kansallisen verolainsdadannon soveltumista ja rajoitetusti verovelvollisen
Suomesta saaman tulon verottamista Suomessa.

Yleensa luonnollisen henkilon katsotaan olevan Suomessa yleisesti verovelvollinen silloin, kun hén jatkuvasti oleskelee
Suomessa yli kuuden kuukauden ajan tai hdnelld on Suomessa varsinainen asunto ja koti. Ulkomaille muuttanutta Suomen
kansalaista pidetddn Suomessa yleisesti verovelvollisena muuttovuoden ja kolmen seuraavan vuoden ajan, ellei hin néyta,
ettei hédnelld ole ollut kyseisend verovuonna olennaisia siteitd Suomeen. Ansiotuloa verotetaan progressiivisen
veroasteikon mukaan. Enintd&n 30 000 euron kalenterivuoden pa&omatulo verotetaan 30 prosentin verokannan mukaan
ja 30 000 euroa ylittdva osuus kalenterivuoden pddomatulosta verotetaan 34 prosentin verokannan mukaan. Suomen lain
mukaisesti perustetut yhtiot ja ulkomaiset yhtiot, joiden tosiasiallinen johtopaikka sijaitse Suomessa, ovat Suomessa
yleisesti verovelvollisia ja siten Suomessa yhteisdverovelvollisia maailmanlaajuisista tuloistaan. Yhteisdverokanta on
tall4 hetkella 20 prosenttia.
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Varojenjako vapaan oman padoman rahastosta (Osakeyhtidlain 13 luvun 1 8:n 1 momentti) tuloverolain 33 a §:n 2
momentissa tarkoitetusta julkisesti noteeratusta yhtiostd (”Noteerattu Yhtio™) verotetaan osingonjakona. Néin ollen
seuraavassa kuvattu osinkojen verokohtelu soveltuu mygs varojenjakoon vapaan oman pddoman rahastosta.

Osinkojen verotus
Yleisesti verovelvolliset luonnolliset henkiltt

Suomessa Yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkilén Noteeratusta Yhtiostd saamista osingoista 85 prosenttia
verotetaan padomatulona ja loput 15 prosenttia on verovapaata tuloa. Télla hetkella padomatuloihin sovellettava verokanta
on 30 prosenttia siltd osin kuin padomatulot ovat enintddn 30 000 euroa kalenterivuodessa ja 34 prosenttia 30 000 euroa
ylittavilta osin. Suomessa yleisesti verovelvollisen osakkeenomistajan elinkeinotoimintaan kuuluvien osakkeiden osalta
luonnollisen henkilén Noteeratusta Yhtidstd saamista osingoista 85 prosenttia on veronalaista elinkeinotuloa ja 15
prosenttia on verovapaata tuloa. Nait4 osinkoja verotetaan osittain ansiotulona progressiivisen veroasteikon mukaan ja
osittain p&domatulona 30 prosentin verokannan mukaan siltd osin kuin p&d&omatulot ovat enintddn 30 000 euroa
kalenterivuodessa ja 34 prosentin verokannan mukaan 30 000 euron ylittavalta osin.

Osinkoa jakavan Noteeratun Yhtion on toimitettava ennakonpidétys yleisesti verovelvollisille luonnollisille henkil6ille
maksettavista osingoista. Talla hetkella ennakonpidatyksen suuruus on 25,5 prosenttia maksettavasta osingosta. Osinkoa
jakavan yhtién toimittama ennakonpidatys hyvitetddn luonnollisen henkilén saaman osinkotulon lopullisessa
verotuksessa. Hallintarekisterdidyille osakkeille maksettavista osingoista pidatetddn kuitenkin 50 prosentin
ennakonpidatys, jos osingon maksaja tai osingon saajaa l&hinna oleva rekisterditynyt sdilyttaja ei saa tai séilyttaja ei voi
toimittaa Verohallinnolle verotusmenettelystd annetussa laissa tarkoitettuja osingon saajan loppusaajatietoja, jos osingon
saaja on Suomessa yleisesti verovelvollinen.

Yleisesti verovelvollisen on tarkistettava esitdytetystd veroilmoituslomakkeesta verovuonna saamansa osinkotulot ja
ennakonpidatyksen méaarat seka tarvittaessa korjattava oikeat tiedot veroilmoitukseensa.

Osakesaastotililla séilytetyille osakkeille maksettavat osingot ovat osakesaéstétilin tuottoja, jotka kasitellaén osittain
veronalaisena p&domatulona silloin, kun tuotot nostetaan osakesaastotililtd. Lisétietoja osakesaastdtilien tuottojen
verotuksesta jéljempénd kohdassa ”— Luovutusvoittoverotus”.

Yleisesti verovelvolliset osakeyhtiot

Noteeratun Yhtién jakamien osinkojen verokohtelu vaihtelee riippuen siitd, onko osingot vastaanottava suomalainen yhtié
julkisesti noteerattu vai noteeraamaton.

Osingot, jotka Noteerattu Yhti6 saa toiselta Noteeratulta Yhtioltd ovat lahtokohtaisesti verovapaata tuloa. Jos kuitenkin
osakkeet kuuluvat osakkeenomistajan sijoitusomaisuuteen, niista saatavista osingoista 75 prosenttia on verotettavaa tuloa
ja loput 25 prosenttia verovapaata tuloa. Ainoastaan raha-, vakuutus- ja elékelaitoksilla voi olla tdssa tarkoitettua
sijoitusomaisuutta.

Osingot, jotka yleisesti verovelvollinen julkisesti noteeraamaton yhtid saa Noteeratulta Yhtioltd, ovat l&htokohtaisesti
kokonaan verotettavaa tuloa. Jos julkisesti noteeraamaton yhtié kuitenkin omistaa vélittdmasti vahintddn kymmenen
prosenttia osinkoa jakavan Noteeratun Yhtion osakep&&omasta, téllaisille osakkeille saatava osinko on verovapaata
edellyttden, ettd osakkeet eivat kuulu osakkeenomistajan sijoitusomaisuuteen. Jos osakkeet kuitenkin kuuluvat
osakkeenomistajan sijoitusomaisuuteen, niistd saatavista osingoista 75 prosenttia on verotettavaa tuloa ja 25 prosenttia
verovapaata tuloa omistusosuuden suuruudesta riippumatta.

Hallintarekisterdidyille osakkeille maksettavista osingoista toimitetaan kuitenkin 50 prosentin ennakonpidéatys, jos
osingon maksaja tai osingon saajaa ldhinn& oleva rekisterditynyt sdilyttdja ei saa tai sdilyttdja ei voi toimittaa
Verohallinnolle verotusmenettelystd annetussa laissa tarkoitettuja osingon saajan loppusaajatietoja, jos osingon saaja on
Suomessa Yyleisesti verovelvollinen.

Rajoitetusti verovelvolliset

Yleisesti verovelvollisen yhtion rajoitetusti verovelvolliselle osakkeenomistajalle maksamasta osingosta peritdan
paasaantoisesti lahdevero Suomessa. Osinkoa jakava yhtid on velvollinen pidattdmaan lahdeveron lopullisena verona
osingon maksamisen yhteydessd. Rajoitetusti verovelvollisen luonnollisen henkilén saamasta osingosta menevén
lahdeveron méérad on 30 prosenttia ja rajoitetusti verovelvollisen yhteison 20 prosenttia, ellei soveltuvassa kaksinkertaisen
verotuksen vilttdmistd koskevassa sopimuksessa (”Verosopimus™) toisin méarétd. Hallintarekisterdidylle osakkeelle
maksettavasta osingosta pidatetddn kuitenkin 35 prosentin lahdevero, jos osingon maksajalla tai rekisterdityneelld
séilyttajalla ei ole verotusmenettelystd annetussa laissa tarkoitettuja osingon saajan loppusaajatietoja.
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Suomi on solminut useiden valtioiden kanssa VVerosopimuksia, jotka alentavat sovellettavaa l&hdeveroprosenttia sellaisille
henkil6ille maksettujen osinkojen osalta, jotka ovat oikeutettuja sopimusten mukaisiin etuihin. Seuraavassa on esitetty
esimerkkeja Suomen lahdeveroprosenteista, joita Suomen ja mainittujen valtioiden vélilla tehtyjen sopimusten perusteella
yleensd sovelletaan portfolio-osakkeille maksettavaan osinkoon: Alankomaat 15 prosenttia, Belgia 15 prosenttia, Espanja
15 prosenttia, Irlanti O prosenttia, Italia 15 prosenttia, Itavalta 10 prosenttia, Japani 15 prosenttia, Kanada 15 prosenttia,
Norja 15 prosenttia, Ranska 0 prosenttia (verosopimuksen uudelleen neuvottelun myo6ta aikaisintaan vuoden 2025 alusta
todennékdisesti 15 prosenttia), Ruotsi 15 prosenttia, Saksa 15 prosenttia, Sveitsi 10 prosenttia, Tanska 15 prosenttia,
Yhdistynyt kuningaskunta 0 prosenttia ja Yhdysvallat 15 prosenttia (0 prosenttia tietyilla eldkerahastoilla). Luettelo ei ole
tyhjentava. Verosopimuksen mukainen lahdeveroprosentti on yleensa viela alhaisempi, jos osakkeenomistaja on yhteiso,
joka omistaa tietyn osuuden osinkoa jakavasta yhteisosta (yleensé vahintdan 10 tai 25 prosenttia osinkoa jakavan yhteison
osakepddomasta tai &anistd). Verosopimuksen mukaista alennettua l&hdeveroprosenttia voidaan soveltaa jo
osingonmaksuhetkell kuitenkin vain, jos osingon maksaja tai mahdollinen rekisterditynyt sdilyttajé voi jo maksuhetkelld
varmistua soveltuvan verolainsaddannén ja Verohallinnon ohjeistuksen edellyttdmalld tavalla, ettd Verosopimusta
voidaan soveltaa osingon saajaan.

Rajoitetusti verovelvollinen osingonsaaja voi hakea liikaa perityn lahdeveron palauttamista Verohallinnolta. Veron
palauttaminen edellyttdd, ettd osingonsaaja osoittaa olevansa oikeutettu alempaan ldhdeverokantaan Suomen
verolainsdddannon tai soveltuvan Verosopimuksen nojalla.

Euroopan unionin oikeudessa tarkoitettua tosiasiallisen edunsaajan késitettd koskevilla Euroopan unionin tuomioistuimen
ratkaisuilla (yhdistetyt asiat C-116/16 ja C-117/16 ja yhdistetyt asiat C-115/16, C-118/16, C-119/16, C-299/16) voi olla
jatkossa vaikutusta Suomen verolainsaadantéon, mika voi johtaa muun muassa lisékriteerien asettamiseen alennetun
osingon ldhdeverokannan soveltamiselle.

Yleensd lédhdeveroa ei peritd rajoitetusti verovelvollisten luonnollisten henkildiden ulkomaisilla sijoitus- tai
osakeséastotileilla séilytetyille osakkeille maksettavista osingoista, jos ulkomainen sijoitus- tai osakesaastétili on
riittaviltd osin rinnastettavissa suomalaiseen osakesaastétiliin, mutta nykyisen verotuskéytdnnén valossa ulkomaiset
sijoitus- tai osakesaastotilit ovat kuitenkin melko harvoin rinnastettavissa suomalaiseen osakesaastotiliin. Lisétietoja
osakeséastdtilien tuottojen verotuksesta on esitetty jaljempéana kohdassa ”— Luovutusvoittoverotus”.

Euroopan unionin jasenvaltioissa asuvat ulkomaiset yhteisot

Suomen verolainsgddanndn mukaan lahdeveroa ei peritd osingoista, jotka maksetaan EU:n jésenvaltiossa asuvalle ja
kotivaltiossaan yhteisdveronalaiselle eri jésenvaltioissa sijaitseviin emo- ja tytaryhtidihin sovellettavasta yhteisesté
verojdrjestelmasté annetun neuvoston direktiivin 2011/96/EU, sellaisena kuin se on muutettuna neuvoston direktiiveilla
2013/13/EU ja 2014/86/EU, (”Emo-tytaryhtiddirektiivi’) 2 artiklan mukaiselle ulkomaiselle yhteisolle, joka
valittdmasti omistaa vahintddn kymmenen prosenttia osinkoa jakavan yleisesti verovelvollisen yhtion padomasta.

Euroopan talousalueella asuvat ulkomaiset yhteisét

Tietyille Euroopan talousalueella sijaitseville ulkomaisille yhteisdille maksetut osingot ovat joko tdysin verovapaita tai
niihin sovelletaan alennettua lahdeverokantaa riippuen siitd, miten osinkoa verotettaisiin, jos se maksettaisiin vastaavalle
suomalaiselle yhteisolle.

Lahdeveroa ei peritd yleisesti verovelvollisen yhtion rajoitetusti verovelvolliselle yhteisélle maksamista osingoista, jos
(i) osinkoa saavan yhteison kotipaikka on Euroopan talousalueella; (ii) hallinnollisesta yhteistydsté verotuksen alalla ja
direktiivin 77/799/ETY kumoamisesta annettu neuvoston direktiivi 2011/16/EU, sellaisena kuin se on muutettuna
direktiivin 2011/16/EU muuttamisesta siltd osin kuin on kyse pakollisesta automaattisesta tietojenvaihdosta verotuksen
alalla annetulla neuvoston direktiivilld (EU) 2015/2376 (”Virka-apudirektiivi”), tai jokin sopimus virka-avusta ja
tietojenvaihdosta veroasioissa koskee osingonsaajan kotivaltiota; (iii) osinkoa saava yhteisd vastaa tuloverolain 33 d §:n
4 momentissa tai elinkeinotulon verottamisesta annetun lain 6 a §:ssé tarkoitettua suomalaista yhteisod; (iv) osinko olisi
kokonaan verovapaa, jos se maksettaisiin vastaavalle suomalaiselle yhtidlle (katso edelld kohta - Yleisesti verovelvolliset
osakeyhtiot”); ja (v) osinkoa saava yhtid antaa selvityksen (asuinvaltion veroviranomaisen antaman todistuksen), etta
lahdeveroa ei tosiasiassa voida kokonaisuudessaan hyvittdd osingonsaajan asuinvaltiossa soveltuvan Verosopimuksen
mukaisesti.

Edelld mainitun rajoittamatta osinko on vain osittain verovapaa, jos osinkoa maksavan yhtion osakkeet kuuluvat osinkoa
saavan yhtién sijoitusomaisuuteen eikd osinkoa saava yhtio ole Emo-tytaryhtiddirektiivissa tarkoitettu yhteisd, joka
omistaa suoraan vahintaan 10 prosenttia jakavan yhtion osakepadomasta. Tassa tapauksessa sovellettava lahdeverokanta
on 15 prosenttia. T&méan verokohtelun edellytyksend on, ettd vastaanottavan yhtion kotipaikka on edelld kohdissa (i) ja
(ii) esitetyt vaatimukset tayttadvassa valtiossa, ja yhtid téyttdd kohdassa (iii) esitetyt vaatimukset. Sovellettavasta
Verosopimuksesta riippuen sovellettava lahdeverokanta voi olla my6s alempi kuin 15 prosenttia (katso edelld kohta ”—
Rajoitetusti verovelvolliset™).
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Euroopan talousalueella asuvat ulkomaiset luonnolliset henkilot

Ulkomailla asuville rajoitetusti verovelvollisille luonnollisille henkildille maksettavat osingot voidaan kyseisen henkilén
pyynnostd edelld kuvatun ldhdeverotuksen (katso edelldi ”— Rajoitetusti verovelvolliset”) sijaan verottaa
verotusmenettelystd annetun lain mukaisesti eli vastaavasti kuin Suomessa yleisesti verovelvollisia verotetaan (katso
edelld kohta ”— Yleisesti verovelvolliset luonnolliset henkil6t”). Tama edellyttdd kuitenkin, ettd (i) osinkoa saavan
luonnollisen henkilén kotipaikka on Euroopan talousalueella; (ii) Virka-apudirektiivi tai jokin sopimus virka-avusta ja
tietojenvaihdosta veroasioissa koskee osingonsaajan asuinvaltiota; ja (iii) osingonsaaja antaa selvityksen (asuinvaltion
veroviranomaisen antaman todistuksen), ettd lahdeveroa ei tosiasiassa voida kokonaisuudessaan hyvittd4 osingonsaajan
asuinvaltiossa soveltuvan Verosopimuksen mukaisesti.

Luovutusvoittoverotus
Yleisesti verovelvolliset luonnolliset henkiltt

Arvopapereiden, kuten Tarjottavien Osakkeiden, myynnistd syntynyt luovutusvoitto tai -tappio verotetaan Suomessa
yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkilén padomatulona tai padomatulosta vahennyskelpoisena luovutustappiona.
Talla hetkelld pddomatuloihin sovellettava verokanta on 30 prosenttia siltd osin kuin pddomatulot ovat enintdan 30 000
euroa kalenterivuodessa ja 34 prosenttia 30 000 euroa ylittaviltd osin. Jos osakkeiden luovutus liittyy myyjan
elinkeinotoiminnan harjoittamiseen (elinkeinotuloldhteeseen), osakkeiden luovutusvoiton katsotaan kuuluvan myyjan
yritystuloon, joka jaetaan tuloverolain sddnndsten mukaan verotettavaksi ansiotulona progressiivisen asteikon mukaan ja
paddomatulona 30 prosentin verokannan mukaan (kuitenkin niin, ettd jos padomatulojen yhteismaara ylittad
kalenterivuodessa 30 000 euroa, vero ylimenevastd maarasta on 34 prosenttia).

Luovutusvoitto tai -tappio lasketaan vahentdmall& luovutushinnasta alkuperdinen hankintameno ja myynnista aiheutuneet
kulut. Vaihtoehtoisesti luonnolliset henkil6t voivat todellisen hankintamenon sijasta kdyttaa niin sanottua hankintameno-
olettamaa, jonka suuruus on 20 prosenttia luovutushinnasta, mutta mikali osakkeenomistaja on omistanut osakkeet
vahintddn kymmenen vuoden ajan, hankintameno-olettama on 40 prosenttia luovutushinnasta. Mikéli hankintameno-
olettamaa kaytetdan todellisen hankintamenon sijasta, voiton hankkimisesta aiheutuneiden kulujen katsotaan siséltyvan
hankintameno-olettamaan eika niit4 voida enéda vahenta4 erikseen luovutushinnasta.

Yleisesti verovelvollinen luonnollinen henkild voi vahentdd arvopapereiden, kuten Tarjottavien Osakkeiden,
luovutuksesta mahdollisesti aiheutuneet tappiot ensisijaisesti verovelvollisen luonnollisen henkilén luovutusvoitoista ja
toissijaisesti muusta padomatulosta samana ja viitenda luovutusta seuraavana verovuotena. Luovutustappioita ei oteta
huomioon vahvistettaessa padomatulojen alijadmaa kyseiselle verovuodelle, eika se siten oikeuta alijg@mahyvityksen
saamiseen.

Edelld esitetystd huolimatta yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkilén saama omaisuuden luovutusvoitto, kuten
Tarjottavista Osakkeista saatu luovutusvoitto, ei ole kuitenkaan verotettavaa tuloa, jos kalenterivuonna luovutetun
omaisuuden yhteenlasketut luovutushinnat ovat enintddn 1 000 euroa (lukuun ottamatta omaisuutta, jonka luovutus on
Suomen verolainsdddannén nojalla verovapaata). Vastaavasti luovutustappio ei ole véhennyskelpoinen, jos
kalenterivuonna luovutetun omaisuuden yhteenlasketut hankintamenot ovat enintddan 1000 euroa ja kaiken
kalenterivuonna luovutetun omaisuuden luovutushinnat ovat samalla yhteensé enintdan 1 000 euroa.

Osakesaastotililla olevien arvopaperien myynnistd saatu voitto ei ole veronalaista tuloa luovutushetkelld. Osakesaastétilin
tuotto katsotaan veronalaiseksi p&&omatuloksi silloin, kun tuotot nostetaan osakesaastotililtd. Talla hetkelld
padomatuloihin sovellettava verokanta on 30 prosenttia siltd osin kuin padomatulot ovat kalenterivuonna enintdén 30 000
euroa, ja 34 prosenttia 30 000 euroa ylittavilta osin.

Osakeséastotililla olevien arvopapereiden myynnista aiheutuva tappio ei ole vahennyskelpoinen luovutushetkelld tai
silloin, kun varat nostetaan osakesaastotililtd. Luovutustappio on vahennyskelpoinen veronalaisista pddomatuloista vasta
sind wvuonna, jona osakesaastotili on lopetettu. Osakeséastotilin tappio vahennetddn puhtaasta padomatulosta
luovutustappioiden jalkeen ennen muita padomatuloista tehtévia vahennyksia. Siltd osin kuin tappiota ei verovuonna ole
vahennetty veronalaisista padomatuloista, se otetaan huomioon vahvistettaessa padomatulolajin tappiota. Osakesaastotilin
tappiota ei oteta huomioon vahvistettaessa padomatulojen alijad@maa kyseiselle verovuodelle ja siten tappio ei vaikuta
mydskaan alijaddmahyvityksen méaraén. Padomatulolajin tappio véhennetéén pddomatuloista seuraavan 10 vuoden aikana
sitd mukaa kuin paddomatuloja syntyy.

Suomessa yleisesti verovelvollisten luonnollisten henkildiden on tarkistettava esitiytetyltd veroilmoitukselta, ettd
arvopapereiden, kuten Tarjottavien Osakkeiden, myyntid koskevat tiedot ovat oikein sek& tarvittaessa korjata ne
ilmoitukseen.
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Yleisesti verovelvolliset osakeyhtitt

Seuraavassa esitetty koskee vain sellaisia yleisesti verovelvollisia osakeyhtiditd, joita verotetaan elinkeinotulon
verottamisesta annetun lain mukaan.

Tarjottavien Osakkeiden luovutuksesta mahdollisesti saatava luovutusvoitto katsotaan paésaéntoisesti Suomessa yleisesti
verovelvollisten yhtididen veronalaiseksi tuloksi. Elinkeinotulon verottamisesta annetun lain mukaan verotettavan
Suomessa Yleisesti verovelvollisen yhtion hallussa olevat varat voidaan luokitella kéyttdomaisuuteen, vaihto-
omaisuuteen, sijoitusomaisuuteen, rahoitusomaisuuteen tai muuhun omaisuuteen (ainoastaan raha-, vakuutus- ja
eldkelaitoksilla voi kuitenkin olla t&ssd yhteydessd tarkoitettua sijoitusomaisuutta). Osakkeiden luovutuksen ja
arvonnousun verotus voi vaihdella osakkeiden omaisuuslajin mukaan.

Osakkeiden luovutuksesta saadut luovutusvoitot verotetaan paasaantdisesti yleisesti verovelvollisen yhteison
elinkeinotoiminnan tulona, ja myytyjen osakkeiden hankintameno on véhennyskelpoinen meno. Tiettyjen tiukasti
madriteltyjen edellytysten tayttyessd yleisesti verovelvollisen osakeyhtién saamat osakkeiden luovutusvoitot voivat
kuitenkin olla verovapaita. Muun kuin padomasijoitustoimintaa harjoittavan yhtién saama luovutusvoitto
elinkeinotoiminnan kayttdomaisuusosakkeista ei ole verotettavaa tuloa eikd luovutuksessa syntynyt tappio ole vastaavissa
oloissa vahennyskelpoinen, jos muun muassa (i) myyja on omistanut yhtdjaksoisesti vahintd&n vuoden ajan ajanjaksona,
joka on paattynyt enintdén vuotta ennen luovutusta vahintaan 10 prosentin osuuden luovutettavan yhtién osakepaddomasta
ja luovutettavat osakkeet kuuluvat ndin omistettuihin osakkeisiin; (ii) luovutuksen kohteena oleva yhtid ei ole kiinteisto-
tai asunto-osakeyhtio taikka osakeyhtid, jonka toiminta tosiasiallisesti kasittdé padasiallisesti kiinteistdjen omistamista tai
hallintaa; ja (iii) luovutuksen kohteena oleva yhti6 on yleisesti verovelvollinen Suomessa tai yhtid, jota tarkoitetaan Emo-
tytaryhtiodirektiivin 2 artiklassa, tai yhtio, jonka kotipaikka on sellaisessa valtiossa, jonka kanssa Suomi on solminut
osinkoihin soveltuvan Verosopimuksen. Viimeaikaisessa oikeuskdytdnndssa osakkeiden kayttdomaisuusluonteen
arvioinnissa on annettu erityistd painoarvoa sille, miten osakkeet ovat palvelleet myyjén elinkeinotoimintaa edistavié
tarkoituksia. Myyntitulo on kuitenkin veronalaista siltd osin kuin myyntihinnan ja poistamattoman hankintamenon erotus
johtuu osakkeiden hankintamenosta verotuksessa tehdyistd poistoista tai tietyistd muista elinkeinotulon verottamisesta
annetussa laissa maaritellyista erista.

Jos myyvan yhtion kéyttdomaisuuteen kuuluvien (muiden kuin verovapaasti luovutettavien) osakkeiden luovutuksesta
syntyy  verotuksessa  véhennyskelpoinen  luovutustappio, téllainen  tappio  voidaan  vdhentdd vain
kayttdomaisuusosakkeiden luovutuksesta saaduista veronalaisista luovutusvoitoista verovuonna ja viitend sité seuraavana
verovuonna. Vaihto-, sijoitus- tai rahoitusomaisuuteen kuuluvien osakkeiden luovutuksesta syntynyt vahennyskelpoinen
luovutustappio voidaan véhent&d verotettavasta tulosta verovuonna sekd kymmenena sitd seuraavana verovuonna yleisten
tappiontasausta koskevien sdanndsten mukaisesti. Mikéli luovutustappio aiheutuu muuhun omaisuuteen kuuluvien
osakkeiden luovutuksesta, luovutustappio véhennetddn muuhun omaisuuteen kuuluvan omaisuuden luovutuksesta
saadusta voitosta verovuonna ja viitend sitd seuraavana verovuonna. Siirtymasaannoksen mukaan luovutustappiot, jotka
on laskettu tuloverolain mukaisesti ja joita ei ole vdhennetty ennen verovuotta 2020, voidaan véhentdd omaisuuden
luovutusta seuraavan viiden verovuoden ajan ja véhennys tehd&an ensisijaisesti muun omaisuuden luovutuksesta
saaduista luovutusvoitoista ja toissijaisesti kayttbomaisuusosakkeiden tai kayttdomaisuuskiinteistdjen luovutuksesta
saaduista luovutusvoitoista.

Rajoitetusti verovelvolliset

Rajoitetusti verovelvolliset eivat péasaantdisesti ole Suomessa verovelvollisia Tarjottavien Osakkeiden myynnista
saamastaan luovutusvoitosta, paitsi jos rajoitetusti verovelvollisella katsotaan olevan tuloverolaissa ja soveltuvassa
Verosopimuksessa tarkoitettu kiinted toimipaikka Suomessa ja osakkeet katsotaan Kkyseisen kiintedn toimipaikan
omaisuudeksi tai luovutuksen kohteena olevan yhtién kokonaisvaroista enemmén kuin 50 prosenttia muodostuu yhdesté
tai useammasta Suomessa sijaitsevasta kiinteistostd. Suomella on 1.3.2023 alkaen oikeus verottaa rajoitetusti
verovelvollista, riippumatta siitd onko verovelvollisella edelld mainittua kiintedd toimipaikkaa Suomessa, sellaisista
tuloista, jotka saadaan joko suomalaisen tai ulkomaisen yhtion osakkeiden myynnistd, mikali yli 50 prosenttia
luovutuksen kohteena olevan yhtion osakkeiden arvosta on suoraan tai vélillisesti perdisin Suomessa sijaitsevasta
kiintedstd omaisuudesta ja osakkeita ei ole noteerattu porssissd. Verosopimukset voivat kuitenkin rajoittaa Suomen
oikeutta verottaa téllaisia tuloja.

Jos rajoitetusti verovelvollisella on Suomessa osakesaastotili, osakesaastdtililta nostettu tuotto voidaan kuitenkin verottaa
Suomessa rajoitetusti verovelvollisen henkilén tulona, jos Verosopimus ei estd tulon verottamista Suomessa.
Osakesaastotililta nostetusta tuotosta peritdén lahdeveroa 30 prosenttia, jos Verosopimus ei estd lahdeveron perimista.

Osakesaéastotilin lopettamisen johdosta syntynyttd osakeséastotilin tappiota ei voida vahenta rajoitetusti verovelvollisen

lahdeveron alaisista tuloista. Jos rajoitetusti verovelvollisella on Suomesta saatua verotusmenettelylain nojalla
verotettavaa pddomatuloa, osakesadstotilin tappio voidaan kuitenkin véhent&a tallaisesta tulosta. Osakeséaéstotilin tappiota
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ei kuitenkaan voida vahentdd pad&domatulosta eikd sitd oteta huomioon vahvistettaessa pdédomatulolajin tappiota, jos
Verosopimus estéé osakesaastotililtd nostetun tuoton verottamisen Suomessa.

Varainsiirtoverotus
Uusien osakkeiden liikkeeseenlaskusta ja merkinnésta ei peritd Suomessa varainsiirtoveroa.

Suomessa ei paasaantoisesti perita varainsiirtoveroa suomalaisen yhtién osakkeiden luovutuksista, joissa osakkeita
vaihdetaan kiintedd rahavastiketta vastaan saanndllisesti toimivassa, yleisolle avoinna olevassa kaupankdynnissa
saannellyllda markkinalla tai monenkeskisessd kaupankayntijarjestelméssé edellyttden, ettd vélittaja tai muu kaupan
osapuoli on sijoituspalvelulaissa méaaritelty sijoituspalveluyritys, ulkomainen sijoituspalveluyritys tai muu sanotussa
laissa tarkoitettu sijoituspalvelun tarjoaja tai luovutuksensaaja on hyvéksytty kaupankayntiosapuoleksi silla markkinalla,
jolla luovutus tapahtuu. Jos luovutuksensaajan valittdjand tai toisena osapuolena on muu kuin suomalainen
sijoituspalveluyritys tai luottolaitos taikka ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen tai luottolaitoksen Suomessa oleva
sivuliike tai -konttori, verottomuuden edellytyksend on, ettd luovutuksensaaja antaa luovutuksesta ilmoituksen kahden
kuukauden kuluessa luovutuksesta tai valittdjd antaa luovutuksesta verotusmenettelysta annetun laissa tarkoitetun vuosi-
ilmoituksen Verohallinnolle.

Verovapauden piirissa eivat ole tietyt erikseen maaritellyt luovutukset, kuten padomasijoituksena tai varojen jakona
tapahtuvat luovutukset tai luovutukset, joissa vastike muodostuu osittain tai kokonaan tyopanoksesta. Verovapaus ei
myo6skaan koske osakkeiden luovutusta, jossa vastike maaratadn osakeyhtidlain 18 luvun lunastusriitojen kasittelya
koskevien sdanndsten mukaisessa valitysmenettelyssd (sddnndkset koskien vahemmistdosakkeiden lunastamista).
Verovapaus ei mydskadn koske luovutusta, joka perustuu sellaiseen tarjoukseen, joka on tehty sen jélkeen, kun tarkoitettu
kaupankaynti arvopaperilla on paattynyt, tai joka perustuu sellaiseen tarjoukseen, joka on tehty ennen kuin kaupankaynti
on alkanut, jollei kyse ole listautumisen yhteydessa toteutettavaan osakeantiin valittomasti liittyvasta, yhdistettyyn osto-
ja merkintatarjoukseen perustuvasta yhtién vanhojen osakkeiden myynnistd, jossa luovutuksen kohde yksilidaan vasta
kaupankaynnin alkamisen jélkeen ja kauppahinta vastaa uusista osakkeista suoritettavaa hintaa. Y1la mainittu merkitsee
muun ohessa sitd, ettd listautumisannin osana tapahtuva osakkeiden luovutus, josta on sovittu ennen julkisen
kaupankdynnin alkamista sé&nnellylld markkinalla tai monenkeskisessa kaupankadyntijarjestelméssd, voi tietyin
edellytyksin olla varainsiirtoverosta vapaa, edellyttdéen muun muassa, ettd myos uusia osakkeita lasketaan liikkeelle
samassa listautumisessa.

Muista kuin edelld mainitut verovapaan luovutuksen edellytykset tayttavistd osakkeiden luovutuksista ostaja on
velvollinen maksamaan varainsiirtoveroa 1,5 prosenttia kauppahinnasta ja mahdollisesta muusta vastikkeesta. Jos ostaja
ei talloin ole Suomessa yleisesti verovelvollinen, eikd ulkomaisen luottolaitoksen sijoituspalveluyrityksen, rahastoyhtion
tai Euroopan talousalueella sijaitsevan vaihtoehtorahastojen hoitajan suomalainen sivuliike tai -konttori, myyja on
velvollinen perimdan varainsiirtoveron ostajalta. Edelld mainitusta huolimatta ulkomainen ostaja usein ilmoittaa ja
maksaa varainsiirtoveron itse luovutuksen yhteydessd. Talloin ilmoittaakseen ja maksaakseen varainsiirtoveron
ulkomaisen ostajan on rekisterdidyttdva Verohallinnolle saadakseen veronmaksajakohtaisen varainsiirtoveron
viitenumeron. Mikéli kaupan vélittdjand on suomalainen arvopaperinvalittdja tai luottolaitos taikka ulkomaisen
arvopaperinvalittdjan tai luottolaitoksen suomalainen sivuliike tai -konttori, se on velvollinen periméén varainsiirtoveron
ostajalta ja tilittdmaan sen tdmén puolesta Verohallinnolle.

Mikali kumpikaan kaupan osapuolista ei ole Suomessa yleisesti verovelvollinen taikka ulkomaalaisen luottolaitoksen,
sijoituspalveluyrityksen, tai rahastoyhtion tai Euroopan talousalueella sijaitsevan vaihtoehtorahastojen hoitajan
suomalainen sivuliike tai -konttori, ei osakeluovutuksesta peritd Suomessa varainsiirtoveroa, ellei luovutuksen kohteena
ole varainsiirtoverolaissa maaritellyt kiinteistdyhtion osakkeet. Varainsiirtoveroa ei ole suoritettava, jos veron méara on
alle kymmenen euroa.
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NAHTAVILLA OLEVAT ASIAKIRJAT

Seuraavien asiakirjojen jaljenndkset ovat nahtavilla tdman Esitteen voimassaoloaikana arkisin normaalina tydaikana kello
9-16 (Suomen aikaa) Yhtion rekisterdidyssa toimipaikassa osoitteessa Joukahaisenkatu 6, 20520, Turku, sekéd Yhtion
verkkosivustolla osoitteessa www.faron.com:

1. Yhtion yhticjarjestys sellaisena kuin se on voimassa tdmén Esitteen paivdmaarana;
2. Esitteeseen viittaamalla siséllytetyt asiakirjat;

3. tdmé& suomenkielinen Esite; ja

4, Esitteen englanninkielinen kaannos.
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VIITTAAMALLA SISALLYTETYT ASIAKIRIAT

Seuraavat asiakirjat on sisallytetty Esitteeseen viittaamalla Esiteasetuksen 19 artiklan mukaisesti, ja ne muodostavat osan
Yhtion taloudellisista tiedoista. Mikali tahan Esitteeseen viittaamalla sisallytetyt asiakirjat viittaavat tai sisallyttavat
viittaamalla lisatietoja, tallaisia tietoja ei ole viittaamalla sisallytetty tahan Esitteeseen eivatkd ne muodosta osaa tasta
Esitteestd. Viittaamalla siséllytetyt asiakirjat ovat saatavilla Yhtion verkkosivuilla osoitteessa www.faron.com ja arkisin

normaalin toimistoajan puitteissa Yhtion rekisterdidyssé toimipaikassa, joka sijaitsee osoitteessa Joukahaisenkatu 6,
20520 Turku.

Asiakirja Linkki

Yhtion tilintarkastettu  konsernitilinpadtos  31.12.2023  |Linkki asiakirjaan|
paattyneelta tilikaudelta ja tilintarkastuskertomus

Yhtién tilintarkastettu  konsernitilinpaatos  31.12.2022

paattyneeltd tilikaudelta ja tilintarkastuskertomus

102


https://www.faron.com/sites/faron-corp/files/Faron%20Pharmaceuticals%20-%20tilinp%C3%A4%C3%A4t%C3%B6s%20ja%20tilintarkastukertomus%202023%20(allekirjoitukset%20tekstin%C3%A4).pdf
https://www.faron.com/sites/faron-corp/files/Faron%20Pharmaceuticals%20tilinp%C3%A4%C3%A4t%C3%B6s%20ja%20tilintarkastuskertomus%202022%20(allekirjoitukset%20tekstin%C3%A4).pdf

Antigeeni.......ccocevenane.

AOC3 inhibiittori..........

Beta-1a interferoni .......
BEXMAB .......cccoveue.

Biologinen laake ..........

Biolaaketiede................

Etépesdke .........ccccovnee.
Farmakologia ...............

GxP-vaatimukset..........

Hematologinen sydpé...

Humanisoitu vasta-aine

SANALUETTELO

Akuutti myelooinen leukemia - veren myelooisen linjan solujen
syopd, jolle on tunnusomaista epdnormaalien solujen nopea
kasvu ja kertyminen luuytimeen ja vereen aiheuttaen hairidita
normaalien verisolujen tuotannossa;

Aine, joka aiheuttaa elimistdssa vasta-aineiden muodostumisen
tai soluvélitteisen immuunivasteen;

Amiinioksidaasi, kuparia siséltdvd inhibiittori - v&hentdd
leukosyyttien tuotantoa ja sen ennustetaan véhentdvan myds
reaktiivisten happilajien tuotantoa, mikéa on hyddyllistd monien
sairauksien hoidossa;

Akillinen hengitysvaikeusoireyhtymé - akillisesti ilmaantuva
laaja-alainen tulehdustila, joka johtaa happeutumishairioon;

Ladke, jota kéaytetdan tiettyjen pahanlaatuisten hematologisten
sairauksien hoitoon;

Immunomoduloiva sytokiini;

BEXMAB-tutkimus on avoimen vaiheen I/1l kliininen tutkimus,
jossa tutkitaan bexmarilimabia yhdessa standardihoidon kanssa
aggressiivisten hematologisten sairauksien, akuutin myelooisen
leukemian ja myelodysplastisen syndrooman hoidossa;

Ladkevalmiste, joka on  valmistettu, uutettu tai
puolisynteettisesti valmistettu biologisista lahteista;

Laéketieteen ala, joka soveltaa biologisia ja fysiologisia
periaatteita kliiniseen k&ytantoon;

Biologisten systeemien ja organismien kayttd ongelmien
ratkaisemiseen ja hyddyllisten tuotteiden valmistamiseen;

Osittain erilaistuneet, kypsyméttomat solut;

Valkosolutyyppi, joka toimii hankitun immuniteetin vélittajana
vastaten vasta-aineiden tuotannosta;

Sy6vén hoitomuoto, joka hyddyntéd potilaan omia, muokattuja
T-soluja;

Transmembraaniproteiini, joka ilmentyy laajasti ihmissoluissa
ja osallistuu useisiin solutoimintoihin;

CDA47-SIRPa -akseli viittaa CD47:n ja toisen solun SIRPa-
proteiinin véliseen vuorovaikutukseen. Tdmé& vuorovaikutus voi
rajoittaa immuunivastetta ja estdd immuunisoluja hyokkadmésta
ja tuhoamasta kohdesolua;

CD8 positiiviset T-solut - sytotoksiset T-solut, ovat osa
immuunipuolustusta solunsisdisid patogeeneja, esimerkiksi
viruksia ja bakteereja, sekd kasvaimia vastaan;

Immunosupressiivinen solureseptori, joka osallistuu mikrobien
ja solujatteen tunnistamiseen ja syOmiseen, verisuonten
uudismuodostukseen ja solujen kiinnittymiseen.;

(ENG: Chemistry, manufacturing and controls) eli Kemia,
valmistus ja kontrollit;

Tietylle la8ketieteen osa-alueelle erikoistunut ja siind
vaadittavan tutkinnon suorittanut laakari;

Sydvan pédékasvaimen ulkopuoliseen elimistéon levinnyt
syOpéasolujen peséke;

Ladkeaineiden ja muiden kemikaalien vaikutuksia eldvassa
organismissa tutkiva ladketieteen ala;

Kokoelma hyvié kayténteitd, jotka on luotu varmistamaan, ett4
bio/farmaseuttiset ~ tuotteet ovat turvallisia, vastaavat
kayttotarkoitustaan ja ettd niiden valmistus, séilytys ja jakelu
tayttavat laatuvaatimukset;

Verisyopd, eli luuytimestd, tai immuunijérjestelméan soluista
alkunsa saava syopé;

Ei-ihmisperdinen vasta-aine, jota on muokattu vastaamaan
paremmin ihmisten luonnollisesti tuottamia vasta-aineita;
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Hyperinflammatoriset oireyhtymat ..............ccocooeiiiiiiicinnne. Oirekokonaisuus, jolle on tunnusomaista laaja-alainen ja
voimakas inflammaatio eli tulehdus;

Hypometyloiva kemoterapia eli (HMA-hoit0) ............cccocvnenee. Kemoterapian muoto, jota kaytetddn vakiohoitona tiettyjen

verisyopatyyppien, kuten korkean riskin myelodysplastisen
syndrooman, hoidossa. Ne toimivat estamalld DNA:n

metylaatiota;

Hypometyloiviin la&keaineisiin vastaamaton (HMA-failed)..... Tarkoittaa  tilannetta, jossa MDS-potilas ei  reagoi
hypometyloivien ld&keaineiden hoitoon tai tauti uusiutuu hoidon
jalkeen;

TENY ettt bttt nne Interferoni gamma - sytokiini, jolla on térked rooli
immuunivasteiden indusoimisessa ja moduloinnissa;

I vaiheen Kliininen tutkimus...........cccooevveiiiiiieseie e Kliininen tutkimus, joka arvioi ladkkeen turvallisuutta ja johon

yleensd osallistuu pieni maara vapaaehtoisia. Tutkimuksen
tarkoituksena on maérittdd ladkkeen vaikutukset ihmisissa,
mukaan lukien sen imeytyminen, aineenvaihdunta ja
erittyminen. Téssé vaiheessa tutkitaan myds sivuvaikutuksia,
jotka ilmenevét annostasojen noustessa;

I/11 vaiheen Kliininen tutkimus ..........cccoccevvevenceece e, I/11 vaiheen tutkimuksessa ladkettd annetaan ensimmaista kertaa
oikeille potilaille. Ensimmaistd tutkimusvaihetta kutsutaan
yleensd 1/11 vaiheeksi, jos tutkimus voi tarjota tietoa paitsi
turvallisuudesta ja siedettavyydestd, myds tehokkuudesta
kyseisessa indikaatiossa.  Talldin  tutkimus laajentuu
automaattisesti 1l vaiheen tutkimukseksi, jolla saadaan
todennettua la&kkeen Kkliininen konsepti ja alustavaa tietoa
tehokkuudesta;

11 vaiheen KIiininen tutkimus..........cccooeveiiinieneneneeeeceeine Kliininen tutkimus, johon osallistuu pieni maard potilaita
(yleensd 20-30), jotta voidaan maéarittdd uuden laakkeen
turvallisuus ja tehokkuus sekd mahdollisten sivuvaikutusten
luonne;

111 vaiheen KIiininen tutkimus .........cccoovveieneiennienceeeseae Kliinisten tutkimusten viimeinen vaihe ennen kuin haetaan
séantelyviranomaisten hyvaksyntad. Tutkimuksen tarkoituksena
on maarittdd ladkkeen tehokkuus ja turvallisuus suuressa
madrassa potilaita (yleensa useita satoja);

O IR Interleukiini-10 - Anti-inflammatorinen sytokiini;

I et Interleukiini-4 — Immunoregulatorinen sytokiini;

IMMUNOIOGINEN ... Elimistdn immuunijarjestelméan liittyva;

IMMUNOSUPPIESSIO -...vevvieieieeeieieesie st Immuuniaktivaation  heikentdminen tai immuunivasteen
voimakkuuden vaimentaminen;

IMMUNOTEIAPIA ... Sydvan hoitomuoto, joka hyddyntdd potilaan omaa
immuunijérjestelmaé sydvan torjunnassa;

IMMUUNIVASTEENVAPAULLAJA. ... ..c.vevieeeeirreeee e Sydvén immunoterapian muoto, joka salpaa elimiston
immuunisolujen toimintaa johtaen tehostettuun
immuunivasteeseen;

Immuunivaste...... Immuunijarjestelmén reaktio antigeeniin;

Inflammatorinen Viittaa tulehdukseen tai aiheuttaa tulehduksen,
immuunijérjestelmén reaktion haitallisiin arsykkeisiin, jossakin

kehon osassa;
INtratumoraalingn .........cocveeiieiee et Kasvaimen sisainen;

Kasvaimen yhteydessé oleva makrofagi...........c.ccocoevvniinnnenn, Valkosolutyyppi, joka I6ytyy kasvaimista ja niiden ympérilté.
Ne voivat joko auttaa immuunijérjestelmad taistelemaan
kasvainta vastaan tai tukea kasvaimen kasvua ja levidmista;

KASVAIN ...t Solujen hallitsemattomasta kasvusta muodostunut massa, joka
voi olla hyvénlaatuinen tai pahanlaatuinen (syopé);

KEMOLEIAPIA . .. cveveeeieieieeet e Yleinen sydpéhoito, jota kdytetdén syopéasolujen tuhoamiseen ja
kasvaimen kasvun estamiseen;

KIINEA KASVAIN......cciviiiie ittt Kasvain, joka muodostaa kiintedn kudosmassan;

Kliininen kehitys
Kohdemolekyylit
Kokonaisvasteosuus (ORR)

Léa&keaihion testaaminen (terveilld ja sairailla) ihmisillg;
Molekyylit, jotka ovat ladkkeen tai hoidon kohteena;

Niiden potilaiden osuus hoidetuista potilaista, jotka saavat
osittaisen tai tdydellisen hoitovasteen;

KOPKEA FISKI.....eviiviieieieieee s Riskitekijoiden mukaan laskettu riskiluokitus, joka vaikuttaa
taudin hoitoon ja ennusteeseen;
[0 10] 01111 RN Pitkaaikainen tai toistuva sairaus;
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LEUKEMIA. ... Yleisnimitys luuytimestd, immuunijérjestelmén soluista tai
imunestejérjestelmasté alkunsa saaville sydville;

Lyofilisoitu Valmiste .........ccocvveiiiiiicec e Injektiota varten tarkoitettu steriili jauhe, joka on valmistettu
pakastekuivausmenetelmalla;
Ladketieteellinen biokemia ...........cccoevveiiiiieiiicsesesceeee, Tieteenala, joka tutkii eldvien organismien kemiallisia

prosesseja ja aineita;
Klassisesti aktivoitu, pro-inflammatorinen makrofagi;
Vaihtoehtoisesti aktivoitu, immunosuppressiivinen makrofagi;

M1-makrofagi
M2-makrofagi

MAKFOTAGI. ...t Sydjéasolu, joka osallistuu bakteerien ja muiden haitallisten
organismien havaitsemiseen, sydmiseen ja tuhoamiseen;
MATINS ..o MATINS-tutkimus on avoin vaiheen I/Il adaptiivinen kliininen

tutkimus valituissa levinneissa tai leikkauskelvottomissa
kiinteissd kasvaimissa bexmarilimabin turvallisuuden ja
tehokkuuden tutkimiseksi;

MEFKKIRINE ...t Joko ennusteellinen, diagnostinen tai prognostinen biologisen
tilan indikaattori, joka on mitattavissa;

Monoklonaalinen vasta-aine ...........ccccoeeeeieeneneneneieeeeeee Laboratoriossa valmistettu proteiini, joka voi sitoutua tiettyihin
kohteisiin kehossa, kuten sydpésolujen pinnalla oleviin
antigeeneihin;

MonomyelosyYttineN.........cocvveieiericieec e Viittaa verisoluihin, joilla on sekd monosyyttien ettd
granulosyyttien ominaisuuksia;

MONOSYYLLE ..t Verenkierrossa  oleva  puolustussolu,  joka erilaistuu

makrofagiksi siirtyessaén kudoksiin. Monosyytit osallistuvat
bakteerien ja muiden haitallisten organismien havaitsemiseen,
syomiseen ja tuhoamiseen sekd antigeenien esittelyyn;

Myelodysplastinen syndrooma (MDS)...........ccovveireiiniinnnene. Luuytimen hairididen ryhmé, jolle on tunnusomaista verisolujen
epanormaali tuotanto;
Myel00iSet SAITAUAEL ..........ceirerireirieenceee s Ryhma sairauksia, jotka vaikuttavat vereen ja luuytimeen ja

joille on ominaista epdnormaalien valkosolujen, niin sanottujen
myelooisten solujen, ylituotanto;

Myel00iSEL SOIUL.......c.oveiiiiriiricire s Heterogeeninen solupopulaatio, joka on peréisin luuytimests;

ONKOIOGIA. ...evteeieieieeee e Ladketieteen haara, joka Kkésittelee sydvan ehkaisya,
diagnosointia ja hoitoa;

Orgaaningn KEMIa ........ccooveeriiieinieiniecreessese e Kemian alan haara, joka késittelee orgaanisten yhdisteiden
rakennetta, ominaisuuksia ja reaktioita;

PatOGEENI....cvieeiiieieieteee e Organismi tai aine, joka voi aiheuttaa sairauden;

PD-1/ PD-1-€StAJA ....oveveeveeiieeierieteieie e PD-1 on proteiini, joka I8ytyy immuunisolujen pinnalta ja auttaa

sédtelemdén immuunivastetta. PD-1-estdjd viittaa la&kkeisiin,
jotka estdvat PD-1-proteiinia toimimasta, mikd mahdollistaa
immuunijérjestelman hyokkéayksen sydpasoluja vastaan;

Pre-KHininen Vaine ... La&kkeen kehitysvaihe, joka tapahtuu ennen testausta ihmisilla;

Refraktaarinen syOpa/kasvain...........ccooeireeneensenseneenee Sydpé/kasvain, joka ei reagoi hoitoon;

Refraktaarinen/uusiutuva AML...........cccoovviiiieneieneeese Refraktaarinen/uusiutunut AML — Leukemia, joka on palannut
remission jélkeen tai joka ei vastaa hoitoon;

REMISSIO. ...t e Taudin elpymisvaihe eli valiaikainen taudin oireiden
paattyminen tai merkittdvd vahentyminen parantumattomassa
sairaudessa;

RESEPLON v e Joko solun sisélla tai sen pinnalla oleva proteiini, joka
vastaanottaa signaaleja;

SUONENSISAINEN.....cviiiieecrie ettt ettt eae e Ladkkeen antotapa suoraan laskimoon;

Sytokiinit......... Laaja ryhma térkeitd solujen signalointiproteiineja;

Sytokiinioireyhtyma Akillinen tulehdusoireyhtyma, jolle on ominaista kuume ja
monielinvaurio;

TINF QL. Tuumorinekroositekijda alfa — Sytokiini, jolla on rooli
immuunisolujen séatelyssé;

VAP-1 MOIEKYYi ..ot Verisuonten adheesioproteiini 1, joka tunnetaan myds nimella
AOCS3;

VENELOKIAKST ......cvveviiiiiisieiece e Bcl-2-estdja, jota kaytetddn tiettyjen  pahanlaatuisten
hematologisten sairauksien hoitoon;

Yhden nukleotidin polymorfismi ... Yhden eméksen pistemutaatio DNA-ketjussa.
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